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- ditorial 


Peligrosa huida hacia 
adelante de Sánchez 


] presidente del Gobierno ha resuelto continuar ejercien- 

F do sus funciones tras el periodo de reflexión personal que 
anunciara por sorpresa la semana pasada. Sánchez justifi- 

có su decisión en una supuesta movilización social en su defensa 
que, sin embargo, no se ha producido, y en la necesidad de abor- 
dar “Та regeneración pendiente de nuestra democracia". Pero no 
concretó las medidas que adoptará para impulsarla ni dio res- 
puesta a la demanda mayoritaria de las organizaciones de la so- 
ciedadcivil, quelehan venido reclamando un cambio de rumbo 
para poner fin а su dañina estrategia de constante confrontación 
con la oposición, la justicia y los organismos independientes. De 
ahí que el dirigente socialista recibiera la crítica mordaz incluso 
desus aliados separatistas, quienes tildaron su maniobra de “fri- 
volidad electoralista”. Consciente de la pérdida de apoyos políti- 
cos ante su fallida estrategia de victimización, Sánchez ha evita- 
do someterse a una cuestión de confianza que habría hecho aún 
más evidente que ha utilizado este inédito periodo de parálisis 
desu actividad pública para mi- 
nimizar el desgaste por las dili- 


gencias judiciales previas sobre Incluso sus socios 

las s r de separatistas han 

ES criticado la maniobra 
¿Limpieza democrática? En del presidente por 
mE “electoralista” 


una sorprende comparecencia 
sin preguntas, y tras haber co- 
municado previamente su decisión al Rey, el presidente se con- 
juró públicamente para acabar con lo que llamó “política de la 
vergüenza". En vista de los antecedentes del Ejecutivo por ha- 
cerse con el control del poder judicial mediante una reforma ex- 
prés del sistema de elección del CGPJ, que fue frenada por las 
autoridades europeas, es inquietante la falta de concreción de la 
operación de “limpieza” de la vida pública que dice querer enca- 
bezar ahora. Sánchez apeló de manera genérica a la conciencia 
colectiva de la sociedad para terminar con los comportamientos 
que, según afirmó, él y su mujer llevan sufriendo diez años. Este 
discurso llevó a su vicepresidenta segunda y líder de Sumar, Yo- 
landa Díaz, a reclamarle medidas urgentes para “democratizar 
la Justicia”. Cabe preguntarse si el presidente comparte la infa- 
me tesis de un supuesto déficit democrático del sistema judicial 
que, con sus virtudes y defectos, ha venido funcionando como 
parte nuclear del sistema de derechos y libertades alumbrado 
por la Constitución de 1978, que goza de amplio reconocimiento 
internacional como el propio Sánchez defendía hasta hace poco. 


Promesa incumplida. El líder del PSOE ya cimentó en su au- 
toproclamada voluntad regeneradora la moción de censura que 
le aupó al poder en 2018, pero desde entonces no sólo ha incum- 
plido esa promesa, sino que la vida institucional de España se ha 
degenerado de manera acelera- 
da por la colonización partidista 


de casi todos los estamentos del El presidente no da 
Estado, los ataques a los orga- respuesta al cambio 
nismos independientes desde el de rumbo que le 
Ejecutivo, y la utilización de los ía pidiendo I 
resortes püblicos en su benefi- Mmm 

cio particular. Lo prueba la en- sociedad española 


cuesta flash publicada por el 

CIS sólo unas horas después con preguntas claramente orienta- 
das a sustentar el relato frentista del Ejecutivo de PSOE y Sumar 
contra la oposición y los jueces. Es revelador que el organismo 
que dirige un militante socialista como Tezanos se haya dedica- 
do los últimos días a sondear la opinión de los españoles sobre la 
maniobra de Sánchez pero, en cambio, no haya incluido en nin- 
guno de sus sondeos desde la investidura una pregunta respecto 
a la ley de amnistía impuesta por los separatistas. Si de verdad 
está comprometido con la regeneración de la vida política, debe 
convocar al principal partido de la oposición a un gran pacto de 
Estado al que puedan unirse el resto de formaciones y no afe- 
rrarse como salvavidas asus pactos con los radicales para seguir 
excluyendo al PP de las instituciones. El presidente no debe ol- 
vidar que sólo a través de amplios consensos se han logrado los 
avances democráticos y económicos a los que hizo referencia en 
su discurso, y que su llamada a la desinflamación de la política 
no será creíble si continúa focalizando sus mensajes en atacar a 
los partidos que representan a once millones de españoles y a 
quienes no se pliegan al dictado del Gobierno. 


La Llave 


Puig se va al máximo en su salida a Bolsa 


La operación de salida a Bolsa de 
Puighaentrado en su fase final y el 
precio de venta será el máximo con- 
templado en el folleto informativo 
de la operación, valorando el 100% 
del capital en 13.900 millones de eu- 
ros y el 100% del negocio, incluida 
deuda, en casi 15.100 millones, equi- 
valente a un múltiplo ev/ebitda 2023 
de 17,8 veces. La operación, dirigida 
por JPMorgan y Goldman Sachs, 
tiene visos de cerrarse con gran éxi- 
to, no sólo por el alto múltiplo de la 
valoración, justificado por el sector 
en el que operala compañía -con 
comparables como las francesas 
L'Oréal y, en menor medida, 
LVMH-, sino también por la fuerte 
demanda delos fondos internacio- 
nales, alos que además acompafian 
algunas instituciones espafiolas co- 
mo CriteriaCaixa. La operación tie- 
ne dos tramos: una oferta pública de 
venta (OPV) por parte de la familia 
Puig, valorada en 1.360 millones, y 
una oferta pública de suscripción 
(OPS) por 1.250 millones, a las que se 
añade una opción de venta adicional 
de hasta 390 millones, por lo que el 
importe total pudiera ascender has- 
ta 3.000 millones de euros con la 
venta de hasta el 25% del capital. En 
2023, Puigtuvo ingresos de 4.304 
millones de euros (41996), ebitda de 
849 millones (*3396) y beneficio atri- 
buido de 465 millones (416956), ce- 
rrando con deuda neta de 1.196 mi- 
llones. Es la mayor salida a Bolsa en 


el mundo en lo que llevamos de año 
-con posibilidades de ser la mayor 
en todo 2024- y situará a Puigentre 
los15 mayores grupos españoles por 
capitalización bursátil. El sector de 
cosmética y perfumería sigue cre- 
ciendo por encima dela economía y 
las perspectivas fundamentales de 
Puigson muy buenas, basadas en la 
recuperación del travel retail, el cre- 
cimiento de la venta online (respon- 
sable del 26% de su facturación) y la 
fuerte resistencia del sector del lujo. 
La salida a Bolsa es la culminación 
de una estrategia ambiciosa que ha 
incluido adquisiciones y el cultivo de 
marcas exclusivas. La operación su- 
pone también un espaldarazo al 
mercado español de capitales. 


ISS y Glass Lewis 
apoyan a Repsol 


En empresas como Repsol, en las 
que el capital que cotiza libremente 
en Bolsa es prácticamente la totali- 
dad, los informes delos proxy advi- 
sors (asesores de voto en las juntas) 
es muy importante. Sus recomenda- 
ciones pueden decidir el voto a favor 
o en contra de determinados puntos. 
En la junta de accionistas de este 
año, prevista para el próximo día 10 
de mayo, el punto más caliente vaa 
ser el nümero diez, en el quela com- 
pañía quiere someter ala votación 


Philips celebra en Bolsa la 
salida del tünel en EEUU 


Lacotización delaneerlandesa 
Philipsse disparó ayer en Bolsa 
un 29% y cerró con una capitali- 
zación de 23.200 millones de eu- 
ros. La razón es doble: resultados 
mejores alos esperados y, sobre 
todo, el acuerdo para cerrar las 
demandas por los respiradores 
defectuosos en EEUU. En el pri- 
mer trimestre, los ingresos suma- 
ron 4.138 millones de euros 
(+2,4% comparable, a pesar de la 
caída en China) y el beneficio ope- 
rativo ajustado 388 millones 
(+8%, con margen del 9,4%). Los 
gastos extraordinarios alcanza- 
ron 1.139 millones, de los que 982 
millones son provisiones por el li- 
tigio de los respiradores según el 
acuerdo, menos oneroso para el 
grupo delo previsto. La deuda ne- 
tacerró en 6.335 millones, unas 
2,6 veces ebitda. En el punto cen- 
tral de la guía, en 2024 esperaun 
crecimiento de las ventas compa- 
rables del 4% y un margen opera- 
tivo del 11,25%. La subida en Bolsa 
pone en valor la inversión realiza- 
da el pasado verano por la italiana 
Exor, el vehículo inversor de la fa- 
milia Agnelli, adquiriendo el 15% 


ДЕМ BOLSA 
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del capital (con opción de hasta el 
2096) y apoyando, segün Philips, 
el liderazgo, la estrategia y el po- 
tencial de creación de valor de la 
compañía, ahora más evidente. 
En el trimestre Philips ha aflorado 
ahorros por mejoras de producti- 
vidad por un total de 151 millones 
de euros, acumulando 1.107 millo- 
nes sobre un total previsto de 
2.000 millones entre 2023 y 2025. 
El grupo espera un cash flowlibre 
de 1.000 millones este año. 


delos inversores su plan en materia 
de descarbonización. ISS y Glass 
Lewisrecomiendan votar a favor, in- 
cluso aunque reconocen que en este 
tipo de votaciones tienen muchos 
reparos y son extremadamente exi- 
gentes. Ese respaldo llega en un mo- 
mento muy sensible para Repsol. 
Hace unas semanas, Iberdrola inter- 
puso una demanda judicial contra 
Repsol por competencia desleal por 
su supuesto postureo ecologista 
(ecopostureo o greenwashing, se- 
gún la denominación en inglés). Salir 
airoso de la junta será, como mini- 
mo, una victoria moral en esa batalla 
legal, que seguirá su curso en los tri- 
bunales. BlackRock, principal accio- 
nista de Repsol, también ha mostra- 
do su apoyo implícito ala compañía 
al manifestar por carta su rechazo al 
dogmatismo ecologista que rechaza 
una transición energética multisec- 
torial. Ensu plan de descarboniza- 
ción, Repsol explica que fue la pri- 
mera empresa de hidrocarburos en 
asumir püblicamente el compromi- 
so de alcanzar cero emisiones netas 
en 2050. 


BYD se financiará 
con Crédit Agricole 


Lallegada en masa delas marcas 
chinas de automóviles al mercado 
europeo (y al español) supone una 
amenaza рага los fabricantes con un 
amplio recorrido en nuestro merca- 
do, puesto que éstas vienen con pre- 
cios muy competitivos y con la ülti- 
ma tecnología, en especial en el te- 
rreno dela movilidad eléctrica. Sin 
embargo, el desembarco chino tam- 
bién viene acompañado de grandes 
oportunidades para socios que les 
pueden ofrecer servicios de todo ti- 
po, desde financieros hasta de distri- 
bución e importación, de suministro 
de componentes o también de rela- 
ciones institucionales o de comuni- 
cación, por ejemplo. Ninguna marca 
china tenía estructura alguna en Es- 
paña, porlo que tienen que cerrar 
acuerdos para poder ofrecer a sus 
clientes servicios de venta y de pos- 
venta adecuados. Muchas están op- 
tando por recurrir aimportadores 
como Astara -es el caso reciente de 
Foton- o Salvador Caetano -hace 
poco cerró con Xpeng-, aunque 
otras como Omoda quieren tener su 
estructura propia. Lo que sí necesi- 
tan todas las marcas chinas es contar 
conun socio financiero que ofrezca 
préstamos en buenas condiciones a 
sus clientes cuando quieran com- 
prarun coche y también asu red de 
concesionarios. Se está librando una 
batalla entre las grandes financieras 
del automóvil por llevarse un trozo 
del apetecible pastel chino. BYD 
acaba de anunciar un acuerdo con 
Crédit Agricole, pero la pugna será 
dura por lograr nuevos clientes con 
Santander y Cetelem. 


EMPRESAS 
Puig busca salir a Bolsa al precio 


ATRES DÍAS DEL DEBUT/ Ante la fuerte demanda de los inversores, la compañía española venderá sus 
títulos en el tope de la horquilla prevista, lo que le otorga una capitalización bursátil de 13.900 millones. 


Roberto Casado/Pepe Bravo. 
Madrid 

Los bancos encargados de la 
colocación de acciones de 
Puig para facilitar su salida a 
Bolsa comunicaron ayer a los 
inversores que el precio de 
venta será el máximo con- 
templado en el folleto infor- 
mativo de la operación, es de- 
cir, 24,5 euros por título. 

La fuerte demanda de los 
fondos internacionales, así 
como de algunas institucio- 
nes españolas como Criteria- 
Caixa, ha permitido a la em- 
presa de perfumería y cosmé- 
tica exprimir la horquilla de 
precios contemplada en el fo- 
lleto informativo de la tran- 
sacción, que se situaba entre 
22 y 24,5 euros. A este último 
precio, la capitalización ini- 
cial de Puig se situará en 
13.900 millones de euros. 

El precio definitivo se fijará 
hoy y, salvo sorpresas de últi- 
ma hora, no habrá modifica- 
ciones sobre lo notificado 
ayer a los fondos, que siguie- 
ron cubriendo los libros de la 
oferta con sus peticiones de 
acciones. 

Durante el road show de 
Puig con los inversores, se es- 
peculó con la posibilidad de 
que Puig fuera más allá de la 
horquilla orientativa de pre- 
cios, pero algunos banqueros 
participantes en la colocación 
explican que superar el rango 
hubiera creado malestar en- 
tre los inversores, además de 
dejar menos recorrido de su- 
bida inicial en las primeras se- 
manas en Bolsa. El inicio de la 
contratación en el parqué es- 
pañol se producirá este vier- 
nes 3 de mayo. 

El interés de los inversores 
por participar en la coloca- 
ción ya era muy fuerte desde 
hace varias semanas, pero se 
ha visto intensificado tras la 
revalorización bursátil que 
han disfrutado dos de las últi- 
mas firmas en debutar en los 
parqués europeos: Galderma, 
en Suiza, y CVC Capital Part- 
ners, en Amsterdam. 

En el caso de Galderma, su 
colocación se realizó a 53 
francos suizos y ahora cotiza a 


El precio definitivo 
tendrá que ser 
confirmado hoy ante 
la CNMV para salir 
a Bolsa el viernes 


AL IBEX 


€ El pasado 8 de abril, Puig 
notificó su intención de salir 
a Bolsa, con el objetivo 

de captar alrededor 

de 3.000 millones de euros. 


€ La CNMV publicó el folleto 
de la operación el 18 de abril, 
donde se fijaba una horquilla 
de precios de entre 22 y 24,5 
euros por acción. 


€ La empresa confirmará hoy 
el precio, que podría ser 

de 24,5 euros, lo que le dará 
un valor bursátil 

de 13.900 millones de euros. 


€ Puig empezará a cotizar 
en la Bolsa española este 
viernes 3 de mayo y podría 
entrar al Ibex en la revisión 
del mes de diciembre. 


cerca de 67 francos. En cuan- 
to a CVC, debutó la semana 
pasada en Amsterdam tras 
vender sus títulos a 14 euros, y 
ayer se intercambiaban accio- 
nes a 16,4 euros. 


Tramos 

La colocación de Puig con- 
templa una oferta püblica de 
venta (OPV) de acciones exis- 
tentes y una oferta püblica de 
suscripción (OPS) de accio- 
nes nuevas. Además, Gold- 
man Sachs (uno de los bancos 


David Ramirez/Araba Press 


Marc Puig, presidente del grupo Puig, tocará la campana en la Bolsa de Barcelona el 3 de mayo. 


coordinadores de la transac- 
ción) dispone de una opción 
de venta de títulos adiciona- 
les. En total, se venderá alre- 
dedor de un 22% dela compa- 
ñía por unos 3.000 millones 
de euros. Se trata de la princi- 
pal colocación de este año en 
el mundo. 

Además, los socios minori- 
tarios en algunas filiales de 
Puig adquiridas durante los 
últimos años van a recibir tí- 
tulos del grupo, valorados en 
421 millones de euros. El di- 


nero que recaudará la firma 
con la OPS (más de 1.200 mi- 
llones) servirá para financiar 
las opciones de compra de 
otras participaciones en esas 
mismas compañías. 

Las acciones que se venden 
son de clase B, con menos de- 


Los inversores creen 
que hay recorrido 
para una subida 
bursátil cuando 

el valor cotice 


rechos que las de clase A, lo 
que permitirá ala familia Puig 
mantener el control casi total 
del voto en la compañía, por 
encima del 90%. 

Uno de los atractivos plan- 
teados por la compañía cata- 
lana a los inversores es la pre- 
vista entrega de un dividendo 
equivalente al 40% del bene- 
ficio neto anual. Se trata de un 
pay outen línea con el de ejer- 
cicios anteriores, lo que en 
2023 se tradujo en el reparto 
de 186 millones de euros. 


El Proyecto ОС’ de Puig antecede 
alos estrenos de ‘Tailor’ y ‘Brioche’ 


R. Casado/P. Bravo/C. Drake. 
Madrid 
El éxito de la salida a Bolsa 
de Puig, que ha fijado el pre- 
cio de su estreno bursátil en 
lo más alto de la horquilla de 
valoración de cara al próxi- 
mo viernes, está en disposi- 
ción de allanar el terreno y 
generar un efecto tractor 
sobre el resto de compañías 
que aspiran a saltar al par- 
quéen 2024. 

El dueño de marcas como 
Carolina Herrera, Charlotte 
Tilbury, Byredo o Jean Paul 


Gaultier, que bautizó la ope- 
ración con el sobrenombre 
en clave de Proyecto OC, es 
la empresa más atractiva de 
las que están en la carrera 
por debutar en Bolsa en Es- 
paña, pero el mercado na- 
cional -que no ve un estre- 
no bursátil desde mediados 


de 2022- podría experi- 
mentar un aluvión de saltos 
al Mercado Continuo si la 
situación de los mercados 
de capitales no cambia drás- 
ticamente de aquí a finales 
de año. 

Tras el paso atrás dado 
por Astara, las dos compa- 
ñías que más avanzados tie- 
nen sus planes son Tendam 
y Europastry. El grupo due- 
ño de Cortefiel, Pedro del 
Hierro, Springfield y Wo- 
men Secret, que denominó 
la operación como Proyecto 


Tailor, tiene intención de 
empezar a cotizar entre fi- 
nales de mayo y comienzos 
dejunio. 

El nombre que Europas- 
try ha decidido para su sali- 
da a Bolsa es Proyecto Brio- 
che y la operación, que va a 
combinar una oferta públi- 
ca de venta (OPV) y oferta 
pública de suscripción 
(OPS), se prevé para julio. 

Otras empresas que pla- 
nean su estreno bursátil son 
Hotelbeds, Coxabengoa, 
Volotea y OK Mobility. 
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FONDOS 


Con los precios plan- 
teados, la venta de 
acciones ascenderá a 
unos 3.000 millo- 
nes, de los que 1.250 
millones se quedarán 
en la empresa. 


Pero al margen de la renta- 
bilidad por dividendo, la espe- 
ranza de muchos de los inver- 
sores que quieren acciones en 
la OPV es que se produzca 
una fuerte revalorización del 
precio. “No es descabellado 
pensar que la capitalización 
del grupo podría situarse en 
17.000 millones de euros de 
aquí a doce meses", señala el 
gestor deun fondo. 

Ello dependerá, como es ló- 
gico, de las condiciones del 
mercado. 

Entre los grandes ganado- 
res por esta operación figuran 
los bancos de negocios, que 
desde 2021 no habían tenido 
la oportunidad de llevar a ca- 
bounagran colocación bursá- 
til en España. 

El pool de asesores, que es- 
tá liderado por Goldman 
Sachs y JPMorgan como co- 
locadores globales de la emi- 
sión, se embolsará 65,9 millo- 
nes de euros con la operación. 

El sindicato lo completan 
Bank of America, BNP Pari- 
bas, CaixaBank y Santander 
con un papel que tradicional- 
mente se conoce como joint 
bookrunners, mientras que la 
tercera fila de la operación es- 
tá reservada para BBVA y 
Banco Sabadell con el rol de 
colead arrangers. CaixaBank 
es, además, el banco agente. 

Delos 65,9 millones que co- 
brarán los bancos encargados 
delestreno bursátil , 27,46 mi- 
llones proceden de la compa- 
ñía dueña de marcas como 
Carolina Herrera, Paco Raba- 
nne, Jean Paul Gaultier o 
Charlotte Tilbury, mientras 
que los 38,44 millones restan- 
tes los asume Exea, la patri- 
monial dela familia Puig. 

Los gastos totales de la ope- 
ración, que se sufragan con el 
dinero que se levantará en la 
colocación, ascienden a 68,6 
millones de euros, entre los 
que se incluye también el pa- 
go alos abogados de la opera- 
ción, el auditor y las tasas a 
abonar a Iberclear, CNMV y 
BME. 

Linklaters es el bufete legal 
que asesora a Puig. Los ban- 
cos colocadores, a su vez, 
cuentan con Davis Polk y 
Cuatrecasas. Además, Puig 
pagaráun bonus de entre 80 y 
90 millones a sus empleados 
si sale a Bolsa con éxito. 
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Azora crece con 
la compra de hoteles 
en Barcelona y Dublín 


Rebeca Arroyo. Madrid 

Azora sigue apostando por el 
negocio hotelero con la ad- 
quisición de dos estableci- 
mientos urbanos que le servi- 
rán para reforzar su posición 
en el segmento de hostels, un 
concepto más moderno y re- 
novado del tradicional alber- 
gue. 

En concreto, la gestora fun- 
dada por Concha Osácar y 
Fernando Gumuzio ha com- 
prado a BlackRock dos hote- 
les en Barcelona y Dublin que 
se integrarán en su fondo 
Azora European Hotel and 
Lodging Fund. Con esta ope- 
ración, la cartera del fondo se 
amplía en 557 camas hasta su- 
perar las 12.000 habitaciones 
en 41 establecimientos. 

Fuentes del mercado seña- 
lan a EXPANSIÓN que la 
operación ha rondado los 55 
millones de euros. En la ope- 
ración, Azora ha contado con 
el asesoramiento de Pinsent 
Masons, KPMG y Arcadis, y 
BlackRock, con el de JLL, Co- 
lliers, Matheson LLP, CMS y 
PWC. 

El gestor de los dos estable- 
cimientos será Latroupe, el 
operador de hostels urbanos 
creado por Azora, y que hasta 
ahora contaba con tres activos 
y 700 camas distribuidas en 
Madrid, Bilbao y Bruselas. 

Esta transacción implica 
además la entrada de Azora 
en el mercado hotelero irlan- 
dés. La gestora, junto con La- 


Adquiere 

a BlackRock dos 
hoteles urbanos 

con 557 camas por 
55 millones de euros 


troupe, tienen previsto seguir 
ampliando su cartera de hos- 
tels urbanos tanto en propie- 
dad como en gestión, en Ir- 
landa, Reino Unido y en otros 
países europeos. 

El hostel Jacobs Inn de Du- 
blín cuenta conun total de 412 
camas y se ubica cerca del ba- 
rrio de Temple Bar, mientras 
que el hostel Jacobs Inn de 
Barcelona tiene 145 camas y 
se ubica en el barrio de Poble- 
nou cerca de la playa. Este úl- 
timo hotel es de reciente 
construcción y está en fase de 
crecimiento. 


Nuevas compras 

El director ejecutivo de La- 
troupe, Carlos Cano, explica 
que la compañía está en bús- 
queda “activa” de nuevas 
oportunidades de inversión 
mediante la compra de acti- 
vos existentes y a través de 
acuerdos de gestión con pro- 
pietarios deinmuebles. 

La estrategia de Azora pasa 
por invertir en hoteles vaca- 
cionales y hostels urbanos que 
requieran de gestión activa y 
reposicionamiento y alcanzar 
acuerdos con cadenas nacio- 
nales e internacionales. 


@ Azora suma con esta 
operación un total 

de 41 hoteles dentro 

de su fondo europeo y más 
de 12.000 habitaciones. 


Estrategia de inversión 


O La gestora ha puesto 
en marcha un operador 
de 'hostels' urbanos 

que gestiona cinco activos 
con más de 1.200 camas. 


Sepi recibe otros 500 
millones del Gobierno 
para Telefónica 


TELECOS"/ La participación estatal supera ya los 1.500 millones. 
Sepi puede llegar al 6,7% y pedir un vocal esta misma semana. 


Ignacio del Castillo. Madrid 

El Ministerio de Hacienda 
aprobó en marzo la inyección 
de otros 500 millones de eu- 
ros a la Sepi, el hólding estatal 
dependiente del Ministerio 
de Hacienda, para afrontar la 
adquisición de acciones de 
Telefónica, segün el informe 
dela Intervención General de 
la Administración del Estado 
correspondiente a marzo. Es- 
ta cantidad se suma alos otros 
500 millones que Hacienda 
aprobó en febrero para ese 
mismo fin. Así, el importe de 
las transferencias de Hacien- 
daala Sepi para la compra de 
acciones de Telefónica as- 
ciende ya a 1.000 millones de 
euros. 

Sepi controla ya el 6,169% 
de Telefónica, segün su ültima 
comunicación a la SEC esta- 
dounidense el pasado viernes, 
que recoge que el paquete es- 
tatal supone ya 354.750.278 ti- 
tulos. 

El precio medio pagado por 
cada acción de Telefónica es 
de 3,9378 euros, por lo que la 
inversión del Gobierno en la 
compañia española roza ya 
los 1.400 millones (1.396,93 
millones de euros). 

Con la cotización de Tele- 
fónica al cierre de la jornada 
bursátil de ayer, que finalizó 
en 4,248 euros, el paquete ac- 
cionarial del Estado en la 
compafiía tiene un valor de 
mercado de 1.507 millones de 
euros, es decir, unos 111 millo- 
nes de euros por encima del 
importe desembolsado hasta 
el momento debido a la apre- 
ciación de la acción de la ope- 
radora, empujada fundamen- 
talmente por las compras del 
organismo estatal. 

El hecho de haber declara- 
do un 6,169% del capital de 
Telefónica significa que la Se- 
pi se encontraba el viernes a 
sólo un 0,49% de la participa- 
ción del 6,6696 que es la nece- 
saria teóricamente para po- 
der exigir un vocal en el con- 
sejo. 

Esto supondría una rena- 
cionalización parcial, con la 
vuelta del Ejecutivo al órgano 
de gestión de la teleco 27 años 
después de la privatización 
total, acometida en 1997 bajo 
el primer Gobierno de José 
María Aznar (Partido Popu- 
lar). Teniendo en cuenta que 


Maria Jesús Montero, vicepresidenta y ministra de Hacienda. 


Candidatas y candidatos 


Telefónica cumple muy justo el requisito de tener un 40% 
de vocales mujeres, con seis de quince. Por eso, la llegada 
del representante de Sepi es más sencilla si es una mujer, 
ya que podría relevar a alguna de las actuales vocales que 
debería dimitir para hacerle un hueco. Si el vocal de Sepi es 
varón, debe relevar a otro hombre para no bajar la ratio 
femenina. Entre las candidatas que suenan figuran políticas 
vinculadas al PSOE como las exministras Elena Salgado 

y Cristina Garmendia, así como la exsecretaria de Estado, 
Carme Artigas. Entre los varones figuran Marc Murtra y 
Miguel Sebastián, presidente y consejero de Indra. 


la Sepi sólo ha tardado 7 días 
laborables en elevar su parti- 
cipación un 1,1396 -del 
5,034% que anunció el 15 de 
abril al 6,169% del24 de abril- 
es más que probable, si man- 
tiene el ritmo de compras de 
los ültimos días, que antes de 
finales de esta misma semana 
ya esté rozando el 7% y dis- 
ponga, por tanto, de la partici- 
pación necesaria para recla- 
mar la presencia de un repre- 
sentante del Ejecutivo en el 
consejo de administración. 
La escalada de compras de 
la Sepi en Telefónica es con- 
secuencia del mandato del 


Entre los posibles 
vocales de Sepi hay 
exministros como 
Salgado, Garmendia 
y Sebastián 


Gobierno el 20 de diciembre, 
para adquirir hasta un 1096 de 
la teleco de bandera española 
para contrarrestar la entrada 
de la operadora estatal saudí 
STC en el capital de la opera- 
dora española. La razón adu- 
cida por el Gobierno es que se 
trata de una compañía estra- 
tégica, que el paquete tiene 
“una vocación de permanen- 
cia" y que permitirá propor- 
cionar a Telefónica “una ma- 
yor estabilidad accionarial pa- 
ra que la compañia alcance 
sus objetivos y, por ende, con- 
tribuirá a la salvaguarda de 
sus capacidades estratégicas". 

Con todo, los inversores re- 
celan de las tentaciones de 
una injerencia política en la 
gestión de la operadora, que 
lleva desde 1997 gestionán- 
dose desde criterios empre- 
sariales. 


Álvarez- 
Pallete cobra 
2,17 millones 
en acciones 
de Telefónica 


Expansión. Madrid 

El presidente de Telefónica, 
José María Álvarez-Pallete, 
ha recibido 2,17 millones de 
euros en acciones de la com- 
pañía. En concreto, el directi- 
vo ha recibido 527.670 títulos, 
a un precio unitario de 4,118 
euros, en el marco de la liqui- 
dación del primer ciclo del 
plan de incentivos a largo pla- 
zo aprobado por la compañía 
en abril de 2021, cuyo importe 
máximo quedo fijado en 200 
millones de euros y estaba di- 
rigido a 809 directivos de la 
empresa de telecomunicacio- 
nes española. 

El precio de referencia de 
las acciones entregadas a Al- 
varez-Pallete corresponde a 
la cotización de la compañía 
al cierre del pasado 24 de abril 
(4,118 euros), si bien el valor 
de mercado actual de las mis- 
mas asciende a 2,24 millones 
de euros, según informa EP. 

Por su parte, el consejero 
delegado de Telefónica Espa- 
ña, Ángel Vilá, ha recibido 
390.569 acciones, cuyo valor 
de referencia, teniendo en 
cuenta los 4,188 euros del pa- 
sado 24 de abril, asciende a1,6 
millones de euros, mientras 
que su valor de mercado ac- 
tual es de casi 1,66 millones de 
euros. 


Programa de incentivos 

El programa de incentivos a 
largo plazo para directivos 
aprobado por los accionistas 
de Telefónica en abril de 2021 
estaba ligado a la consecución 
deuna serie de objetivos, cuyo 
grado de cumplimiento se ha 
situado en el 89,45%. 

La directora general de Fi- 
nanzas y Control de Telefóni- 
ca, Laura Abasolo García, ha 
recibido 210.087 acciones, cu- 
yo valor de referencia ascien- 
de a 865.138 euros, mientras 
que la retribución variable del 
director de Asuntos Corpora- 
tivos y Sostenibilidad de Tele- 
fónica, Eduardo Navarro, ha 
sido de 140.020 títulos de la 
empresa, con un valor de refe- 
rencia de 576.602 euros. 

Asimismo, el director ge- 
neral de Estrategia y Desa- 
rrollo de Telefónica, Mark 
Evans, ha recibido 161.339 ac- 
ciones, con un valor de refe- 
rencia de 664.394 euros, 
mientras que la retribución 
variable del secretario gene- 
ral y del consejo y director 
Global de Regulación de Te- 
lefónica, Pablo Antonio de 
Carvajal, hasido de 89.577 ac- 
ciones, con un valor de refe- 
rencia de 368.878 euros. 


La CNMV bloquea alos fondos 
*cazaopas' en la guerra de Applus 


PROHIBICIÓN DE COMPRA/ Samson Rock y Sand Grove estaban adquiriendo acciones en la empresa 
española para dar la victoria a la oferta de Apollo, pese a tener un peor precio que la del Squared y TDR. 


Pepe Bravo/Roberto Casado. 
Madrid 

La guerra de ofertas püblicas 
de adquisición (opas) por 
Applus vive un nuevo giro 
inesperado cuando todo pa- 
recía resuelto el pasado vier- 
nes, después de que se abrie- 
ran los sobres con las pro- 
puestas finales y el precio de I 
Squared y TDR (12,78 euros 
por acción) superara el plan- 
teado por Apollo Global Ma- 
nagement (12,51 euros). 

Pero ayer, ante el temor a 
que los fondos oportunistas 
que pueblan el capital del 
operador de ITV pudieran 
dar la victoria ala peor oferta, 
1а Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
se vio obligada a realizar una 
intervención sin precedentes, 
prohibiendo a los citados in- 
versores la adquisición de 
nuevos títulos de Applus a las 
valoraciones actuales para 
evitar una “distorsión severa” 
del proceso de opas competi- 
doras. 

Esta drástica limitación 
afecta a un grupo de fondos 
cazaopas que el pasado mes 
de enero vendieron un 22% 
del capital de Applus a Apollo, 
aun precio de 10,65 euros por 
acción. Las cláusulas de estos 
contratos de compraventa 
crean un fuerte interés econó- 
mico a esos hedge fund para 
que este fondo tenga “éxito” 
en la pelea por la compañía 
española, aunque su precio fi- 
nal haya quedado por debajo 
al del consorcio. 


Compensaciones 

Según esos acuerdos, si Apo- 
llo logra que su opa sea exito- 
sa, tendrá que pagar a esos 
fondos la diferencia completa 
entre el precio final de su ofer- 
ta (12,51 euros) y el que les en- 
tregó hace cuatro meses. Es 
decir, recibirán una entrega 
adicional de 1,86 euros por ac- 
ción. 

Los mismos contratos esti- 
pulan que, si es otro oferente 
el que triunfa en la opa y Apo- 
llo le vende su 22%, esta firma 
tendrá que entregar a los fon- 
dos el 75% de la plusvalía. En 
el actual escenario, por tanto, 
si el fondo neoyorquino ven- 
de a I Squared y TDR al pre- 
cio de 12,78 euros, los hedge 
fund percibirían solo un pago 
extra de 1,59 euros por acción. 
Es decir, menos que si gana 
Apollo la batalla aunque su 
opasea más barata. 
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Imagen de un empleado de Applus. 


Los hedge fund ya cuentan con un 15% 
adicional que podrían traspasar a Apollo 


Los fondos 'cazaopas' que 
vendieron acciones a Apollo 
representativas del 22% del 
capital de Applus fueron 
Samson Rock, Sand Grove, 
Harris Associates, Man GLG, 
Millenium, TIG Advisors, 
Melqart, Boldhaven y Maven 
Investments. Segün consta 
en los registros de la CNMV, 
algunos de ellos se 
quedaron con parte de sus 
títulos tras esa operación e 
incluso han seguido 
comprando desde enero 
hasta el pasado viernes. 
Sand Grove, el hegde fund 
de Simon Davies, tiene 


Peor si Apollo decidiera 
mantener su 22% y se queda 
como minoritario con I Squa- 
red y TDR, o no declarara 
“exitosa” su opa, esos fondos 
no verían nada de las plusva- 
lías, salvo en el caso de Sand 
Grove (uno de los accionistas 
vendedores), que sí puede co- 
brar el 75% de la plusvalía en 
esa hipótesis. 

Todo ello hace que a los 
hedge fund vendedores, que 
fueron entrando en el capital 
de Applus al calor dela guerra 
de opas, les interese el triunfo 
de Apollo, cuya oferta no está 
condicionada a una acepta- 
ción mínima. Por ello, el pasa- 


ahora un 5,9% de Applus, 
tras reforzarse durante los 
ültimos días. Por su parte, 
Samson Rock cuenta con 
un 3,296; Harris Associates 
declara un 2,9%; Millenium 
tiene un 11% y Melgart, un 
1%. En el caso de Samson 
Rock, buena parte de sus 
ültimas adquisiciones se 
realizaron el viernes 26 de 
abril, fecha en la que se 
abrieron los sobres con las 
ofertas definitivas por 
Applus. Unido al 22% que 
ya está en manos de Apollo, 
este grupo de fondos 
oportunistas tendría 


do viernes, algunos de esos 
fondos como Samson Rock y 
Sand Grove se lanzaron a 
comprar acciones, una vez 
conocidas las ofertas finales, 
con el objetivo aparente de 
venderlas a Apollo. Sumando 
el 22% de este fondo a sus par- 
ticipaciones (que ya rondan el 
1596) y las que pudieran haber 
comprado en las próximas se- 
manas, podrían haber frena- 


El supervisor 
amenaza incluso 
con denegar la 
autorización a la 
ültima opa de Apollo 


alrededor de un 15% 
adicional en el capital de 
Applus. Sin la prohibición de 
la CNMV y enel caso de que 
los hedge fund hubieran 
podido seguir comprando 
acciones, podrían haber 
dispuesto de un poder de 
bloqueo frente a la opa de | 
Squared y TDR, que está 
condicionada a alcanzar el 
50,01% del capital de la 
compañía, al que está 
condicionada su opa y 
provocar que una oferta 
más baja ganase la batalla, 
opción que ha sido vetada 
por el supervisor. 


do la opa del consorcio, que 
está condicionada a tomar el 
50,0196 del capital. 

Anteesta posibilidad, la Co- 
misión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV) suspen- 
dió ayer la cotización de 
Applus antes de la apertura. 
El pasado viernes, la acción 
había cerrado en 12,74 euros. 
Tras toda la jornada con las 
compraventas de acciones 
detenidas, el supervisor 
anunció por la noche que ha 
decidido prohibir alos fondos 
que vendieron a Apollo la po- 
sibilidad de que compren ac- 
ciones en Bolsa a un precio 
superior al de la oferta de este 


De seguir tomando 
posiciones, los hedge 
fund podrían haber 
bloqueado la mejor 
oferta en el proceso 


La CNMV acusa 

de posible 
“concierto” a Apollo 
y los inversores 

para tomar el control 


fondo (12,51 euros), y tampo- 
coles deja traspasar a Manza- 
na (nombre de la sociedad a 
través de la que Apollo realiza 
la opa) las acciones compra- 
das ya aun precio superior. 
Por otro lado, la CNMV 
insta a Apollo a que no anime 
alos fondos a adquirir más ac- 
ciones y le recuerda que no 
puede considerar solo como 
“exitosa” su opa si toma el 
control, ya que no está condi- 
cionada a la obtención de una 
participación mínima. 


Temor al concierto 

El supervisor argumenta para 
ese drástico bloqueo que “di- 
cha operativa podría consti- 
tuir un concierto para adqui- 
rir el control de Applus, en la 
medida en que varias entida- 
des, con un vínculo contrac- 
tual y un incentivo económico 
claro, colaborarían de modo 
tácito o expreso para que 
Manzana obtuviese el con- 
trol, que de otra forma le re- 
sultaría difícil de adquirir al 
haber sido la oferta que ofre- 
ció un menor precio en fase 
de sobres". 

Esto, dice el organismo que 
preside Rodrigo Buenaventu- 
ra, “generaría un distorsión 
severa del proceso de opas 
competidoras ya que supon- 
dría que Manzana estaría ad- 
quiriendo indirectamente a 
través de los fondos acciones 
aun precio superior a la opa y 
podría hacer fracasar a la opa 
que ofrece mayor precio, por 
lo que los inversores que hu- 
bieran aceptado exclusiva- 
mente la opa de Amber se ve- 
rían perjudicados y no po- 
drían vender sus acciones”. 

En el comunicado, la 
CNMV llega a plantear la po- 
sibilidad de denegar la autori- 
zación a la última oferta de 
Apollo a12,51 euros, si no “ac- 
túa en el marco de la normati- 
va vigente yse limita a compe- 
tiren precio". 
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Indra gana 
en Irlanda 
su principal 
contrato 

de ‘ticketing 


A. Zanón. Londres 

Indra da un paso de gigante 
en Irlanda tras firmar su prin- 
cipal contrato hasta la fecha 
en el ámbito de billetes de 
transporte püblico. La tecno- 
lógica ha ganado una licita- 
ción dela Autoridad Nacional 
del Transporte de Irlanda por 
la que implantará el sistema 
de ticketing y lo gestionará 
durante 10 años, conla opción 
dellegar a 20 años. 

La cotizada ha valorado el 
acuerdo marco en *varios 
cientos de millones de euros" 
y la cifra definitiva dependerá 
de varios elementos, como la 
duración. Fuentes consulta- 
das explican que su magnitud 
supera el que Indra ya consi- 
guió en 2015 en Riad (Arabia 
Saudí), de 266 millones. 

Indra implantará un mode- 
lo que permitirá integrar múl- 
tiples operadores de trans- 
porte, como son el tranvía, los 
autobuses, el ferrocarril y el 
futuro Metro de Dublín, aun- 
que su elevado coste está re- 
trasando la ejecución de esta 
última infraestructura. 

El sistema permitirá pagar 
con tarjeta bancaria, móvil o 
reloj inteligente, incluso sin 
necesidad de validar al acce- 
der al transporte público (o 
sea, sin sacar la tarjeta o el mó- 
vil del bolsillo). Todavía no se 
ha acordado con la NTA 
cuándo se implantará este 
nuevo sistema que aplicará 
automáticamente la mejor ta- 
rifa al usuario y los descuen- 
tos según su perfil. La fórmula 
es más avanzada que la que 
Indra está implantando en 
Barcelona con la T-Mobilitat. 

Una primera etapa del con- 
trato consistirá en la implan- 
tación de losequipos de venta, 
validación y control. Más ade- 
lante, Indra se encargará de la 
gestión financiera del proceso 
de recolección y recaudo, así 
como del mantenimiento, la 
logística yla operación del sis- 
tema. Indra cobrará según va- 
ya cumpliendo los objetivos. 
Noirá a comisión por ventas o 
número de viajeros. 

En 2023, Indra abrió una 
sede en Irlanda para reforzar 
su área de movilidad y atacar 
este segmento de negocio en 
los países de habla inglesa. 
Entre los concursos que ha 
ganado últimamente o que 
explota Indra en este pais, fi- 
guran la modernización del 
acceso al túnel de Dublín con 
inteligencia artificial y sin 
peajes, o el sistema de gestión 
de tráfico del centro de con- 
trol ferroviario de Dublin. 
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Elecnor gana 30 millones 
a la espera de la plusvalía 
de 800 millones por Enerfín 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

El grupo Elecnor obtuvo un 
beneficio neto consolidado de 
30,5 millones de euros en el 
primer trimestre del año, lo 
que supone un 11,2% más que 
en el mismo periodo del ejer- 
cicio anterior, informo ayer la 
empresa. Las ventas ascen- 
dieron a 801 millones de eu- 
ros entre enero y marzo, con 
un incremento del 10,5%. 

El mercado internacional, 
que supuso el 56% del total de 
la facturación del grupo, logró 
unas ventas un 20,4% supe- 
riores a las del primer trimes- 
tre de 2023, mientras que el 
mercado nacional se mantu- 
vo en niveles similares. 

El grupo ha destacado que, 
gracias a su “sólida” cartera 
de contratos, prevé superar 
este ejercicio las magnitudes 
de ventas y resultados de ope- 
raciones continuadas alcan- 
zadas en el ejercicio anterior. 

Por áreas de negocio, la ci- 
fra de negocio de Elecnor en 
servicios y proyectos creció 
un 5,2%, hasta los 805,8 millo- 
nes de euros, mientras que su 
beneficio neto atribuible al- 
canzó los 21,9 millones de eu- 
ros (+4,4%). 


Mercado nacional 

En el mercado nacional, la ac- 
tividad continuó su senda de 
crecimiento gracias a los ser- 
vicios desarrollados para los 
sectores de electricidad, tele- 
comunicaciones, agua, trans- 
porte y distribución de ener- 
gía, donde la empresa trabaja 
para todas las energéticas y 
empresas de distribución de 


Rafael Martín de Bustamante, 
primer ejecutivo de Elecnor. 


Los ingresos de 

la venta de Enerfín 
al grupo Statkraft 
se obtendrán antes 
de este verano 


aguas. Cabe destacar la activi- 
dad de mantenimiento desa- 
rrollada tanto para el sector 
público como privado. 
Dentro de la actividad de 
proyectos “sostenibles”, des- 
tacan los trabajos de cons- 
trucción de parques eólicos y 
fotovoltaicos, así como los re- 
lacionados con el autoconsu- 
mo y la eficiencia energética. 
En el mercado internacio- 
nal, el aumento del volumen 
de negocio se fundamenta 
principalmente en los proyec- 
tos sostenibles que el grupo 
está desarrollando en Brasil y 


Chile (especialmente ener- 
gías renovables y líneas de 
transmisión de energía eléc- 
trica). 

También contribuyen al 
crecimiento de la cifra de ne- 
gocio y del resultado la cons- 
trucción de parques fotovol- 
taicos en República Domini- 
cana, parques eólicos en Bra- 
sil, centrales hidroeléctricas 
en Camerún, subestaciones 
de Mozambique y Gambia y 
líneas de transmisión en Chi- 
le, Zambia y Angola. 

La cartera de producción 
ejecutable en los próximos 12 
meses asciende a 2.788,4 mi- 
llones de euros, frente a los 
2.577,7 millones de euros al 
cierre de 2023. De esta cifra 
de cartera, un 70% corres- 
ponde al mercado internacio- 
nal, por un importe de 1.962,2 
millones, y un 30% corres- 
ponde al mercado nacional, 
por un importe de 826,2 mi- 
llones de euros. 


Venta de Enerfín 

Por otro lado, y enmarcado en 
la estrategia del grupo de ro- 
tar inversiones, la compañía 
recuerda que ha suscrito un 
contrato con Statkraft para la 
venta del 100% de sus partici- 
paciones en Enerfín. En dicho 
contrato, firmado el 17 de no- 
viembre de 2023, se estima un 
valor de empresa de 1.800 mi- 
llones de euros, con una en- 
trada de caja de 1.400 millo- 
nes y una plusvalía consolida- 
da neta de 800 millones. Se 
espera el cierre de la opera- 
ción antes de la conclusión 
del primer semestre de 2024. 


Iberdrola vende su 
negocio en Rumanía 
al millonario Smejc 


POR 88 MILLONES DE EUROS/ L a energética da otro paso para 
centrarse en países clave, como España, EEUU y Brasil. 


Miguel Á. Patiño. Madrid 
Iberdrola ha llegado a un 
acuerdo con la empresa ener- 
gética Premier Energy Group 
para venderle su negocio re- 
novable en Rumanía por 88 
millones de euros, avanzando 
así en su plan de desinversio- 
nes de activos no estratégicos, 
según informó ayer la empre- 
sa. Iberdrola, primer grupo 
energético español, da así otro 
paso para centrarse en países 
clave, como España, Reino 
Unido, Brasil y Estados Uni- 
dos. 

A través de su filial rumana 
Premier Renewable Invest, 
Premier Energy se ha hecho 
con el control del 100% de la 
sociedad eólica Dobrogea 
One. De este modo, Iberdrola 
vende los 80 megavatios eóli- 
cos que tenía en la región, con 
lo que ya deja de operar en el 
país. 

El grupo Premier Energy 
está controlado por el fondo 
Emma Capital, buque insig- 
nia del millonario Jiri Smejc, 
conocido por haber protago- 
nizado grandes operaciones 
en el sector de los casinos y el 
juego. 

Entre otras, participó con 
éxito en la privatización de la 
empresa de juegos griega 
Opap y enla compra de parti- 
cipaciones en otras empresas 
delsectoren Austria (Casinos 
Austria y Lotterien), Italia 


Sacyr eleva un 696 su beneficio tras 
reforzar su actividad concesional 


Expansión. Madrid 

Sacyr ha cerrado el primer 
trimestre del año con un be- 
neficio neto de 25 millones, lo 
que supone un incremento 
del 5,696 respecto al mismo 
periodo del año anterior, tras 
reforzar su actividad conce- 
sional con la entrada en ope- 
ración de nuevos activos. 

En los tres primeros meses 
del afio los ingresos de Sacyr 
cayeron un 5,396, hasta los 
994 millones, si bien el resul- 
tado bruto de explotación 
(ebitda) se incrementó un 
14,7% en ese periodo, hasta 


los 339 millones, con un mar- 
gen derentabilidad del 34,196, 
590 puntos básicos más. 

Los activos concesionales, 
que aportaron un 90,4% del 
ebitda del grupo, se reforza- 
ron gracias a la contribución 
de las autopistas puestas en 
operación, como Rutas del 
Este (Paraguay), Ferrocarril 
Central (Uruguay) y varios 
tramos de Pamplona-Cücuta 
(Colombia). 

La valoración de Sacyr 
Concesiones alcanzaba a cie- 
rre del pasado ejercicio 2023 
los 3.254 millones de euros, 


Reduce sus ingresos 
un 5% en el primer 
trimestre, pero 
mejora su margen 
de rentabilidad 


443 millones más que la valo- 
ración que tenía en 2021. 
Sacyr cuenta con una cartera 
de 57 activos de concesiones 
de infraestructuras que tie- 
nen una vida media de 28 
afios. 

La división de Ingeniería e 
Infraestructuras creció un 


1096 en ebitda y su cartera de 
proyectos aumentó un 2196, 
hasta los 9.113 millones de eu- 
ros. El 62% de esta cifra está 
vinculada a sus concesiones. 

Por su parte, los ingresos 
en el negocio de agua ascen- 
dieron a 57 millones de euros, 
un 3% más, con un ebitda de 
12 millones, un 7% menos. En 
este trimestre, Sacyr se ha ad- 
judicado la operación de la 
planta desalinizadora de Ali- 
cante y ha iniciado la opera- 
ción y mantenimiento de la 
desaladora de Carboneras 
(Almería). 
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Ignacio Galán es presidente de Iberdrola. 


(Lottoitalia) y Croacia (Su- 
perSport). 


Planestratégico 

La operación de venta de los 
activos de Iberdrola está suje- 
ta a las aprobaciones regula- 
torias habituales. Se enmarca, 
dicen en Iberdrola, dentro del 
plan estratégico presentado el 
pasado 21 de marzo por la 
compafiía en Londres. 

La venta de activos forma 
parte de la reordenación de la 
cartera de Iberdrola, sobre to- 
do en renovables y en redes 
de distribución eléctrica, para 
optimizar las inversiones y 
concentrarlas en los países es- 
tratégicos del grupo. Dentro 


de esa estrategia de rotación 
de activos está la de incorpo- 
rar socios a determinados 
proyectos. 

En este sentido, en los ülti- 
mos meses, el grupo energéti- 
co ha cerrado diversas alian- 
zas a largo plazo con Norges 
para desarrollar 2.500 mega- 
vatios. 

Iberdrola cerró en diciem- 
bre un acuerdo con Masdar 
para coinvertir 15.000 millo- 
nes en eólica marina e hidró- 
geno verde en Alemania, Rei- 
no Unido y EEUU, tras otro 
acuerdo de inversión anun- 
ciado en julio para coinvertir 
en el parque eólico marino 
Baltic Eagle. 


Vía libre ala SCR de 
accionistas de Fluidra 


J. O./ E.G. Barcelona 

Luz verde a Dispur Venture 
para el inicio de sus operacio- 
nes como sociedad de capital 
riesgo (SCR). La firma creada 
por la familia Planes, cofun- 
dadora y accionista de refe- 
rencia de Fluidra, acaba de 
ser inscrita en el registro de 
entidades de capital riesgo de 
la CNMV tras su constitución 
el pasado marzo. 

Dispur Venture, con sede 
en Sant Cugat del Vallés (Bar- 
celona), dispone actualmente 
de un capital social de dos mi- 
llones de euros y su gestión 
estará a cargo de Altamar Pri- 


vate Equity, como informó 
EXPANSION el pasado 28 de 
marzo. La nueva SCR inverti- 
rá principalmente en otros 
fondos y vehículos de capital 
riesgo de nueva creación que 
tomen participaciones en 
empresas medianas y gran- 
des de Europa y EEUU. 

Con Dispur Venture, el 
presidente de Fluidra, Eloi 
Planes, y su familia regresan 
al sector del capital riesgo. 
Entre 2008 y 2019, los Planes, 
que tienen el 7,07% de la em- 
presa catalana de piscinas, 
operaron en este negocio con 
Stamar Venture. 


ISS y Glass defienden a Repsol 


еп la guerra del 'ecopostureo' 


EL 10 DE MAYO, DÍA CLAVE/ Los proxys respaldan todos los puntos de la junta, incluido 
el plan medioambiental del grupo, denunciado por Iberdrola por greenwashing: 


Miguel А. Patiño/Ana Medina. 
Madrid 

ISS y Glass Lewis, los dos ma- 
yores proxy advisors interna- 
cionales (asesores de voto en 
las juntas de accionistas), pro- 
ponen el voto a favor de todos 
y cada uno de los puntos que 
Repsol someterá a aproba- 
ción en su próxima junta, pre- 
vista parael día10 de mayo. 

Este año, todas las miradas 
están puestas en el punto 10 
del orden del día, en el que 
Repsol someterá a votación la 
estrategia del grupo en transi- 
ción ecológica. 

ISS y Glass Lewis muestran 
su respaldo. Ocurre justo en 
un momento especialmente 
sensible para Repsol. 


Demanda de Iberdrola 
Iberdrola, uno de los grandes 
rivales energéticos de Repsol 
en España, ha interpuesto 
una demanda contra la com- 
pañía, a la que acusa de com- 
petencia desleal por ecopos- 
tureo o greenwashing, es de- 
cir, hacer un uso fraudulento 
del márketing de la sostenibi- 
lidad medioambiental. 


El respaldo de los 
inversores a Repsol, 
incluido BlackRock, 
llega en plena batalla 
con Iberdrola 


Al díasiguiente de conocer- 
se la denuncia, a mediados de 
marzo, la vicepresidenta ter- 
cera del Gobierno y ministra 
para la Transición Ecológica, 
Teresa Ribera, se congratuló 
de que el greenwashingllega- 
ra alostribunales. 

Esto se interpretó como 
una crítica más de Ribera ha- 
cia el consejero delegado de 
Repsol, Josu Jon Imaz, al que 
también ha acusado de nega- 
cionista climático y retardista 
dela transición verde. 

Aunque Ribera luego ha re- 
bajado las críticas, la denuncia 
de Iberdrola contra Repsol si- 
gue su curso en los tribunales. 

Glass Lewis reconoce que 
siempre tiene “ciertas reser- 
vas” respecto de las propues- 
tas que solicitan a los accio- 
nistas para aprobar o desa- 
probar la política medioam- 
biental de una empresa, pero 
en este caso recomienda el 
voto a favor. “Creemos que el 
apoyo de los accionistas a esta 
propuesta estájustificado esta 
vez” porque la compañía “ha 
proporcionado información 
exhaustiva sobre sus conside- 
raciones relacionadas con el 
clima y ha proporcionado a 
los accionistas una base para 
entender cómo está gestio- 
nando sus riesgos y oportuni- 
dades relacionados con este 
asunto”, dice Glass. 


ING entra en biogás 
al financiar a AGR 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

ING ha cerrado un acuerdo 
para la financiación por valor 
de 20 millones de euros de 
AGR Biogás, grupo especiali- 
zado en promoción, cons- 
trucción y gestión de plantas 
de biogás industrial. 

Se trata de la primera fi- 
nanciación en el sector del 
biometano que searticulacon 
un formato de project finance, 
es decir, vinculado a la pro- 
ducción de la instalación y los 
flujos monetarios que genere 
afuturo. 


Finergreen, asesor 

El banco costeará este pro- 
yecto de la empresa AGR Bio- 
gás con el que pretende pro- 
ducir 55 gigavatios hora 
(GWh) de producción de bio- 


metano anual en La Calaho- 
rra (Granada). Esta planta 
permitirá procesar más de 
100.000 toneladas de residuo 
ganadero y olivar en la zona, 
apoyando así al sector prima- 
rio a cumplir con los objetivos 
de gestión de residuos y que 
evitará la emisión directa de 
más de 20.000 toneladas de 
dióxido de carbono anual- 
mente. 

En la operación, la empresa 
Finergreen ha actuado como 
asesor financiero, la compa- 
ñía EY como asesor legal de 
AGR Biogás y Ashurst como 
asesor legal de ING. 

La entidad financiera con 
sede en Países Bajos asegura 
que esta operación es un salto 
en su “compromiso en la 
transición verde”. 


ISS recomienda el voto a fa- 
vor porque el grupo se ha tra- 
zado una meta de cero emi- 
siones netas en 2050. ISS 
también muestra algunos re- 
paros y exige a Repsol más in- 
formación. El voto de los pro- 
xys condiciona más del 70% 
del accionariado. 


BlackRock es el primer ac- 
cionista con el 5,4%. La carta a 
inversores hace semanas de 
su primer ejecutivo, Larry 
Fink, pedía abandonar el 
“dogmatismo climático”. Es 
unrespaldo a Repsol. 
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Mauricio Skrycky 


Josu Jon Imaz es consejero delegado de Repsol. 


¿Quieres simplificar 
la gestión de tus 
gastos y facturasz 
Somos tu aliado. 


Las cosas cambian, 
y con Orange Empre 
tu negocio también. 


Empresas 


Llama al 1414 y asesórate 
de la mano de expertos o 
entra en orange.es/empresas 
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Crédit Agricole será 
el socio financiero 
de BYD en España 


GIRO EN EL GUION/ La marca de coches elige a CA Auto Bank 
en España, pese a escoger a Santander en Brasil o México. 


C. Drake/D. G. Lifona. Madrid 

El fabricante chino de coches 
BYD sigue con su desembarco 
en el mercado español. El últi- 
mo paso ha sido la elección de 
su socio financiero, para lo que 
ha optado por CA Auto Bank, 
de Crédit Agricole Consumer 
Finance. 

Esta decisión forma parte 
de los planes de aterrizaje del 
gigante chino en España, don- 
de ya vende una amplia gama 
de modelos. 

No obstante, supone una 
sorpresa, hasta cierto punto, 
que la firma asiática se haya 
decantado en España por la fi- 
lial de Crédit Agricole, ya que 
en otros mercados cerró 
acuerdos con Santander, por 
lo que todo hacía pensar quela 
entidad que preside Ana Botín 
podía ser la escogida por BYD 
también en España. 

Santander había firmado 
hasta la fecha alianzas con 
BYD en algunos de los princi- 
pales mercados en los que 
opera el banco como Reino 
Unido, Méxicoo Brasil. 

Por eso, no se esperaba que 
CA Auto Bank se hiciera con 
el contrato de BYD para ofre- 
cer soluciones de financiación 
tanto a clientes finales como a 
lared comercial dela marca. 

BYD no está apostando por 
un socio financiero global en 
exclusiva, ni siquiera en Euro- 
pa, ya queen Italia también co- 
labora con CA Auto Bank, 
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La firma china BYD elige a Crédit Agricole en el mercado español. 


mientras que en Reino Unido 
lo hace con Santander. Se pre- 
véqueelacuerdoconla filial de 
Crédit Agricole Consumer se 
pueda ampliar próximamente 
enotros países europeos. 
Santander también es el so- 
cio financiero del grupo Ste- 
llantis en ocho países de Euro- 
pa, mientras que Crédit Agri- 
cole pasó de ser la financiera 
de Stellantis en 18 países de 
Europa a convertirse en su so- 
cio al 5096 de una empresa 
conjunta especializada en el 
rénting de vehículos, surgida 
de la fusión entre Leasys y 
Free2Move Lease. 


Astara distribuirá Foton 

Por otro lado, otra nueva mar- 
ca china va a aterrizar en el 
mercado español, esta vez de 
1а mano de la compañia de 


movilidad Astara, que recien- 
temente ha suspendido su 
proceso de salida a Bolsa, al no 
despertar el interés esperado 
entrelos inversores. 

De esta forma, Astara Mobi- 
lity, que ya distribuye en Espa- 
fia marcas como Mitsubishi o 
Subaru y otras chinas como 
Maxus o Aiways, seráimporta- 
dor exclusivo para España de 
la ensefia china de vehículos 
comerciales ligeros Foton Mo- 
tor, que acumula más de 11 mi- 
llones de vehículos vendidos. 

Jorge Navea, CEO de Asta- 
ra, asegura que Foton repre- 
senta una gran oportunidad 
para hacer crecer la cartera de 
marcas de Astara y añadió que 
se alinea con su visión sobre el 
futuro de la movilidad. 
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Nissan distribuirá las motos 
y el cuadriciclo de Acciona 


E. Galián. Barcelona 

Acciona y Nissan han cerrado 
un acuerdo de distribución 
para que la multinacional ja- 
ponesa distribuya el nuevo 
cuadriciclo S04 de Silence, la 
filial de vehículos eléctricos 
de la compañía de infraes- 
tructuras y energía, en su red 
europea de concesionarios, 
según anunciaron ayer. 

A partir de junio, Nissan 
tendrá los derechos de distri- 
bución en Francia e Italia del 
504, así como de las motoci- 
cletas eléctricas SO1 y S02 de 
Silence, con la posibilidad de 


ampliar la comercialización a 
países como Alemania a par- 
tir de septiembre. Fuentes de 
Silence no aclararon cuando 
será el lanzamiento oficial del 
modelo, aunque lo calificaron 
de “inminente”. 

Laalianza, que incorporará 
opciones *de financiación, 
servicios y seguros", permite 
a Silence abrir *un importan- 
te canal de distribución”, des- 
tacaron ayer las mismas fuen- 
tes. Para Nissan, este movi- 
miento se enmarca dentro de 
su nuevo plan de negocio, lla- 
mado ARC, que plantea el uso 


de alianzas estratégicas para 
impulsar el crecimiento. 

El S04 es el primer vehícu- 
lo de cuatro ruedas dela mar- 
ca Silence, especializada his- 
tóricamente en motos. Se tra- 
ta de un coche biplaza de ám- 
bito urbano disponible en dos 
modelos: el L7e y el Lóe. 

La relación entre Silence y 
Nissan lleva tiempo estre- 
chándose. La filial de Acciona 
posee una planta en los terre- 
nos de la antigua factoría de 
Nissan en Barcelona aledaña 
al complejo principal, que 
ocupará la china Chery. 


Griffiths: “Solo haremos 
coches eléctricos para la 
marca Seat si es rentable” 


C.D. Madrid 

El grupo Seat/Cupra, propie- 
dad del gigante alemán Volks- 
wagen, está viviendo un mo- 
mento dulce gracias, sobre to- 
do, a los buenos resultados 
tanto de ventas como de ren- 
tabilidad que está experimen- 
tado la marca Cupra, que acu- 
mula más de 600.000 matri- 
culaciones desde su lanza- 
miento -250.000 en 2023-. 

La apuesta por la electrifi- 
cación de la compafiía pasa, 
en la actualidad, por la enseña 
Cupra, aunque más adelante 
también llegará a Seat. “Elec- 
trificaremos Seat cuando sea 
rentable”, dijo ayer Wayne 
Griffiths, presidente de 
Seat/Cupra, en el marco de la 
presentación mundial en Ma- 
drid de los nuevos Cupra Le- 
ón y Formentor. El directivo 
añadió que ahora mismo es 
muy complicado ganar dine- 
ro vendiendo coches eléctri- 
cos de pequeño tamaño. 

Cupra, según Griffiths, se- 
guirá dando muchas alegrías 
a la compañía, уа que con los 
nuevos León y Formentor se 
inicia la segunda fase de creci- 
miento de la firma, que ven- 
drá acompañada de más lan- 
zamientos, como el nuevo Ta- 
vascán, fabricado en China, 
después de verano, así como 
del Terramar, afinales de año. 
Habrá que esperar hasta fina- 
les de 2025 o principios de 
2026 parael Raval. 

Esta ofensiva de producto 
permitirá a la firma superar la 
barrera de las 500.000 unida- 
des anuales vendidas, lo que 
supondrá duplicar los datos 


Wayne Griffiths, presidente de 
Seat y Cupra. 


Seat estudia ir al 
tercer Perte VEC 
para crear un nuevo 
‘hub’ de economía 
circular en España 


de 2023. “Creceremos más de 
lo que podremos producir”, 
apuntó el directivo, que seña- 
ló que en la planta de Marto- 
rell trabajan “pleno rendi- 
miento”, aunque se podrían 
incorporar turnos de fin de 
semana si fuera necesario. 
Para mantener esta agresi- 
va estrategia de lanzamiento 
de nuevos productos, la com- 
pañía prevé seguir invirtien- 
do grandes cantidades de di- 
nero, en línea con los 1.000 
millones de euros anuales que 
destina a 1+D. En los próxi- 
mos años la inversión se man- 
tendrá en esta línea, incluso 
cuando en 2030 está previsto 
que se introduzca la nueva 


plataforma de vehículos eléc- 
tricos, clave para asegurar la 
viabilidad de la firma en la 
próxima década. 


Barajair al nuevo Perte 

Por otro lado, el directivo re- 
saltó que su compañía quiere 
poner en marcha en la Zona 
Franca de Barcelona un nue- 
vo hub de economía circular y 
considera que este proyecto 
podría ser elegible para reci- 
bir las ayudas de la tercera 
convocatoria del Perte del 
Vehículo Eléctrico y Conecta- 
do (VEC), que se lanzará en 
mayo con un presupuesto de 
500 millones. “Depende del 
enfoque del nuevo Perte soli- 
citaremos las ayudas, tene- 
mos algunos proyectos en la 
cabeza”, dijo. 

Seat, dentro del consorcio 
Future: Fast Forward, ya reci- 
bió 360 millones del primer 
Perte VEC, para la gigafacto- 
ría de baterías de Sagunto 
(Valencia), y 47 millones para 
laplanta de ensamblaje de ba- 
terías de Martorell. 

Por otro lado, el directivo 
también confirmó que, den- 
tro del grupo Seat, se ha crea- 
do una nueva sociedad inde- 
pendiente, denominada Cu- 
pra Design, que se encargará 
de definir la identidad de 
marca y de manifestar “lo que 
esyloquenoes Cupra". 

Esta compañia, con sede en 
Barcelona, estará liderada por 
el director de Disefio de Seat, 
Jorge Díez, que reportará de 
forma directa ante Griffiths, 
que señaló que no quiere que 
Cupra sea “mainstream”. 


Prosegur gana un 32% más 
pese al efecto calendario 


C. Drake/M. L. Verbo. Madrid 
La empresa de seguridad pri- 
vada Prosegur cerró un pri- 
mer trimestre positivo en be- 
neficio y facturación, salvan- 
do así un calendario con me- 
nos días hábiles que en 2023, 
gracias a la evolución en to- 
dos los mercados en los que 
opera y también a los meno- 
res gastos financieros. 
Prosegur registró un signi- 
ficativo incremento del 32% 
en su resultado neto de 16,8 
millones de euros. Las ventas 
también crecieron en el tri- 
mestre, al cerrar el periodo 


con 1.126 millones, un 5,2% 
más. Los gastos financieros 
bajaron casi un 57%, hasta 
12,7 millones de euros. 

Por negocios, el de Seguri- 
dad siguió siendo el que más 
aporta, con unos ingresos de 
585 millones, un 12,2% más. 
Esta división ganó represen- 
tatividad sobre las cuentas de 
la empresa, ya que ahora su- 
pone más de la mitad del ne- 
gocio, con un 51,9%. 

Prosegur Cash vio reduci- 
dos un 1,4% sus ingresos, has- 
ta 470 millones, por lo que su 
peso en el conjunto de las 


ventas de Prosegur bajó 2,7 
puntos porcentuales, hasta el 
418%. El área de Cibersegu- 
ridad fue otra de las que tam- 
bién bajó su facturación, has- 
ta 3,2 millones, un 6% menos 
y pesando apenas el 0,3% de 
los ingresos totales. 

Además, la división Avos 
Tech recortó un 18,6% sus in- 
gresos desde el inicio del año, 
hasta 19,2 millones, con una 
cuota del 1,7% sobre las cuen- 
tas de la empresa, al tiempo 
que Alarmas elevó ventas un 
6,4%, hasta 48,5 millones 
(4,3% del total). 


Félix Solís y 
García Carrión 
niegan estafa 
con los vinos 


Carlos Drake. Madrid 

Nuevo capítulo en el caso de 
la presunta estafa por los vi- 
nos de Valdepeñas que ha lle- 
vado a declarar ante la Au- 
diencia Nacional a Félix Solís 
Yáñez, presidente y consejero 
delegado de las bodegas Félix 
Solís, y a José García Carrión, 
presidente del Grupo García 
Carrión, 

El presidente de Félix Solís 
compareció ayer ante el juez 
José Luis Calama en relación 
con la causa que investiga la 
presunta comercialización 
como crianza, reserva y gran 
reserva de vinos que no cum- 
plían con los requisitos de la 
Denominación de Origen 
Valdepeñas. Solís defendió las 
actuaciones de su empresa 
dentro del marco de la legali- 
dad y negó que vendiese ma- 
yor cantidad de vino de la de- 
clarada ante la Denominación 
de Origen Valdepeñas. 

“Félix Solís ha estado fir- 
memente comprometido con 
el cumplimiento de los requi- 
sitos del pliego de condicio- 
nes de la denominación, que 
garantizan la alta calidad de 
nuestros vinos”, explicó la 
empresa en un comunicado, 
al tiempo que añadió que rea- 
liza adecuadamente las decla- 
raciones de aptitud para todas 
las cantidades de vino produ- 
cidas para su comercializa- 
ción”. La firma indicó, ade- 
más, que en su declaración en 
la Audiencia pudo “aclarar los 
errores y omisiones en la in- 
vestigación”, con la esperanza 
de que todo se resuelva favo- 
rablemente lo “antes posible”. 


García Carrión lo niega 
Por su parte, el presidente de 
García Carrión también acu- 
dió a declarar la semana pasa- 
da ante el juez Calama, oca- 
sión que aprovechó para ase- 
gurar que estaba “todo en re- 
gla" en relación con la investi- 
gación abierta en Valdepeñas. 
Según informaron fuentes 
jurídicas a Europa Press, el di- 
rectivo avisó de que aportaría 
toda la documentación que 
confirmase que el proceso de 
etiquetado y de venta de sus 
vinos es correcto y confirmó 
que las cifras presentadas por 
la bodega son posibles gracias 
a que cuando compró Bodega 
Vinartis, en 2007, ésta tenía 
43 millones de litros de crian- 
za, reserva y gran reserva, que 
es lo que genera la confusión. 
Las dos firmas han mani- 
festado que esperan una 
pronta resolución positiva de 
este asunto. 


Barceló prevé ganar 
; un 33% más este año 
de Valdepeñas tras un 2023 histórico 


ASPIRA A 258 MILLONES DE BENEFICIO/ Disparó un 1/96 su cifra de 
negocio en 2023, hasta 6.701 millones, y un 20% sus ventas. 


Rebeca Arroyo. Madrid 
Barceló cerró un año 2023 
histórico impulsado por el 
boom del turismo y se prepara 
para volver a repetir cifras ré- 
cord este año. La cadena de la 
familia Barceló prevé cerrar 
el ejercicio con un beneficio 
neto consolidado de 258 mi- 
llones, un 33% más respecto a 
los 194 millones de 2023 
(+14%), y un beneficio bruto 
de explotación (ebitda) de 510 
millones de euros (sin consi- 
derar el efecto de la norma 
contable sobre arrendamien- 
tos NIIF16). En 2023, el ebit- 
da del grupo superó por pri- 
mera vez en su historia los 
500 millones, situándose en 
los 533,7 millones de euros. 

De cumplirse las previsio- 
nes, la cadena superaría la 
plusmarca de 2017, cuando 
obtuvo un beneficio neto de 
243,3 millones de euros, tras 
la venta a Hispania del 24% 
que todavía mantenía en la 
Socimi hotelera Bay por 172 
millones de euros. 

El grupo mallorquín expli- 
ca en su memoria consolida- 
da que los primeros meses de 
2024 “van en línea con el pre- 
supuesto previsto”. 


Dispara ventas 

En 2023 la compañía disparó 
su cifra de negocio bruta un 
17%, hasta los 6.701 millones 
de euros. Esta cifra recoge los 
ingresos consolidados de los 
hoteles en propiedad y en 
arrendamiento del grupo, los 
ingresos de los hoteles con 
contrato de gestión y los in- 
gresos brutos y sin elimina- 
ciones intercompañía de la di- 
visión de viajes del grupo 
(Avoris). 

En cuanto a los ingresos 
operativos, las ventas netas de 
la compañía en 2023 aumen- 
taron un 20%, hasta los 4.275 
millones de euros. 

Los buenos resultados co- 
sechados han permitido al 
grupo cerrar 2023 con una 
deuda financiera neta de solo 
57 millones, frente a 205,3 mi- 
Попеѕ de un año antes. 


Barceló redujo 

su deuda neta hasta 
los 57 millones, 
frente a los 205 
millones de 2022 


Barceló Lanzarote Active Resort. 


PRESENCIA 


Barceló es la segun- 
da hotelera española 
por tamaño, después 
de Meliá, y por renta- 
bilidad, tras RIU, así 
como la mayor com- 
pañía turística con 
una cifra de negocio 
de 6.700 millones. 
Cuenta con más de 
300 hoteles y la divi- 
sión de viajes Ávoris. 


En este sentido, Barceló 
saldó a finales de 2022 la deu- 
da que mantenía con Sepi y 
pagó de forma anticipada el 
préstamo de 320 millones de 
euros concedido a Avoris y 
que vencía en 2027. 

En sus cuentas, la empresa 
destaca además la posición de 
tesorería neta consolidada del 
grupo, que ascendía a 827,1 
millones de euros, con una 
posición de liquidez por enci- 
ma de los 1.290 millones, lo 
que permite “atender perfec- 
tamente los compromisos de 
2024 y seguir creciendo”. 

En este sentido, el copresi- 
dente de Barceló, Simón Pe- 
dro Barceló Vadell, explicó en 
una entrevista a EXPAN- 
SIÓN el pasado mes de octu- 


bre que la intención del grupo 
pasa por crecer con compras 
e invertir unos 400 millones 
de euros al año. 

Barceló anunció reciente- 
mente que invertirá 50 millo- 
nes de euros en la compra y 
construcción de dos estable- 
cimientos en Madeira (Portu- 
gal). A finales del pasado año 
el grupo adquirió dos nuevos 
hoteles en Marruecos con 
una inversión prevista de 80 
millones de euros. A estas 
operaciones se suma la com- 
pra de un hotel en Guadalaja- 
ra (México) de 450 habitacio- 
nes por 55 millones hace un 
afio y medio y una inversión 
de 40 millones en la compra y 
reforma del hotel Barceló 
Carmen Granada. 

Pese al crecimiento del be- 
neficio, la compañía no repar- 
tirá dividendo en 2023. Según 
explica en sus cuentas, el con- 
sejo de administración pro- 
pondrá a la junta general de 
accionistas que no seremune- 
re alos accionistas con cargo a 
los resultados del ejercicio pa- 
sado. 

En junio del pasado año, 
Barceló desembolsó 20 millo- 
nes de euros de dividendos – 
11 millones euros con cargo al 
resultado de 2022 y casi nue- 
ve millones de euros con car- 
go a reservas del ejercicio 
2019-. 
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Freixenet reformula 
su ERTE después del 
rechazo del Govern 


J.Orihuel. Barcelona 
Contratiempo para Freixe- 
net, la principal empresa del 
sector del cava, en sus planes 
para aplicar en mayo un expe- 
diente de regulación tempo- 
ral de empleo (ERTE) por 
causas de fuerza mayor ante 
lasequía que sufre la comarca 
catalana del Penedes y el con- 
siguiente descenso de la pro- 
ducción de uva. 

La Generalitat ha rechaza- 
do la propuesta de ERTE por 
fuerza mayor que presentó 
Freixenet el pasado día 22 y 
que afectaba a un máximo de 
615 trabajadores, el 79% de la 
plantilla del grupo propiedad 
de la multinacional alemana 
Henkell y la familia Ferrer. 

Según fuentes sindicales, el 
Govern de ERC ha denegado 
el expediente al considerar 
que la actual situación de 
Freixenet no justifica la causa 
de fuerza mayor esgrimida 
por la empresa con sede en 
Sant Sadurní d'Anoia (Barce- 
lona). Tanto CCOO como 
UGT se habían opuesto a las 
pretensiones de la compañía. 

Através deun comunicado, 
Freixenet dijo ayer que 
“acepta” la decisión del Eje- 
cutivo autonómico -que coin- 
cide con la primera semana 
de la campaña electoral en 
Catalufia- y explicó que plan- 
teará ahora un ERTE por ra- 
Zones económicas, técnicas, 
organizativas o de produc- 
ción. Trasla negativa dela Ge- 
neralitat, el grupo señaló que 
seguirá manteniendo “nego- 
ciaciones constructivas" so- 
bre el ERTE con el comité de 


š 


Pedro Ferrer, vicepresidente 
y co-CEO del grupo Freixenet. 


empresay lossindicatos. 

Freixenet sostuvo además 
que las medidas propuestas 
por el Consejo Regulador de 
la Denominación de Origen 
Cava (DO) para afrontar la 
falta de uva “по son suficien- 
tesnillegan atiempo para evi- 
tar un ERTE". E] organismo, 
que agrupa a 349 bodegas, 
aprobó el pasado día 18 la 
creación de un fondo de vino 
base para la elaboración de 
cava mediante la flexibiliza- 
ción de algunas exigencias del 
reglamento de la DO. 

Freixenet, que cifra en 80 
millones de botellas de cava el 
déficit acumulado provocado 
por la sequía, defiende que la 
liberalización de la normativa 
del sector como fórmula para 
paliar la falta de uva debería ir 
más allá, una petición que 
comparte CCOO. 


Bacardi España elige 
nuevo director general 


Expansión. Madrid 
Bacardi, empresa de bebidas 
espirituosas, ha nombrado a 
Ignacio Vázquez Guerra co- 
mo nuevo director de la uni- 
dad de negocio para España. 

En concreto, Vázquez será 
responsable de las operacio- 
nes comerciales de la compa- 
Ма en España, y tendrá el ob- 
jetivo de impulsar el creci- 
miento de sus principales 
marcas, entre las que figuran 
Ron Bacardi, vermut Martini, 
ginebra Bombay Sapphire, 
vodka Grey Goose, whisky es- 
cocés Dewar's, ron Santa Te- 
resa y el tequila ultra-pre- 
mium Patrón. 

Hasta ahora, la responsable 


de Bacardi España era Aman- 
da Almond como directora 
general de los negocios en 
Iberia y Grecia. Almond ha si- 
do nombrada directora gene- 
ral de Bacardi en el Norte de 
Europa, incluyendo el Reino 
Unido, Irlanda, DACH (Ale- 
mania, Austria y Suiza) y los 
países nórdicos. 

El nuevo director general 
de Bacardi en España se in- 
corporó al grupo hace una dé- 
cada y su cargo más reciente 
hasido el de director global de 
márketing de la división tra- 
vel retail de la compañía, con 
sede en Londres. Ahora, re- 
gresa a España tras su expe- 
riencia internacional. 
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Ifema Madrid 
triplica su beneficio 
y gana 7,1 millones 


RESULTADOS/ E| recinto ferial factura 1776 millones de euros en 
2023 tras acoger a un 59% más de expositores. 


Ángel G. Perianes. Madrid 

Si 2022 fue el año de la recu- 
peración, 2023 ha sido *el de 
la consolidación y el creci- 
miento" para Ifema Madrid. 
Asílo definió ayer el presiden- 
te de su comité ejecutivo, José 
Vicente de los Mozos, durante 
la presentación de los resulta- 
dos del ültimo curso. 

El recinto ferial facturó 
177,6 millones y registró unas 
ganancias de 7,1 millones de 
euros, lo que supone un incre- 
mento del 265,4% en compa- 
ración con los 1,9 millones del 
año anterior. Este impulso se 
reflejó, también, en su resulta- 
do bruto de explotación (ebit- 
da), que alcanzó los 27,3 millo- 
nes de euros, es decir, experi- 
mentó un crecimiento intera- 
nual del 34,196. La institución 


Lo 


Ifema Madrid prevé 
ingresos de 206 
millones en 2024, 
un 16% más, con 
más de 700 eventos 


El recinto ferial 
madrileño realizó 

el año pasado varias 
inversiones por 
valor de 11 millones 


ha conseguido estas cifras gra- 
cias ala organización de 96 fe- 
rias y congresos y la realiza- 
ción de 585 eventos. Eso le ha 
permitido, además, albergar a 
cerca de 34.000 empresas ex- 
positoras, un 5996 más que el 
año anterior, y recibir la visita 


de 3,8 millones de personas. 

Para De los Mozos, esta ra- 
diografía es “motivo de satis- 
facción", pues demuestra que 
en 2023 se ha “profundizado 
en los objetivos del plan estra- 
tégico" y constata, además, 
que “la hoja de ruta se está 
cumpliendo y es la adecuada". 

De la misma forma, desta- 
có la importancia de que Ife- 
ma Madrid sea “1а única ins- 
titución ferial de la comuni- 
dad con cero endeudamien- 
to", lo que permite plantear 
nuevos proyectos como la lle- 
gada de la Fórmula 1, que co- 
menzará en 2026. 


Proyectos disruptivos 

De los Mozos enfatizó que no 
se trata sólo de una carrera, si- 
no de una “experiencia total- 
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Rueda de prensa de los responsables de Ifema Madrid: José Vicente 
de los Mozos, Ángel Asensio y Daniel Martínez. 


mente diferente” en la que ha- 
brá “sorpresas”. El aforo para 
el primer año de celebración 
será de 110.000 personas, con 
la posibilidad de aumentarlo 
en ediciones posteriores. 

El máximo responsable de 
Ifema Madrid también ex- 
puso la intención de “seguir 
apostando por ferias disrup- 
tivas” como Fitur, ARCOma- 
drid o Fruit Attraction, que 
“han experimentado rele- 
vantes saltos adelante”. 

Por otro lado, el recinto fe- 
rial continuará avanzando en 
su plan estratégico, basado en 
tres ejes: la internacionaliza- 
ción, la diversificación y la di- 
gitalización. Para llevarlo a ca- 
bo, en 2023 se realizaron va- 


CORPORATIVA 


E INSTITUCIONAL 
Universidad Carlos IIl de Madrid 


TELVA 


e CEU 


Universidad 


rias inversiones por un valor 
total de 11 millones de euros. A 
nivel internacional, el año pa- 
sado se realizaron cuatro pro- 
yectos en el exterior y se parti- 
cipó, por primera vez, еп la or- 
ganización de una feria en La- 
tinoamérica junto a Corferias 
(líder en Colombia). 

Respecto a la estrategia di- 
versificadora de la institución, 
se han sumado nuevos pro- 
yectos como el festival Christ- 
mas by Starlite, que puso el 
broche de oro a 2023. Y en lo 
que concierne a la digitaliza- 
ción, Ifema Madrid ha segui- 
do impulsado la plataforma 
Live Connnect como herra- 
mienta clave para potenciar la 
experiencia de expositores y 


Máster en 


Concentrados 
en un 2024 que 
apunta a récord 


Los buenos datos 
registrados el último año, 
junto a la llegada de 
nuevos proyectos 
estratégicos, apuntan 
aunas proyecciones al 
alza de Ifema Madrid 
para 2024. El organismo 
estima una facturación 
que alcanzará los 206 
millones, un 16% más 
que en 2023, lo que 
supondría un récord 
histórico, con un ebitda 
de 28,4 millones y un 
resultado de 11,3 
millones. Para el 
presidente del comité 
ejecutivo, José Vicente 
de los Mozos, estos datos 
supondrían “el salto 
más relevante de 

su trayectoria en cifra 
de negocio”. 


visitantes en sus eventos. Se- 
gún De los Mozos, el avance 
de la actividad virtual no ha 
frenado la presencialidad. Al 
contrario, matizó, la digitali- 
zación ha servido para “opti- 
mizar los espacios y prever su 
uso antes de los montajes”. 
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Charme sube su apuesta por 
la educación con Universae 


TOMA UNA PARTICIPACIÓN MINORITARIA EN EL CAPITAL/ El fondo de capital riesgo italiano 
invierte en torno a 30 millones para potenciar el grupo español de FP reglada. 


Pepe Bravo. Madrid 

El fondo de capital riesgo ita- 
liano Charme Capital Part- 
ners ha cerrado un acuerdo 
para adquirir una participa- 
ción minoritaria en el accio- 
nariado de Universae, institu- 
to superior de formación pro- 
fesional (FP) reglada, con el 
objetivo de acelerar su expan- 
sión internacional, especial- 
mente en Latinoamérica, se- 
gün coinciden varias fuentes 
del mercado consultadas por 
EXPANSIÓN. 

Como avanzó este medio el 
pasado 13 de septiembre, Uni- 
versae había contratado los 
servicios de EY en calidad de 
asesor financiero para levan- 
tar 30 millones de euros con 
los que financiar su creci- 
miento. La primera opción 
del grupo era cerrar una 
alianza con un fondo de deu- 
da privada, si bien finalmente 
se ha decidido a abrir su ac- 
cionariado al fondo de capital 
riesgo italiano, cuya participa- 
ción exacta no ha transcendi- 
do aunque se trata de un por- 
centaje minoritario. Garri- 
gues ha sido el asesor legal de 
Universae en la transacción. 


Atractivo 

La entrada de Charme Capi- 
tal Partners en el accionaria- 
do de Universae representa 
una nueva operación corpo- 
rativa en el sector de la educa- 
ción en España, que desde ha- 
ce años ha despertado un 
gran interés entre fondos de 
capital riesgo. En la Universi- 


Sede de Universae. 


La entrada 

de Charme supone 
una nueva operación 
del capital riesgo 

en el sector educativo 


dad Europea, por ejemplo, 
acaba de adquirir EQT una 
participación mayoritaria va- 
lorando el activo, en el que 
permanece Permira, en más 
de 2.200 millones de euros. 
La Universidad Alfonso X el 
Sabio (UAX) está en manos 
de CVC. Otras firmas como 
Investindustrial o KKR han 


apostado por invertir en el 
segmento de la FP. 
Universae, que está espe- 
cializada en FP online, se fun- 
dó hace apenas dos años y 
ofrece más de 50 titulaciones 
oficiales avaladas por el Mi- 
nisterio de Educación y For- 
mación Profesional. Ya está 
presente en España, donde 
tiene cuatro centros, y acaba 
de abrir otros cuatro en Lati- 
noamérica, en México, Co- 
lombia, Ecuador y Costa Rica. 
En su primer curso acadé- 
mico, la compañía fue capaz 
de captar 10.000 alumnos en 
España, lo que, a razón de 


unos 3.000 o 3.500 euros por 
matrícula, se traduce en unos 
ingresos anuales en el entor- 
no de los 30 o 35 millones de 
euros. El objetivo es alcanzar 
los 40.000 alumnos en el cor- 
to y medio plazo, una vez co- 
miencen a funcionar los cua- 
tro centros latinoamericanos. 

Pese a su juventud, Univer- 
sae cuenta ya con ebitda posi- 
tivo. En este tipo de negocios 
los márgenes se sitúan cerca- 
nos al 50%. En montar la pla- 
taforma, los fundadores (un 
grupo de inversores privados 
con experiencia previa en el 
terreno de la formación pro- 
fesional) invirtieron alrede- 
dor de 56 millones de euros, 
por lo que la valoración de la 
compañía a la que aspiraban 
con la entrada de un nuevo 
socio se situaba en el entorno 
de los 200 millones de euros, 
aunque no ha trascendido la 
valoración definitiva a la que 
hainvertido Charme. 

Entre los puntos fuertes de 
Universae destaca que sus tí- 
tulos, incluidos los obtenidos 
en Latinoamérica, son conva- 
lidables en todos los países de 
laOCDE. 

La compafiía se incorpora 
ahora ala cartera de empresas 
participada por Charme Ca- 
pital en España, de la que ya 
forma parte Indiba, que in- 
ventó la innovadora tecnolo- 
gía de recuperación física con 
la que se trata el tenista Rafael 
Nadal, entre otros atletas, o la 
tasadora inmobiliaria Gloval 
Valuation. 


El 27% de las empresas españolas 
prevé crecer mediante compras en 2024 


P.B. Madrid. 

El 27% de los ejecutivos espa- 
ñoles prevé realizar adquisi- 
ciones en los próximos meses, 
según se desprende del estu- 
dio Perspectivas M&A 2024, 
realizado por KPMG en cola- 
boración con CEOE, en el que 
han participado 1.350 líderes 
empresariales de España. 

“El año 2023 fue un ejerci- 
cio complejo marcado por la 
incertidumbre macroeconó- 
mica, la inflación, los altos ti- 
pos de interés y la crisis ener- 
gética, principalmente. Sin 
embargo, 2024 manifiesta un 
cambio de tendencia con un 


aumento de la liquidez y de 
las operaciones en curso, que 
veremos de forma más tangi- 
ble en el segundo semestre 
del año”, afirma Noelle Caji- 
gas, socia responsable de Deal 
Advisory de KPMG en Espa- 
fiay EMA. 

No son pocoslos quetienen 
en mente reactivar su activi- 
dad de M&A durante 2024 a 
través de adquisiciones, alian- 
zas, refinanciación de deudao 
venta de negocios non core. 
Un 29% de los empresarios 
españoles incluye en sus pre- 
visiones llevar a cabo alianzas 
a lo largo del año frente a un 


1096 quelo consideraba el año 
pasado. Además, la financia- 
ción y refinanciación de deu- 
da se coloca en tercera posi- 
ción en cuanto a medidas que 
esperan llevar a cabo las com- 
pafiías (2096) durante este 
2024. También es la opera- 
ción que más se ha realizado 
en los ültimos doce meses se- 
gún un 24% de los encuesta- 
dos en esta edición del infor- 
те de KPMG. 

Por último, las fusiones y 
desinversiones son el tipo de 
operaciones que menos tie- 
nen en cuenta los ejecutivos 
de España. Tan solo un 12% 


de los directivos tiene pensa- 
do optar por una fusión mien- 
tras que solo el 596 prevéreali- 
zar una venta. 

Para José A. Zarzalejos, so- 
cio responsable de Corporate 
Finance de KPMG, “se perci- 
be en el mercado una reacti- 
vación con un mayor número 
de procesos en marcha, sien- 
do menos elevada la cifra de 
cierres. Si bien las expectati- 
vas de compradores y vende- 
dores respecto a las valoracio- 
nes se han alineado durante 
los últimos meses, seguimos 
observando que la decisión fi- 
nal tarda en presentarse”. 
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Nazca Capital 


compra el 45% 
de Global Factor 


P Bravo. Madrid 

El fondo español de private 
equity Nazca Capital ha ad- 
quirido una participación en 
el entorno del 45% en Global 
Factor, empresa dedicada a la 
prestación de servicios de 
consultoría de sostenibilidad, 
con el foco puesto en medio 
ambiente, cambio climático y 
energía, así como en la inter- 
mediación en los mercados 
de carbono y ambientales, se- 
gün coinciden varias fuentes 
del mercado consultadas por 
EXPANSIÓN. 

Con Global Factor, Nazca 
estrena el vehículo Nazca 
Small Cap II, que destina 
unos 20 millones de euros de 
capital a la transacción para 
impulsar el crecimiento de la 
compafiía mediante el lanza- 
miento de nuevas líneas de 
negocio y potenciando la ex- 
pansión internacional del 
grupo, fundado en Bilbao en 
2004. 

Global Factor cerró 2023 
con ingresos de14 millones de 
euros, de los cuales alrededor 
del 5096 provienen del ex- 
tranjero, y crecimientos anua- 
les superiores al 4096 en los 
ültimos afios, gracias a su po- 
sicionamiento en el sector de 
lasostenibilidad. 

Los socios actuales, con 
más de 20 años de experien- 
cia continuarán liderando el 
proyecto, liderado por Kepa 
Solaun, fundador de Global 
Factor, como consejero dele- 
gado de Global Factor. 

Nazca aportará ala empre- 
sa su experiencia en proyec- 
tos de crecimiento, tanto a ni- 
vel nacional como internacio- 
nal, y de forma orgánica o 


ESTRENO 


Latransacción de 
Global Factor repre- 
senta la primera 
inversión del vehículo 
Nazca Small Cap ll, 
que destina alrede- 
dor de 20 millones de 
euros de capital a 
impulsar el creci- 
miento de la consul- 
tora especializada en 
sostenibilidad. 


inorgánica. Para ello, colabo- 
rará en la incorporación de 
capacidades y refuerzo de la 
organización, así como acele- 
rar su plan de crecimiento 
con adquisiciones a nivel na- 
cional e internacional. 

Los servicios que ofrece la 
compafiía se centran en con- 
sultoría de sostenibilidad con 
foco en descarbonización; y 
enla participación en los mer- 
cados relacionados con soste- 
nibilidad (derechos de emi- 
sión, garantías de origen, cer- 
tificados de ahorro y eficien- 
cia energética, entre otros). El 
grupo se enfoca tanto en el 
sector privado como püblico. 

KPMG, Pérez-Llorca, Jha- 
sa y Holtara han asesorado a 
Nazca en esta operación, 
mientras que Clearwater y 
Pinsent Masons han trabaja- 
do junto a Global Factor. El 
fondo de deuda privada 
Muzinich aportará la finan- 
ciación necesaria para la ope- 
ración y para apoyar el proce- 
so de crecimiento de la nueva 
participada de Nazca. 


Molins eleva un 3896 
el beneficio neto 


Rut Font. Barcelona 

Cementos Molins estanca 
las ventas en el primer tri- 
mestre, pero esquiva la ra- 
lentización del mercado de 
la construcción. El fabrican- 
te de cemento facturó 366 
millones de euros entre ene- 
ro y marzo, un 2% menos 
que en el mismo periodo del 
afio anterior, y disparó los 
beneficios en un 3896, hasta 
los 52 millones. 

Elgrupo controlado por la 
familia Molins redujo en un 
796 las ventas de cemento en 
toneladas, a causa, mayorita- 
riamente, de la paralización 


de la obra püblica en Argen- 
tina, durante los primeros 
meses de 2024, mermando 
la cifra de ventas. 

Aun así, consiguió contra- 
rrestar la bajada de los ingre- 
sos y elevar los beneficios 
después de contraer los gas- 
tos financieros e incremen- 
tar el resultado operativo. El 
ebitda alcanzó los 90 millo- 
nes de euros, un 596 más, gra- 
cias al desarrollo del negocio 
en Europa, México y el norte 
de Africa, a la subida de pre- 
cios y al plan de mejoras ope- 
rativas impulsada por la 
compañía. 
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e V Foro 
E Internacional 


Expansión 


El impacto económico de las tensiones geopolíticas, el vertiginoso desarrollo de la inteligencia artificial 
y la transición energética son algunos de los retos que los líderes económicos, empresariales y políticos 


The European House 
Ambrosetti 


analizarán en el V FORO INTERNACIONAL EXPANSIÓN los días 8 y 9 de mayo. 


V Foro Internacional Expansión 


Expansión. Madrid 

Llega la cumbre anual econó- 
mica y empresarial. El FORO 
INTERNAC IONAL EXPAN- 
SION celebrará su quinta edi- 
ción los días 8 y 9 de mayo, en 
Alcalá de Henares, en un con- 
texto económico marcado por 
las tensiones geopolíticas. La 
escalada del conflicto en 
Oriente Próximo alcanza ma- 
yores dimensiones y la guerra 
en Ucrania ha entrado ya en 
su tercer año, con Vladimir 
Putin recién reelegido como 
presidente de Rusia. 

En este entorno de incerti- 
dumbre, el FORO INTER- 
NACIONAL EXPANSIÓN, 
organizado en colaboración 
con el Think Tank The Euro- 
pean House Ambrosetti, ana- 
lizará el debate abierto en el 
seno de la Unión Europea so- 
bre la necesidad de reforzar 
su sector de defensa, sin dejar 
de lado las medidas para fre- 
nar el cambio climático y su 
apuesta por la transición 
energética. También pondrá 
el foco sobre las elecciones 
presidenciales que se celebra- 
rán en noviembre en Estados 
Unidos. Una victoria de Do- 
nald Trump pondría en peli- 
gro la implicación estadouni- 
dense en la OTAN y el apoyo 
de Washington a Ucrania. 

En el ámbito económico, los 
inversores se encuentran a la 
espera de una bajada de los ti- 
pos de interés que no termina 
de arrancar y, en tecnología, la 
inteligencia artificial acapara 
todas las miradas. Los avances 
en este terreno son vertigino- 
sos: los expertos vaticinan la 
llegada inminente de nuevas 
herramientas disruptivas, y 
políticos, sociólogos y profe- 
sionales del sector jurídico 
analizan cómo tendremos que 
hacer frente, como sociedad, a 
estos nuevos desafíos. 

La otra gran pieza del ta- 
blero geoeconómico, China, 
se ha marcado el objetivo de 
crecer este año un cinco por 
ciento, aunque aparecen ries- 
gos derivados de la crisis in- 
mobiliaria que atraviesa el 
país. 

Expertos y líderes empresa- 
riales de sectores tan diversos 
como la energía, las finanzas, 
lastelecomunicaciones, la mo- 
da, la distribución, el turismo, 
la ingeniería, la investigación 
científica, la movilidad y la ar- 
quitectura abordarán también 


Teresa Ribera 
Vicepresidenta tercera y ministra 
para la Transición Ecológica y 

el Reto Demográfico 


Ángel Gurría 
Presidente Foro de la Paz de París y 
ex secretario general de la OCDE 


Antonio Garamendi 
Presidente de CEOE 


LAN. 


Tom Gruber 
Creador de Siri y actual Chief Al 
Strategy Officer de Sherpa. 


Los expertos prevén 
la llegada de nuevas 
herramientas 
disruptivas de IA 

a corto plazo 


José Manuel Albares 
Ministro de Asuntos Exteriores, 
Unión Europea y Cooperación 


Julissa Reynoso 
Embajadora de EEUU en España 


LD m 


José Antonio Álvarez 
Vicepresidente de Banco Santander 


Josep María Recasens 
Dir. de Estrategia de Renault Group y 
presidente de Renault Group Ibérica 


otras cuestiones de relevancia. 

El Foro analizará los ülti- 
mos escenarios políticos y 
económicos en Espafia, con la 
llegada de nuevos inversores 
internacionales y la creciente 
presencia del Estado en las 
empresas. 


Carlos Cuerpo 
Ministro de Economía, Comercio 
y Empresa 


Enrico Letta 
Ex primer ministro de Italia 


José Luis Martínez-Almeida 
Alcalde de Madrid 


Carme Artigas 
‘Co-Chair Al Advisory Board! de las 
Naciones Unidas 


Se examinará la influencia 
que las tendencias económi- 
cas globales y los aconteci- 
mientos políticos más recien- 
tes en el sector bancario, así 
como el impacto de los cam- 
bios normativos mundiales y 
regionales en el sector. En el 


José María Aznar 
Expresidente del Gobierno 
de España 


y 


Pablo Hernández de Cos 
Gobernador del Banco de España 


Carmen Romero 
Subsecretaria general adjunta de la 
OTAN para Diplomacia Püblica 


Harry Hui 
Fundador y socio director de 
ClearVue Partner 


terreno energético, se anali- 
zarán los proyectos en mar- 
cha relacionados con el hi- 
drógeno, clave para la transi- 
ción energética, y la apuesta 
por las energías renovables. 
La innovación y el desarrollo 
empresarial también serán 


Josep Borrell 

Alto representante de la UE para 
Asuntos Exteriores y Política de 
Seguridad y vicepresidente de la CE 


Óscar García Maceiras 
Consejero delegado de Inditex 


Miriam González Durántez 
Fundadora de España Mejor 


Mar Grego Mayor 
Vicepresidenta de LETI Pharma 


objeto de debate, con especial 
atención a los ültimos avan- 
ces en la industria y los servi- 
cios. En relación al sector tu- 
rístico, se discutirán las pers- 
pectivas para este año, que 
volverá a batir récords de visi- 
tantes en España. 
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Alberto Núñez Feijóo Isabel Díaz Ayuso Urbano Cairo José María Álvarez-Pallete Rebeca Grynspan Larry Fink 


Presidente del Partido Popular Presidenta de la Comunidad Presidente de RCS Mediagroup Presidente ejecutivo de Telefónica Secretaria General ONU Comercio CEO de BlackRock 
de Madrid y Desarrollo — Unctad 


Lab Z 


José Ignacio Goirigolzarri Marco Pompignoli Alejandra Kindelán Antonio Brufau Francisco Reynés Pablo Isla 


Presidente de CaixaBank Presidente ejecutivo Presidenta de la Asociación Presidente de Repsol Presidente ejecutivo de Naturgy Presidente del Consejo Asesor 
de Unidad Editorial Española de Banca Internacional de IE University 


Maarten Wetselaar Mario Ruiz-Tagle Arturo Gonzalo Aizpiri Cristina Blanco Norman Foster 


Carissa Véliz E : ^ 
Consejero delegado de Cepsa Consejero delegado de Iberdrola Consejero delegado de Enagás Profesora del Institute for Ethics in Ar Consejera delegada de Antolin Presidente de la Norman Foster 
de España de la Universidad de Oxford Foundation 


| bá А Í Pm. 
Jaume Miquel Juan Carlos Escotet Marta Thorne Amparo Moraleda Simón P. Barceló Marco Sansavini 
Presidente y consejero delegado Presidente de Abanca “Senior Advisor' en Henrik F. Obel Consejera en CaixaBank, Airbus, Copresidente de Grupo Barceló Presidente y consejero delegado 
de Tendam Foundation Maersk y Vodafone de Iberia 
LE 4 
Expansión 
Premium 
Los suscriptores 
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Premium tendrán 
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Ricardo R. Suárez Christian Barrientos Lionel Barber Margaret Chen Iñaki Peralta todas las 
Pte. de AstraZeneca España y de Consejero delegado de Abertis Exdirector de ‘Financial Times" Pta. honoraria del China Club Spain; CEO de Sanitas y de Market Unit Sesiones del evento 
AstraZeneca Global Hub de Barcelona Mobility Service fundadora de Optimus Horizon de Bupa Europe & LatinAmerica en i stre amin g. 
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La hotelera lusa 
aterriza en España 


VILA GALÉ El grupo hotelero 
portugués Vila Galé ha desem- 
barcado en España con su pri- 
mer hotel en isla Canela, enla lo- 
calidad onubense de Ayamon- 
te, donde hareformado un esta- 
blecimiento de cuatro estrellas 
con 300 habitaciones y una in- 
versión de siete millones. 


Los ingresos suben hasta 4.275 millones 
por la integración de Lagardère 


VIVENDI El grupo galo facturó en el primer trimestre 4.275 millo- 
nes de euros, un 86,696 más respecto al mismo periodo de 2023, 
gracias, sobre todo, a la integración de Lagardére, que fue autoriza- 
daelafio pasado por Bruselas con la condición de desprenderse de 
la editorial Editis y la revista Gala. En términos comparables, el volu- 
men de negocio de Vivendi aumentó un 5,4%. La filial audiovisual 
Canal+ facturó 1.542 millones, un 4,3% más, y la filial publicitaria Ha- 
vas ingresó 649 millones de euros, un 6,2% más. Lagardere creció 
un 8,9% en términos comparables, hasta 1.883 millones de euros. 


Cierra una ronda 
de seis millones 


INDIGITALL La empresa tec- 
nológica española ha cerrado 
una ronda de financiación serie 
A por valor de seis millones de 
euros liderada por la firma de 
capital riesgo estadounidense 
Data Point Capital y las españo- 
las GoHub Ventures y Adara 
Ventures. 


El Estado galo ofrece hasta 1.000 millones 
por activos clave de la tecnológica 


ATOS El Gobierno francés ha ofrecido entre 700 y 1.000 millones 
de euros para hacerse con las áreas de computación avanzada, sis- 
temas de misión y de ciberseguridad de Atos, según informó ayer la 
tecnológica gala, cuya cotización subió un 19%. “El grupo acoge con 
satisfacción esta carta de intenciones, que protegería los intereses 
estratégicos soberanos del Estado francés”; explicó Atos, que tam- 
bién negocia una refinanciación de deuda con sus acreedores. El Es- 
tado galo está interesado en las computadoras cuánticas para las 
armas nucleares del país y en la tecnología de ciberseguridad. 


ВНР y Vale ofrecen 
24.000 millones tras 
un desastre en Brasil 


A.F. Madrid 

La minera angloaustraliana 
BHP, la brasileña Vale y Sa- 
marco, sociedad mixta de am- 
bas, han ofrecido pagar en 
torno a 25.700 millones de 
dólares (24.000 millones de 
euros) para cerrar un litigio 
en Brasil relacionado con un 
desastre medioambiental, 
tras la rotura de una presa en 
Minas Gerais (Brasil) en 2015, 
que causó 19 fallecidos y gra- 
ves daños en el agua y las tie- 
rras dela zona. 

La propuesta de acuerdo 
presentada por las mineras a 
las autoridades brasileñas, en 
un momento en el que el gi- 
gante BHP estudia mejorar su 
megaopa por Anglo Ameri- 
can, se produce tras meses de 
negociaciones a varias bandas 
para intentar buscar un pacto 
que resuelve los litigios en 
torno al desastre que provocó 
la rotura de una presa y las 
consiguientes inundaciones 
en el estado de Minas Gerais 
hace nueve años. 

Según la propuesta, Samar- 
co se convertiría en el princi- 
pal responsable, y pagador del 
desembolso, aunque en el ca- 
so de que fuese incapaz, BHP 
y Vale asumirían cada una la 
mitad del pago. El acuerdo 


Mike Henry, consejero delegado 
de BHP. 


propuesto incluye 7.700 mi- 
llones de dólares que las com- 
pañías ya han desembolsado y 
otros 14.400 millones que se 
pagarían a lo largo de más de 
una década al Gobierno de 
Brasil, a los estados de Minas 
Gerais y Espirito Santo, y a di- 
versos municipios. Además, 
la propuesta de acuerdo de 
BHP y Vale incluye 3.600 mi- 
llones de dólares adicionales a 
cargo de Samarco y la Funda- 
ción Renova. 

BHP provisionó 6.500 mi- 
llones de dólares en 2023 para 
afrontar los costes del acci- 
dente de la mina de Samarco. 


La UE vigila el poder 
del iPad de Apple 


Expansión. Madrid 
La Comisión Europea desig- 
nó ayer al sistema operativo 
dela tabletde Apple (iPadOS) 
como “guardián de acceso” a 
servicios básicos de la nueva 
Ley de Mercados Digitales, 
por lo que deberá someterse a 
las normas más estrictas para 
evitar prácticas abusivas que 
limiten la competencia de 
tecnológicas más pequeñas. 
La portavoz de Competen- 
cia, Lea Zuber, recordó que 
Bruselas ya designó en sep- 


tiembre de 2023 a Apple co- 
mo “guardián” en relación a 
su sistema operativo IOS, su 
navegador Safari y su AppS- 
tore el mismo día en que se 
abrió una investigación para 
evaluar si iPadOS, pese a no 
alcanzar los umbrales cuanti- 
tativos dela Ley de Mercados 
Digitales, debía ser también 
designado como “guardián”. 

Apple dispone de seis me- 
ses para garantizar el cumpli- 
miento de iPadOS de la Ley 
de Mercados Digitales. 


Philips se dispara en 
Bolsa un 2996 al zanjar 
los litigios en EEUU 


RESPIRADORES DEFECTUOSOS/ El grupo pagará 1.030 millones 
para sellar las demandas, una cifra muy inferior a la prevista. 


A. Fernández. Madrid 

Philips, grupo neerlandés de 
equipos médicos y tecnología 
sanitaria, consiguió ayer un 
espaldarazo del mercado tras 
alcanzar un acuerdo para 
zanjar los litigios en EEUU 
por sus respiradores defec- 
tuosos, que despeja su futuro 
tras años de sobresaltos y 
pérdidas, y recortes de costes 
que incluyeron 10.000 despi- 
dos. 

Durante la presentación de 
los resultados del primer tri- 
mestre, la compañía anunció 
un acuerdo valorado en 1.100 
millones de dólares (1.030 mi- 
llones de euros) para sellar las 
demandas en EEUU por sus 
aparatos para tratar la apnea 
del sueño. Según los denun- 
ciantes, la espuma de poliure- 
tano que utilizan los respira- 
dores para amortiguar el rui- 
do podría degradarse y con- 
vertirse en una sustancia po- 
tencialmente cancerígena. 

Además, Philips ha pactado 
con las aseguradoras un pago 
de 540 millones de euros para 
cubrir las reclamaciones por 
la retirada de respiradores, 
provisión que anotará en el 
segundo trimestre. 

El importe del acuerdo, en 
el que la compañía no admite 
que sus equipos fueran defec- 
tuosos, es muy inferior a lo es- 
timado por los analistas, que 
hablaban de entre 2.000 y 
4.000 millones de dólares, lo 
que dio alas a Philips en el 
parqué. El grupo llegó a reva- 
lorizarse más del 40% en la 
sesión y al cierre se apuntó 
una subida histórica del 
29,3%, con una capitalización 
de 23.200 millones de euros. 


Calvario desde 2021 
El problema de los respirado- 
res y las demandas en EEUU 


M q 


Roy Jakobs, consejero delegado de Philips. 


El acuerdo despeja el 
horizonte judicial en 
EEUU, que ha sumido 
al grupo en números 
rojos desde 2021 


Philips pierde 

999 millones 

hasta marzo, pero el 
beneficio operativo 
ajustado sube un 8% 


comenzaron en 2021 y el caso 
fue creciendo con el paso de 
los meses y la retirada del 
mercado de millones de apa- 
ratos potencialmente peligro- 
sos, con el consiguiente per- 
juicio en las cuentas y la coti- 
zación dela compañia. 

Desde sus máximos en Bol- 
sa a comienzos de 2021, Phi- 
lips había caído cerca del 
6096, aunque la progresiva re- 
cuperación en el último año y 


el espaldarazo de ayer le per- 
miten recuperar parte del te- 
rreno perdido. El consejero 
delegado de Philips, Roy Ja- 
kobs, se felicitó ayer por po- 
ner fin a la incertidumbre ju- 
dicial, aunque el Departa- 
mento de Justicia de EEUU 
aun tiene abierta una investi- 
gación sobre el caso. 


Pérdidas hasta marzo 
Philips perdió 999 millones 
de euros en el primer trimes- 
tre de 2024, frente a los 665 
millones denümeros rojos del 
año anterior, por el acuerdo 
para zanjar los litigios. Los in- 
gresos cayeron ligeramente 
hasta 4.140 millones, aunque 
crecieron un 296 en términos 
comparables. El beneficio 
operativo ajustado ascendió a 
388 millones, un 896 más. 
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Tesla se alía 
con Baidu 

en China para 
lanzar el coche 
autónomo 


A.F. Madrid 

El fabricante estadounidense 
de coches eléctricos Tesla se 
ha aliado con la tecnológica 
china Baidu para poder des- 
plegar su tecnología de ma- 
peo y navegación en el país 
asiático. El acuerdo es esen- 
cial para que Tesla pueda im- 
plementar la conducción au- 
tónoma e inteligente en Chi- 
na, el mayor mercado mun- 
dial para el sector, pero con 
gran competencia en un mo- 
mento en el que atraviesa un 
bache de ventas y resultados. 

El acuerdo, anunciado tras 
una inesperada visita de Elon 
Musk el domingo a Pekín al 
más alto nivel político, le per- 
mitirá acceder a la licencia de 
Baidu para recopilar datos en 
las carreteras chinas, además 
de integrar su sistema de na- 
vegación en los vehículos de 
la compañia, que tiene una gi- 
gafactoría enel país. 

La obtención de estos per- 
misos representa un avance 
significativo para el fabrican- 
te, ya que elimina un obstácu- 
lo regulatorio clave para in- 
troducir características avan- 
zadas de asistencia al conduc- 
tor en el mercado chino. El 
pacto, que cuenta con el visto 
bueno de Pekín pese a la ob- 
tención de datos que repre- 
senta y al conflicto geopolítico 
que mantiene China con 
EEUU, permitirá a Tesla des- 
plegar en el país asiático sus 
servicios de conducción autó- 
noma basados en la navega- 
ción y el mapeo proporciona- 
dos por Baidu. 


Se dispara en el parqué 

El anuncio disparó ayer la co- 
tización de Tesla, que subió 
un 15% Wall Street, aunque la 
empresa acumula un descen- 
so del 22% en lo que va de año. 
El grupo dirigido por Musk 
ganó 1.129 millones de dólares 
(1.055 millones de euros) en el 
primer trimestre, un 55% me- 
nos, tras bajar los ingresos 
cerca del 9%, hasta 21.301 mi- 
llones de dólares. 


FINANZAS & MERCADOS 


BBVA 


gana 2.200 millones hasta 


marzo y eleva la rentabilidad al 17,7% 


EL BENEFICIO CRECE UN 19%/ El margen de intereses sube un 15,4% y el banco espera incrementar el 
beneficio anual a tasas de doble dígito. México aporta el 56% de los beneficios y España, cerca del 29%. 


М. Martínez / N. Sarriés. Madrid 
BBVA batió ayer las expecta- 
tivas delos analistas sobre sus 
resultados al lograr un benefi- 
cio neto en el primer trimes- 
tre de 2.200 millones de eu- 
ros, un 19% más que en el mis- 
mo periodo del año pasado. 
Estas cifras vienen apuntala- 
das por importantes creci- 
mientos en márgenes, renta- 
bilidad y previsiones positivas 
paratodo el año. 

Los resultados incluyen un 
cargo de 285 millones por el 
impuesto extraordinario a la 
banca, frente a los 215 millo- 
nes contabilizados hace un 
año. 

BBVA, que este año com- 
pleta el plan estratégico dise- 
ñado en 2021, ha elevado la 
rentabilidad sobre el capital 
tangible (Rote) hasta el17,7%, 
desde el 17% de finales de 
2023, y prevé alcanzar este 
año entre el 17% y el 2096. 

El capital de máxima cali- 
dad también mejora, hasta el 
12,82%, por encima del rango 
de referencia del banco 
(11,596-1296). 


Disparalos márgenes 

El margen de intereses crece 
un 15,496, hasta 6.512 millo- 
nes, si bien es más lento que a 
cierre de afio, cuando subía 
cerca del 2196. Esta ratio crece 
en todos los mercados, salvo 
en Turquía, donde retrocede 
un 55,796. 

Las comisiones repuntan 
un 311% y los resultados por 
operaciones financieras, un 
76,296, lo que impulsa un 
181% los ingresos, hasta 8.218 
millones. 

Elimpulso delos márgenes 
y de las comisiones compen- 
san los mayores costes y pro- 
visiones del banco. Unos cos- 
tes que crecen un 12,226, hasta 
3.383 millones como conse- 
cuencia de la inflación, aun- 
quesu avance es inferior al del 
margen bruto, lo que permite 
una mejora dela eficiencia del 
banco (gastos sobre ingresos y 
es mejor cuanto más baja) 
hasta el 41,296. 

El banco ha provisionado 
1.361 millones, un 40,596 más, 
pese a que la mora está conte- 
nida en el 3,426, por los *ma- 
yores requerimientos asocia- 
dos al crecimiento en los seg- 
mentos más rentables, en lí- 
nea con la estrategia del gru- 
po”, sefialalaentidad. 


¡A 
< 
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Onur Genc, consejero delegado de BBVA. 


CUENTA DE RESULTADOS 


En millones de euros 


Margen de intereses 6.512 154 
Comisiones netas 1.887 311 
Margen bruto 8.218 81 
Costes de explotación 3.383 22 
Margen neto 4.835 22,1 
Dotaciones por insolvencias 1.361 40,5 
Beneficio bruto 3.458 14 
Impuestos 1.151 212 
Beneficio atribuido neto 2.200 191 


m Ratios, en 96 y variación, en puntos porcentuales 


Rentabilidad ROTE 177 1,40 
Eficiencia 41,20 -2,10 
Morosidad 340 0,1 

Ratio de capital CET1 12,82 -0,31 


Fuente: BBVA 


DE DÓNDE PROCEDE EL BENEFICIO 


Peso de los principales países, en % 


México Kw E. 
ESPAÑA ЙЕНЕ | 28,4 
Turquía [m 5,6 
América del Sur 47 
Resto E 4,7 
Expansión Fuente: BBVA 


Revisión al alza de los resultados para 2025 


BBVA espera registrar un 
crecimiento de su beneficio 
de doble dígito en el 
conjunto de este año, según 
explicó ayer su consejero 
delegado, Onur Genc, que 
anticipó que el resultado 
será todavía mejor el 
ejercicio siguiente, aunque 
evitó concretar cuál es la 
cifra prevista para el final del 
ejercicio. 

“Preveo un 2025 aún mejor 
que 2024 en cuanto a 


Con todo, la cobertura des- 
ciende en 12 meses del 82% al 
76%. 


México y España 
México se consolida como 
primer mercado, con un peso 
en los beneficios del 56,5%, 
frente al 55,5% de finales de 
año: gana 1.441 millones de 
euros, un 12,6% más. 

España, por su parte, sitúa 
su aportación en el 28,4%, li- 
geramente por debajo del 


beneficio y crecimiento. Esto 
significa que la Rote 
(retorno del capital tangible) 
será también muy positiva”, 
indicó. 

El banco ha revisado al alza 
las previsiones existentes 
hasta ahora como 
consecuencia, entre otros 
factores, de una actividad 
crediticia por encima de lo 
anticipado por la entidad 
durante los primeros tres 
meses de 2024, lo que 


BBVA prevé lograr 

una rentabilidad sobre 
el capital tangible 

de entre el 17% 

y el 20% este año 


28,6% de diciembre. El bene- 
ficio de la filial española crece 
un 36,5%, hasta 725 millones. 

El margen de intereses en 
España, que subía a tasas del 
50% a cierre de año, se anota 


permitirá al banco crecer en 
su margen de intereses a 
doble dígito. 

Genç matizó que, aunque el 
banco normalmente no 
comunica orientaciones al 
mercado con estos 
horizontes temporales, sí ha 
decidido hacerlo en esta 
ocasión debido a la distancia 
que existe entre “lo que 
nosotros vemos, que es muy 
positivo, y las estimaciones 
del consenso de analistas”, 


ahora un alza del 35%, “debi- 
do al incremento del diferen- 
cial de la clientela en un con- 
texto de mayores tipos de in- 
terés”. 

La cara B delos negocios de 
BBVA son Turquía, un mer- 
cado quereduce las ganancias 
un 48%, hasta 144 millones de 
euros, y su aportación al gru- 
po es del 5,6%; y América del 
Sur, cuyos resultados dismi- 
nuyen un 34% hasta 116 mi- 
llones. 


explicó. “Estamos viendo 
crecimiento en todos los 
segmentos de negocio, 
especialmente en empresas 
e hipotecas”, explicó Luisa 
Gómez Bravo, directora 
financiera de BBVA. La 
ejecutiva apuntó que ni la 
actividad ni la facturación 
han sido las esperadas en el 
negocio de pymes en los 
primeros tres meses del año, 
por lo que el banco ve 
margen de mejora. 


Los recursos totales de la 
clientela crecen en el primer 
trimestre del año un 1,3% por 
los mayores saldos de recur- 
sos fuera de balance y en me- 
nor medida, por el crecimien- 
to de los depósitos a plazo, un 
18,1% más que en el mismo 
periodo del año pasado. 

En el último año, el crédito 
grupo crece un 7,2%, y los re- 
cursos de clientes también 
aumentan un 10,5% en doce 
meses. 
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El banco duda 

en Bolsa entre 

las previsiones y 

el rally desde enero 


Las acciones de BBVA 
cerraron ayer con una caída 
del 0,77%, hasta los 10,9 
euros por acción. La jornada 
no estuvo exenta de 
volatilidad. El valor llegó 
arebotar el 2,41% en los 
primeros compases 

de la sesión para luego llegar 
a caer el 3,23%, 

y eso que los analistas 
esperaban una buena acogida 
de los resultados por parte de 
los inversores. Los expertos 
hablan de una recogida de 
beneficios, consecuencia del 
“brillante” ejercicio bursátil 
que lleva el banco. Es el cuarto 
mejor valor del Ibex y el 
tercero mejor del Euro Stoxx 
50 desde enero, con una 
revalorización del 32,51%. 
Esto provoca, según Renta 4, 
que esté en línea con “los 
precios objetivo de la mayoría 
de firmas de inversión, que 
estiman que le queda poco 
recorrido en Bolsa": 

Los expertos que quieren dar 
otra explicación a la caída 
bursátil, como Morgan 
Stanley, hablan de cifras 

en línea con lo esperado o, 
como apunta UBS, de “signos 
de desaceleración en el 
crecimiento del margen 

de intereses, con costes 
ligeramente por encima 

de lo esperado”. 

En cambio, Citi prevé que 

el banco presidido por 
Carlos Torres mejore las 
perspectivas en beneficio 

y capital y ayer fijó el precio 
objetivo del banco en 

11,9 euros, frente a los 10,94 
del consenso de Bloomberg. 
En Renta 4 Banco opinan 
que hay que mantener las 
acciones en cartera a la 
espera de nuevas 
revalorizaciones dadas las 
previsiones lanzadas por el 
banco que, con el tiempo, 
terminarán reflejándose en 
Bolsa. “El mercado intentará 
responder a la pregunta de si 
2024 será tan bueno como 
parece”; resumen desde ВВС. 


BBVA EN BOLSA 


2024, en euros. 
11,5 
11,0 
10,5 
10,0 
915 
9,0 
8,5 


80 
29 DIC 23 


10,9 


29 ABR 24 


Fuente: Bloomberg 
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NOTE: ЕЧ 


Oficinas de BBVA y de Unicaja. 


У Unicaja 


I N 
Teatreves, * 
ylavida 


BBVA y Unicaja, dos 
modelos que generan 
resultados positivos 


Salvador 
Arancibia 


Los bancos siguen regis- 
trando fuertes crecimientos 
de sus resultados en el pri- 
mer trimestre del afio como 
lo demuestran los anuncia- 
dos tanto por BBVA como 
por Unicaja. 

El primero ha conseguido 
2.200 millones de euros de 
beneficios, un 19% más que 
ип айо antes; y Unicaja halo- 
grado 111 millones, el triple 
de lo que declaró hace un 
año. 

En BBVA, elaumento del 
negocio, tanto en activo co- 
mo en pasivo, especialmen- 
te en México, y los altos ti- 
pos de interés en la zona eu- 
ro, han propiciado que el 
margen de clientes se haya 
mantenido en los altos nive- 
les de trimestres anteriores, 
de forma que han más que 
compensado los mayores 
costes generales y el creci- 
miento de las provisiones 
para afrontar posibles futu- 
ros deterioros que ha conta- 
bilizadola entidad. 

A pesar de que la tasa de 
mora apenas ha subido ape- 
nas una décima (desde el 
3,3% al 3,4%) ha aumentado 
sus provisiones más de un 
40%, 1.361 millones de eu- 
ros, debido al crecimiento 
de sus créditos en los seg- 
mentos de mercado que 
previsiblemente generan 
más riesgo. En todo caso, la 
tasa de cobertura de la in- 
versión problemática des- 
ciende del 82% al 76%. 

Los responsables del ban- 
co consideran que la enti- 
dad ha alcanzado en los dos 
últimos trimestres el nivel 
más alto de resultados, y de 
ahí que señalen que si bien 
esperan seguir creciendo en 
beneficios en los próximos 


BBVA confía en el 
negocio de México 
yenuna creciente 
demanda de crédito 
en España 


Unicaja saca 
partido a la limpieza 
de su balance 

y a la contención de 
la mora en España 


trimestres a doble digito, la 
cifra será ligeramente infe- 
rior a la de los periodos an- 
teriores. 

La tardanza en que el 
BCE decida empezar a ba- 
jar los tipos y la creencia de 
que la demanda de crédito 
en España puede reanimar- 
se a medida que esto ocurra 
es lo que les permite pensar 
que, junto con la aportación 
de México, el beneficio se- 
guirá ritmos crecientes. 

Por su parte, Unicaja, el 
más pequeño de los bancos 
cotizados, ha registrado su 
mayor crecimiento de be- 
neficios en el primer tri- 
mestre del año tanto por el 
aumento del margen de in- 
tereses (en este caso el man- 
tenimiento de los tipos de 
interés por parte del BCE 
ha permitido que el diferen- 
cial de clientes haya aumen- 
tado casi el 33%) como por 
las menores necesidades de 
provisiones, que han des- 
cendido un 40% respecto a 
un año antes. 

El hecho de que su nego- 
cio de esté en el mercado 
nacional, donde la morosi- 
dad sigue sin aparecer y que 
llevó a cabo el año pasado 
un esfuerzo significativo en 
la limpieza del balance es lo 
que permite a Unicaja tri- 
plicar el resultado del pri- 
mer trimestre. 


Unicaja triplica el beneficio y 
cierra la limpieza inmobiliaria 


GANA 111 MILLONES Y BATE PREVISIONES/ El margen de intereses crece un 32%, 
pero la previsión es que suba menos del 5% este año. La Rote mejora al 5,4%. 


R. Lander. Madrid 

Después de los malos resulta- 
dos de cierre del año pasado, 
motivados por un fuerte sa- 
neamiento de la herencia in- 
mobiliaria, los números del 
primer trimestre batieron las 
expectativas del mercado. 

Se trata de los primeros re- 
sultados bajo el mandato dela 
nueva cúpula: José Sevilla co- 
mo presidente no ejecutivo e 
Isidro Rubiales como conse- 
jero delegado. 

Unicaja triplicó el beneficio 
neto y ganó 111 millones. El 
mercado esperaba unas ga- 
nancias de 78 millones. Estas 
ganancias ya descuentan el 
pago del impuesto extraordi- 
nario de este año, que en su 
caso asciende a 79 millones, 
un 23% más que el año ante- 
rior. 


Márgenes 

Todos los grandes márgenes 
crecen con fuerza y por enci- 
ma de las previsiones de los 
analistas. El margen de inte- 
reses lo hace a tasas del 32% y 
los costes de explotación, al 
5,7%. Las provisiones por in- 
solvencias cayeron un 13%. 

La Bolsa reaccionó con su- 
bidas de hasta el 5% en la 
apertura, por los buenos nú- 
meros y por la constatación 
de que el grueso de la limpie- 
za inmobiliaria se puede dar 
por finalizada. Sinembargo, la 
cotización se desinfló tras la 
conferencia de analistas. 

Los directivos prefirieron 
no elevar todavía la estima- 
ción de margen de intereses 
para el conjunto del año. Sos- 
tienen queel euribor está muy 
volátil. 

Su estimación proyecta un 
aumento de entre el 2% y el 
3% anual de esta rúbrica de la 
cuenta de resultados. 

Las acciones cerraron con 
un avance del 2,34%. 


Isidro Rubiales, consejero delegado. 


CUENTA DE RESULTADOS 


En millones de euros 


Enero-Marzo 2024 Variación (%) 


Margen de intereses 390 32,3 
Comisiones netas 130 530 
Магреп һгиїо 462 23,9 
Costes de explotación 225 57 
Margen neto 237 479 
Dotaciones рог insolvencias 3l 133 
Beneficio bruto 184 ПЛ 
Impuestos 13 921 
Beneficio atribuido neto 111 226,5 


m Ratios, en % y variación, en puntos porcentuales 


Rentabilidad ROTE 5,40 140 
Eficiencia 48,60 -8,30 
Morosidad 3,00 -0,60 
Ratio de capital CET 1 14,50 100 


La rentabilidad sobre el ca- 
pital tangible (Rote), una ratio 
clave para el inversor, ha subi- 
do del 496 al 5,496 en el último 
año. Sin embargo, sigue siendo 
lamitad aproximadamente del 
coste del capital. Es el banco 


Fuente: Unicaja 


cotizado con menor rentabili- 
dad. La previsión de los direc- 
tivoses que ese 5,4% alcance el 
8,4% al cierre del afio. 

La fuerte reducción de cré- 
ditos morosos en el cuarto tri- 
mestre ha permitido mejorar 


BOLSA 


La acción llegó a subir 
un 596, pero se desin- 
fló porque, en la con- 
ferencia con analistas, 
los directivos no ele- 
varon la estimación 
de margen de intere- 
ses para el conjunto 
de 2024. Esperan que 
crezca un 296-396. La 
cotización avanzó un 
2,3%. 


notablemente la morosidad, 
que baja del 3,60% al 3%. 

El banco cuenta con un ex- 
ceso de capital de 1.800 millo- 
nes de euros. El colchón sobre 
el mínimo exigido por los re- 
guladores es muy alto: 679 
puntos básicos. 

*Es bueno mantener alto el 
capital. Seguiremos con las 
recompras de acciones y ana- 
lizando continuamente opor- 
tunidades orgánicas e inorgá- 
nicas de crecimiento", señaló 
ayer Pablo González, director 
financiero de Unicaja. 


Comisiones 

Desde que empezaron a subir 
lostipos de interés, Unicajaha 
ido aumentando el colectivo 
de clientes que no pagan co- 
misiones por mantenimiento 
de cuenta y operativa básica 
porque el banco les ha eximi- 
do de ello. Más de la mitad de 
los clientes activos están 
exentos. 

Este factor explica en parte 
la caída del 3,5% de los ingre- 
sos por comisiones. El segun- 
do motivo es que ha entrado 
mucho dinero en el ültimo 
año en fondos monetarios y 
de bajo riesgo, los que gene- 
ran menos ingresos para los 
bancos. 


Hipotecas y crédito a empresas crecen al 20% 


El año pasado estuvo 
marcado por las guerras de 
poder entre accionistas de 
Unicaja y Liberbank. La 
maquinaria comercial se 
resintió y las cifras de 
negocio fueron bastante 
débiles, especialmente en 
financiación a empresas. 
Una vez alcanzada la paz 


accionarial, el año ha 
comenzado con otro tono. El 
volumen de hipotecas ha 
crecido un 22% de un 
trimestre a otro. En el caso 
del crédito a empresas, el 
aumento intertrimestral es 
del 19,5%. El crédito al 
consumo, que mueve 
menos que los anteriores, se 


mantiene igual. 

Este punto de inflexión ha 
provocado una ralentización 
de la caída del'stock' de 
financiación en los grandes 
segmentos. El saldo 
hipotecario cae un 4,7% en 
términos interanuales y la 
financiación a empresas, a 
tasas del 14,7%. 


“Estimamos una caída del 
saldo total de crédito de 
“mid single digit’ [alrededor 
del 5%] en 2024. Queremos 
actualizar estas previsiones 
en el segundo trimestre”; 
señaló Pablo González, 
director financiero, en la 
conferencia con los 
analistas. 


Mauricio Skrycky 


Patricia Ayuela, consejera delegada de Línea Directa Aseguradora (LDA). 


Línea Directa 
10 millones y afianza 
su vuelta al beneficio 


TRIMESTRE/ La aseguradora sube más de un 496 en Bolsa al 
lograr tres trimestres consecutivos con resultado positivos. 


E.del Pozo. Madrid 

Línea Directa Aseguradora 
(LDA) gana 10,1 millones de 
euros en el primer trimestre 
del año, frente a una pérdida 
de 5,2 millones en el mismo 
periodo del pasado ejercicio. 
Con ello, acumula tres trimes- 
tres en positivo, después de 
registrar pérdidas en los dos 
primeros trimestres del año 
pasado. El beneficio logrado 
hasta marzo está aun lejos de 
los 24,2 millones que ganó en 
el mismo periodo de 2022, 
cuando la crisis del seguro de 
automóviles aün no había da- 
dolacara. 

Patricia Ayuela, consejera 
delegada de la compañía, afir- 
mó ayer en la presentación de 
los resultados, que “estamos 
lejos de lo que la compañía 
puede dar” y añadió que “las 
dificultades para el sector si- 
guen estando ahí”. 


Mejora la ratio combinada 
La entidad ha recortado 10,3 
puntos porcentuales su ratio 
combinada en el seguro de 
automóviles, en el que está es- 
pecializada, al situarlo en el 
96,5%, frente al 106,8%. Este 
indicador es mejor cuando 
más bajo y refleja el peso de la 
siniestralidad y los gastos de 
explotación sobre las primas. 
La evolución de los doce últi- 
mos meses supone, por tanto, 
que LDA ha pasado de perder 


"Las dificultades 
para el sector siguen 
estando ahí"; 

afirma la consejera 
delegada de LDA 


a ganar dinero en el negocio 
puramente asegurador de es- 
teramo. 

Esta evolución es el resulta- 
do del plan de saneamiento 
puesto en marcha por la enti- 
dad paraatajar las pérdidas de 
su cuenta de resultados, pro- 
piciadas por la crisisglobal del 
seguro de automóviles provo- 
cada por la inflación y la ma- 
yor siniestralidad. “Somos 
tremendamente prudentes 
en la selección del riesgo", ha 
afirmado Ayuela. 

LDS cerró el primer tri- 
mestre con una caída del 5,6% 
en el número de asegurados 
de automóviles, hasta quedar 
en 2,46 millones, lo que supo- 
ne una pérdida de 145.000 
pólizas. La compañía perdió 
el año pasado el 4,2% de sus 
clientes. 

“Es verdad que en este pri- 
mer trimestre todavía ha ha- 
bido cierta inercia en la pérdi- 
da de clientes, porque lo que 
hemos visto es que aún tenía- 
mos que seguir priorizando la 
rentabilidad sobre el creci- 
miento, pero hemos visto una 
clara ralentización y lo que es- 


gaña 


peramos es retomar la senda 
de crecimiento en clientes 
pronto”, ha señalado Ayuela. 

La responsable de la com- 
pañía atribuye también la me- 
jora del resultado a la reduc- 
ción de la siniestralidad de la 
compañía en este ramo, que 
baja 8,4 puntos porcentuales 
y se coloca en el 80,4% de las 
primas. La ratio de gastos de 
explotación mejora 1,8 pun- 
tos porcentuales, hasta el 
17,3%. 

LDA ha mejorado 4,9 pun- 
tos porcentuales la ratio com- 
binada en hogar, hasta el 
96,6% y en 14,4 puntos la de 
salud, que queda en el 141,6%. 


Negocio total 

La ratio combinada de la enti- 
dad, incluidos todos los ra- 
mos, es del 97,3%, lo que su- 
pone una mejora de 9,5 pun- 
tos. El resultado de las inver- 
siones sube un 10%, hasta 9,2 
millones. 

Las primas de LDA alcan- 
zan 251,4 millones de euros, 
un 3% más, con la contribu- 
ción positiva de todas las lí- 
neas de negocio (motor, ho- 
gar y salud). Las de autos cre- 
cen un 2,2%, hasta 195,8 mi- 
llones. En hogar, la factura- 
ción es de 9,3 millones (más 
4,4%) y en salud fue de 15,6 
millones (con un aumento del 
8,7%), cifra récord en un tri- 
mestre. 
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Abanca alcanza beneficios 
de 158,4 millones de euros 
en el trimestre, un 5096 más 


Abeta Chas. Vigo 

Abanca ha ganado en los tres 
primeros meses del año 158,4 
millones de euros, lo que su- 
pone un 50,696 más con res- 
pecto al mismo período del 
afio pasado, y su rentabilidad 
sobre capital (Rote) se sitüa 
en el13,296. La entidad atribu- 
ye ese avance tanto a su “sóli- 
do perfil financiero” como ala 
buena marcha de su negocio 
minorista. El resultado des- 
cuenta los 38,8 millones de 
euros que ha cotizado por el 
impuesto alabanca. 

Con la incorporación de su 
última compra, el portugués 
EuroBic, su volumen de ne- 
gocio supera los 124.000 mi- 
llones de euros y en el trimes- 
tre ha ganado 30.000 clientes 
y crecido en todos los merca- 
dos en los que está en expan- 
sión, de donde proceden el 
61% de las nuevas altas. Entre 
todas esas zonas, destaca Por- 
tugal, donde el incremento de 
clientes ha sido del 38%. Con 
todo, la entidad ha ganado 
cuota de mercado en España 
en 21 puntos básicos tanto en 
la concesión de crédito como 
en la captación de depósitos. 

El banco presidido por 
Juan Carlos Escotet ha mejo- 
rado el margen de intereses el 
49,2%, hasta los 376,6 millo- 
nes de euros, a pesar de una 
caída de más del 4% en ingre- 
sos por servicios; el margen 
básico ha aumentado el 36,7% 
y el bruto, un 27,6% tras ele- 
var los gastos de explotación 
un 22%. 

El banco tiene una cartera 
de crédito en situación nor- 
mal de 44.554 millones (0,9% 
más), con un crecimiento de 
nuevo crédito del 7% y un 
4,6% del mismo se formalizó 
con el sector privado, mien- 
tras que los recursos de clien- 
tes que gestiona aumentaron 
casi el 10%, hasta los 110 mi- 
llones. Abanca resalta que los 
“ingresos resultaron esencia- 
les para compensar los gastos 
dela incorporación de Targo- 


Juan Carlos Escotet es el presidente de Abanca. 


CUENTA DE RESULTADOS 


En millones de euros 


Enero-Marzo 2024 Variación (96) 


Margen de intereses 3766 492 
Margen bruto 4218 276 
Provisiones 16,1 -24,8 
Beneficio antes de impuestos 180,9 478 
Beneficio atribuido 1584 50,6 
m Ratios, en 96 y variación, en puntos porcentuales 

Rentabilidad ROTE 132 n.d. 

Morosidad 25 0,3 

Ratio capital CET] 168 0,6 


Cuenta con 30.000 
nuevos clientes, 

la mayor parte 

de ellos en zonas 
de crecimiento 


bank al perímetro y el esfuer- 
zo adicional para mejorar la 
retribución del personal". 
Abanca cerró el año pasado la 
compra de Targobank apun- 
tándose una plusvalía conta- 
ble de 200 millones de euros. 


Fuente: Abanca 


Fuera de balance, Abanca 
contabilizó un 56,296 más en 
suscripción de fondos y en se- 
guros creció un 10,196 intera- 
nual. Entre sus palancas de 
crecimiento también sefiala la 
marca digital B100, con una 
cuenta que puede llegar a re- 
munerar hasta el 3,4% 

Su mora se mantiene baja, 
en el 2,5% mientras que sigue 
mejorando su ratio de eficien- 
cia, que se queda en el 48%, 
rebajándolo tres puntos sobre 
el trimestre de 2023. 


La JUR nombra 
a un nuevo miembro 
de su junta directiva 


CARGO La Junta Única de Re- 
solución (JUR) designa a Karen 
Braun-Munzinger miembro de 
la junta directiva y Jefa de desa- 
rrollo y coordinación de la políti- 
ca de resolución. Tomará pose- 
sión el 13 de mayo. 


Edmond de 
Rothschild refuerza 
su equipo en Europa 


REAL ESTATE La entidad re- 
fuerza el equipo de inversión in- 
mobiliaria con la incorporación 
a su equipo de Real Estate en 
Europa a DJ Dhananjai,a 
Robbert Zoet en Londres, y a Fa- 
brice Lefevre-Sory en París. 


Deutsche Bank cae un 
8,6% tras provisionar 
1.300 millones 


BANCA Deutsche Bank cae un 
8,6496 después de anunciar una 
provisión de 1.300 millones de 
euros debido a la denuncia por la 
opa sobre Postbank en 2010, 
que sería el máximo a pagar a 
los posibles indemnizados. 
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China advierte 
de un colapso 
bancario 


similar 
al deSVB 


Chen Leng. Financial Times 

El repunte de la deuda pübli- 
ca china ha desatado la alar- 
ma entre los reguladores de 
Pekín, que advierten de que el 
apetito de los bancos regiona- 
les por los bonos puede pro- 
vocaruna crisis similar a la su- 
frida por el estadounidense 
Silicon Valley Bank (SVB) el 
año pasado. 

El Banco Popular de China, 
que regula el sector financie- 
ro, ha manifestado su males- 
tar por la magnitud de la in- 
versión de los bancos en bo- 
nos soberanos a largo plazo, 
que son vulnerables a las va- 
riaciones de los tipos de inte- 
rés, como lo era la cartera de 
bonos del Tesoro estadouni- 
dense del SVB. 

En el primer trimestre de 
este año, las compras netas de 
este tipo de bonos por parte 
de los bancos chinos, en su in- 
mensa mayoría prestamistas 
regionales, ascendieron a 
270.000 millones de renmin- 
bis (37.000 millones de dóla- 
res), según datos del mercado 
de valores analizados por 
BNP Paribas. 

“Si una gran cantidad de 
fondos está bloqueada en bo- 
nos a largo plazo con bajos 
rendimientos, y si el coste del 
pasivo aumenta significativa- 
mente, los fondos se verán 
atrapados en una situación de 
importantes retiradas de fon- 
dos por una brusca revalori- 
zación”, según declaró la se- 
mana pasada un miembro del 
banco central chino a la esta- 
tal Financial News. 

En marzo de 2023, SVB ca- 
yó por una retirada masiva de 
depósitos por el impacto de 
las subidas de tipos en sus te- 
nencias de bonos del Tesoro 
estadounidense a largo plazo. 
En aquel momento, fue la se- 
gunda mayor quiebra banca- 
ria de la historia de Estados 
Unidos. 


FIDALIA S.M.E., S.A. 


SE ANUNCIA LA LICITACIÓN PARA LA 
CONTRATACIÓN DEL SUMINISTRO E 
INSTALACIÓN PARA LA SUSTITUCIÓN 
DE LOS ASCENSORES EN EL EDIFICIO 
DE SOR ÁNGELA DE LA CRUZ 3, 28020 
MADRID. 

Valor estimado: 350.000,00 € (I.V.A. 
no incluido). 

Duración: 15 meses 

Pliegos de contratación: Se encuen- 
tran a disposición de los interesados 
en el Perfil del Contratante ubicado 
en la página web de FIDALIA (https:// 
www.fidalia.es/perfil-del-contratante/) 
Plazo de presentación de ofertas: 
Hasta las 13:00 horas del día 31 de 
mayo de 2024, en la dirección indi- 
cada en la Clausula 13 del Pliego de 
Cláusulas Administrativas Particulares. 


www.fidalia.es 


El euribor cae en abril 
y rebaja los préstamos 
con revisión anual 


DIVISIÓN DE OPINIONES/ Los analistas prevén una caída del 
índice entre el 2,6% y el 3,2% hasta finales de este año. 


E. Utrera. Madrid 

A falta del último dato del mes 
que se conocerá hoy, el euri- 
bor a 12 meses romperá en 
abril la serie de dos subidas 
mensuales consecutivas de 
febrero y marzo. Pero la gran 
novedad es que, por primera 
vez desde enero de 2022, el 
índice permitirá a los hipote- 
cados que revisan su présta- 
mo anualmente reducir la 
factura de su letra mensual. 

La media de abril del índice 
hipotecario cerró ayer en el 
3,704%, claramente por deba- 
jo del mismo mes del año pa- 
sado, cuando se situó en el 
3,757%. Teniendo en cuenta 
una hipoteca media con revi- 
sión anual, quienes tengan 
que revisar ahora su présta- 
mo verán como la cuota men- 
sual se reduce en 4,18 euros al 
mes ó 50,16 euros al año, se- 
gún datos de Kelisto. 

En el caso de las hipotecas 
que se revisan semestralmen- 
te, la reducción mensual cre- 
ce hasta los 34,39 euros al mes 
o 206,34 euros al año. 

Salvo sorpresa mayúscula, 
lascuotas hipotecarias con re- 
visión anual seguirán refle- 
jando descensos en los próxi- 
mos meses en los próximos 
meses, ya que el euribor subió 
hasta el 3,862% en mayo del 
año pasado y se situó en una 
horquilla entre el 4% y el 
416% entre los meses de ju- 
nioy noviembre. 

En cualquier caso, los ex- 
pertos discrepan significati- 
vamente sobre el potencial de 
caída del euribor hasta el cie- 
rre de 2024. 

Lacofundadora de HelpMy- 
Cash, Olivia Feldman, cree 


RESPIRO PARA EL EURIBOR 


Euribor a 12 meses, en 96. Media mensual. 


4149 4160 


3,679 


3718 3704 
3,671 


3,609 
AGO SEP ОСТ NOV DIC ENE FEB MAR ABR* 
Hs UEM *Provisional 
Expansión Fuente: Banco de España 


Es la pimera caída de 
la letra mensual con 
revisión en 12 meses 
desde el lejano mes 


de enero de 2022 


que la expectativa de un des- 
censo brusco del euribor a 
corto plazo puede ser dema- 
siado optimista. A su juicio, es 
probable que el indicador se 
mantenga relativamente esta- 
ble alrededor del 3,7% hasta 
junio, fecha en la que se espe- 
ra que el Banco Central Euro- 
peo (BCE) reduzca sus tipos 
de interés. 

De hecho, el tipo diario del 
euribor se situó ayer en el 
3,72696, muy por encima de 
los mínimos diarios del 3,64% 
fijados en la primera semana 


de abril y por encima también 
de la medida del 3,718% a la 
que cerró marzo. 

Como señala Kelisto, que 
prevé que el índice hipoteca- 
rio sesituará en el entorno del 
3,5% a finales del primer se- 
mestre para ir bajando pro- 
gresivamente hasta cerrar 
2024 rondando el 3%, “las 
primeras bajadas en las hipo- 
tecas con revisión anual han 
llegado no tanto por una caida 
acusada del euribor, sino por- 
que el indicador ya se empie- 
za a comparar con las cifras 
de la primavera de 2023, 
cuando comenzó una senda 
alcista muy pronunciada”. 

Además Bankinter y Fun- 
cas prevén que el euribor ce- 
rrará 2024 ene 1 3,2%, Caixa- 
Bank en el 2,78% y Asufin en 
el 2,6%. 


La cuota hipotecaria media en España 
crece un 3% hasta 873 euros al mes 


Expansión. Madrid 

El valor promedio de las pro- 
piedades sobre las que se soli- 
cita una hipoteca se sitúa en 
227.626 euros, delos cuales se 
hipotecan 168.767 euros, es 
decir, alrededor del 75%, se- 
gún datos de la plataforma de 
intermediación financiera 
Gibobs.com, que ha presenta- 
do el análisis del perfil del hi- 


potecado en España durante 
el primer trimestre de 2024. 
Algo más de la mitad (el 56%) 
de las hipotecas firmadas du- 
rante los tres primeros meses 
del año han sido a tipo fijo, 
mientras que el 41% fue atipo 
mixto, mostrando una ten- 
dencia al alza de esta modali- 
dad en los últimos meses. Di- 
chas hipotecas tienen en la 


mayoría de los casos dos titu- 
lares, con unos ingresos me- 
dios de 4.365 euros al mes. 
Porlotanto, para pagar el cos- 
te mensual del préstamo de- 
ben invertir aproximada- 
mente el 20% de sus ingresos 
o lo que es lo mismo, la cuota 
media mensual se situaría en 
873 euros, un 3% más que en 
2023. 


JMCadenas 


Ana Botín, presidenta de Santander. 


Botín ingresará más 
de tres millones en 
opciones y dividendo 


M. Martínez. Madrid 

La presidenta de Santander, 
Ana Botín, ingresará este jue- 
ves más de tres millones de 
euros por el cobro del divi- 
dendo que abonará el banco y 
la liquidación del último de 
los paquetes de opciones que 
ha adquirido desde 2020. 

Santander repartirá pasado 
mañana 2 el dividendo com- 
plementario a cargo delos be- 
neficios de 2023, un importe 
bruto de 0,095 euros por títu- 
lo. 

Botín controla 33,05 millo- 
nes de acciones del banco (el 
0,209% de capital), con un va- 
lor de mercado de 162 millo- 
nes de euros. Esta participa- 
ción situaría el dividendo a re- 
cibir en 3,14 millones de eu- 
ros. 

Esa misma jornada tam- 
bién vence el último de los lo- 
tes de opciones sobre accio- 
nes de Santander que Botín 
adquirió a título personal en- 
trelos años 2020 y 2022. 

En ese periodo, y al margen 
de los derivados recibidos 
dentro de los planes de remu- 
neración variable de la enti- 
dad, la banquera realizó cua- 
tro operaciones que le dieron 
derecho a comprar acciones a 
precios de entre dos y 3,25 eu- 
ros en estos años. 


Vencimiento 
Ya se han ejecutado tres de 
estos lotes, y el jueves vence el 
último de ellos. Fue adquirido 
por Botín en abril de 2022, 
cuando Santander cotizaba a 
2,8 euros. Le permite com- 
prar 1,33 millones de acciones 
atres euros por título. Santan- 
der, que sube en Bolsa casi un 
3096 en el afio, cotiza en torno 
a 4,90 euros, un 6396 más que 
el derivado: casi dos euros por 
opción. 

La rentabilidad final de los 


Santander reparte 
un dividendo 

de 0,095 euros 

por acción el jueves 
día 2 de mayo 


derivados, cuya liquidación 
está fijada por diferencia de 
precios, dependerá de la pri- 
ma abonada para adquirir las 
opciones, importe que no es 
püblico. 


Inversión en el banco 

En ocasiones recientes, Botín 
ha destinado parte de las ga- 
nancias obtenidas con sus 
apuestas bursátiles a la com- 
pra de acciones de Santander. 

La ültima vez que hizo un 
movimiento en este sentido 
fue en diciembre, cuando in- 
virtió 1,2 millones de euros en 
títulos del banco, tras liquidar 
con beneficios el paquete de 
opciones que venció ese mes. 

“Santander es una oportu- 
nidad de inversión como po- 
cas”, dijo Botín a los accionis- 
tas, en la junta de hace un 
mes. 

Desde su llegada a la presi- 
dencia en 2014, Botín ha in- 
vertido más de 46 millones de 
euros en distintas operacio- 
nes en las que ha adquirido 
más de 13 millones de accio- 
nes de Santander. 

La participación acciona- 
rial de la presidenta de San- 
tander está agrupada en el 
pacto de sindicación que la fa- 
milia Botín suscribió en 2006. 
A través de este pacto, la fami- 
lia es propietaria de en torno 
al 0,7% del capital. 

La Fundación Botín con- 
trola otro 0,5%, lo que eleva la 
posición conjunta a cerca del 
1,2%. El valor de mercado de 
este paquete se sitúa en torno 
a900 millones. 
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Las bolsas, pendientes de la Fed y los resultados 


EL IBEX CAE EL 0,48%, HASTA 11100 PUNTOS/ El índice español se centra en los resultados empresariales y en la reunión de mañana 
la Reserva Federal de Estados Unidos. Pasa por alto las cuestiones de política nacional. 


Raúl Poza Martín. Madrid 

El Ibex 35 cerró ayer con un des- 
censo del 0,5896, hasta los 11.100 
puntos, ajeno a la decisiones del 
presidente del Gobierno, Pedro 
Sánchez (ver págs. 24,25 y 26). 

*Los mercados no reflejan el 
riesgo político de España, están 
muchos más pendientes de la in- 
flación, el crecimiento económico 
o delas políticas de los bancos cen- 
trales", asegura Pedro del Pozo, 
director de inversiones de Mutua- 
lidad dela Abogacía. 

No obstante, los movimientos 
de Pedro Sánchez "sirven para re- 
cordar la relevancia del riesgo de 
gobernanza a la hora de evaluar la 
solvencia soberana”, advierte Ja- 
kob Suwalski, director de califica- 
ciones soberanas de Scope Ra- 
tings. 

Los inversores estuvieron aten- 
tos a los resultados empresariales. 
Los títulos de Unicaja pasaron de 
avanzar el 7,95% a cerrar con alza 
del 2,34% tras triplicar el beneficio 
(ver pág. 16). Las acciones de 
BBVA, que llegaron a rebotar el 
2,41%, se dejaron el 0,77%, tras 
presentar unos resultados y previ- 
siones que convencieron alos ana- 
listas (ver págs. 15 y 16). 

Sabadell sigue saboreando las 
cuentas del primer trimestre y fue 
el mejor valor del día, con unrebo- 
te del 2,75%. Acumula un ascenso 
del 15% desde que ofreciese sus ci- 
fras el jueves. Le siguió Naturgy, 
con un alza del 2,48%, mientras 
continúan las informaciones so- 
bre la posible opa. 

Inditex se dejó el 1,57% y San- 
tander, que presenta resultados 
hoy, cayó el 0,11% tras comenzar a 
cotizar hoy las acciones que no tie- 
nen derecho al cobro del dividen- 
do del 2 de mayo. 


Resto de Europa. Los demás ín- 
dices europeos también desarro- 
llaron una sesión sin grandes so- 
bresaltos y con un cierre mixto. El 
Ftse Mib subió el 0,14% y el Ftse 
100, el 0,09%, mientras que el Cac 
40 se dejó el 0,29% y el Dax, el 
0,24%. 

Philips se disparó el 29,35% 
después de anunciar una dotación 
de 982 millones de euros para las 
reclamaciones en Estados Unidos 
por la retirada de dispositivos para 
la apnea del sueño, una previsión 
inferior a la calculada por los ana- 
listas. Deutsche Bank se dejó el 
8,64% al conocerse que ha hecho 
una dotación de 1.300 millones de 
euros para provisiones legales por 
Postbank. 


Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York llegaba al cierre con ascensos 


SESIÓN ANODINA 


11.250 МАХ. 9:02 


e——— 11227 


11.200 
11.150 
11.100 


11.050 
9:00 h 


ө 


11:00 h 

El presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, comienza 
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El Ibex busca maquillar la 
sesión apoyado en las leves 
alzas de Wall Street para 
consolidar el 11.000. 


Fuente: Bloomberg 


LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 


Los valores que más suben y bajan, en 96 


Sabadell 

Naturgy 

Unicaja 

Acciona 

Solaria 

Acciona Energía 
Expansión 


2,75 Rovi Н -2,71 
2,48 „ © ШИШ 5 
2,34 E BBVA ИШ -07 
2,11 m Indra B -038 
2,04 Е Amadeus E -0,30 
1,82 Mapfre д -018 


Fuente: Bloomberg 


JPMorgan coloca a Europa por delante de Estados Unidos 


JPMorgan muestra cautela con 
las bolsas a ambos lados del 
Atlántico, pero en caso de tomar 
posiciones, se decantaría por la 
zona euro antes que por Estados 
Unidos. Los expertos de la 
entidad no llegan a 
sobreponderar a la región, pero 
encuentran un 
riesgo/recompensa más 


del 0,35% para el Nasdaq; del 
0,32% para el S&P 500; y del 
0,38% para el Dow Jones con la 
vista en los resultados empresaria- 
les que están por venir y en la reu- 
nión de la Reserva Federal (Fed) 
que arranca hoy y que дагаа cono- 
cer la decisión sobre los tipos de 
interés se conocerá mañana. 

El mercado comienza a descon- 
tar que el Banco Central Europeo 
realizará dos rebajas de los tipos 
de interés este año; la primera, en 
junio. En cambio, Wall Street des- 


atractivo a este lado del charco. 
El banco estadounidense señala 
que Europa cotiza con un PER 
(relación precio/beneficio) 
estimado de 13 veces, frente a 
las 20 del S&P 500. Destaca 
también el papel del Banco 
Central Europeo (BCE) y la 
Reserva Federal (Fed). El BCE 
comenzaría a recortar el precio 


cartaun recorte en el precio del di- 
nero hasta la reunión de septiem- 
bre (ver pág. 22). 

Amazon presenta resultados al 
cierre de hoy y Apple lo hará el 
jueves. El mercado está a la espera 
de comprobar si sus cifras son 
igual de brillantes que las de otros 
gigantes como Microsoft. 

Tesla se disparaba un 15,3% 
después de firmar un acuerdo con 
una compañía china para la fabri- 
cación de coches de conducción 
autónoma en el gigante asiático. 


del dinero en junio, mientras que 
las dudas sobre la relajación 
monetaria de la Fed (se reúne 
desde hoy y anunciará la 
decisión de tipos mañana) 
aumentan. JPMorgan cree que 
los recortes en el precio del 
dinero en la zona del euro serán 
de mayor magnitud que en 
Estados Unidos. 


Divisas. El yen registró un fuerte 
repunte contra el dólar, poco co- 
mún enlas divisas, para alejarse de 
sus mínimos de 34 años y mercado 
especula con la posibilidad de que 
el gobierno de Japón haya interve- 
nido (ver pág. 21). 


eventos 


by UNIDAD EDITORIAL 


Infórmese de todos los eventos en: 
www.eventosyconferenciasue.com 


— COTIZACIONES 
Variación (%) 
Cierre Enel día Enel año 
Ibex 35 11.100,80 | -048 989 
Euro Stoxx 50 4.98109 | -0,51 10,16 
Dow Jones 38.386,09 Т 0,38 185 
Nikkei 225 Festivo ә 0 13,36 
Brent 8848 j| -0,95 1479 
Cierre Variación diaria 
Euro/Dólar 107 f 0,0696 
Euro/Yen 16753 y -0,3096 
Bono español 329695 4 -0,07pb 
Prima de Riesgo 76,87pb y 1,64pb 
— DE UN VISTAZO 
Cotización en euros — . 
Última Variación (96) 
Título cotización ^ Ayer 2023 2024 
Acciona 111,500 2,11 -2245 -16,35 
Acciona Ener 19620 182 -2230 -3013 
Acerinox 10,3300 168 1529 .333 
ACS 37,980 042 5002 -543 
Aena 1/5600 -0,11 3990 701 
Amadeus 59460 -0,30 3364 -8,35 
ArcelorMittal 24060 126 437 -625 
B. Sabadell 1738 2,75 2636 561 
B. Santander 4/50 -0,11 34,86 25,69 
Bankinter 7,3712 063  -753 2719 
BBVA 10900 -077 4601 3251 
CaixaBank 518 008  14/ 3736 
Cellnex Telecom 31740 112 1533 -10,99 
Colonial 5,585 045 899 -1473 
Enagás 13900 087 -1,67 894 
Endesa 17135 04 468 -718 
Ferrovial Se 33,880 0,53 34,94 2,60 
Fluidra 20460 115 2982 695 
Grifols 8450 0/6 4350 -45,33 
IAG 2,071 0/8 2808 1628 
Iberdrola 11,655 039 860-181 
Inditex 43,870 -1,57 58,67 1126 
Indra 18,430 -038 3146 2950 
Logista 25720 102  Á 373 507 
Mapfre 2280 -018 735 1734 
Meliá Hotels Int. 7465 067 3019 2525 
Merlin Properties 10660 0,95 1464 596 
Naturgy 23940 248 107 -11,33 
Redeia 15730 103 -830 550 
Repsol 14960 1,63 -943 1123 
ROVI 82/00 -271 6694 3738 
Sacyr 3,344 066 2023 697 
Solaria 9760 204 8/0 -4756 
Telefónica 4248 062 440 2020 
Unicaja Banco 1223 234 41368 3742 


EURO 


Evolución del euro, en dólares. 
115) 
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Expansión Fuente: Bloomberg 
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Sabadell, IAG, Naturgy y 
CaixaBank, líderes del rebote 


MEJORES/ La banca se cuela entre los mejores del tirón bursátil del Ibex desde 
el 16 de abril con subidas de entre el 8% y el 2396. Permiten al Ibex sumar el 5,45%. 


C.Rosique. Madrid 

La Bolsa española se tomó 
ayerun ligero respiro después 
del rally de las últimas dos se- 
manas, en las que ha llegado a 
sumar cerca del 6%. En este 
periodo supera al resto de ín- 
dices de la zona euro cuyas 
rentabilidades rondan entre 
el 1% y el 2%. Los motores han 
sido Sabadell, el resto de ban- 
cos españoles, IAG, Naturgy y 
Telefónica, con alzas que van 
del 7% al 24% (ver ilustra- 
ción). 


e Sabadell. Los buenos resul- 
tados presentados por la enti- 
dad, que batieron las expecta- 
tivas de los analistas, han per- 
mitido al banco un rebote en 
Bolsa cercano al 24% en quin- 
ce días, que ha llevado su coti- 
zación al nivel más alto desde 
2018, según los registros de 
Bloomberg. 

Lidera así las subidas del 
Ibex en 2024 con un avance 
cercano al 52%. Aún puede 
subir un 7,5% adicional, hasta 
los 1,87 euros, el precio objeti- 
vo del consenso de analistas. 
De hecho, las buenas cifras 
han hecho que firmas como 
Santander, RBC, JPMorgan y 
Barclays aumenten su valora- 
ción sobre el banco español. 
Ignacio Méndez, analista de 
Santander, es de los más opti- 
mistas y le da alas hasta los 
2,26 euros (ayer cerró a 1,738 
euros). 

Los analistas destacan las 
buenas perspectivas de bene- 
ficios de la entidad y que su 
negocio de préstamos a em- 
presas le permitirá aprove- 
char el aumento esperado de 
demanda de crédito corpora- 
tivo en España, según RBC. 
Barclays cita la mejora del 
margen de intereses y del cos- 
te del riesgo. 


PROTAGONISTAS DEL REBOTE 


Variación en Bolsa desde 16 de abril de 2024, en % 
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Sabadell, que ya subió un 
26,3696 en 2023, aün cotiza 
con un descuento sobre el va- 
lor en libros del 38% y ofrece 
una rentabilidad por dividen- 
do del 5,6% para 2024, верип 
el consenso de Bloomberg. 


e ТАС. La aerolínea se recu- 
pera de las caídas sufridas a 
principios de abril y con el al- 
za superior al 12% que regis- 
tra desde el día 16 vuelve a la 
casilla de salida y se acerca a 
los máximos del año (2,07 eu- 
ros en marzo). Desde enero, 
el avance ronda el 1696, que se 
suma al 28% del año anterior, 
después de tres ejercicios a la 
baja penalizado por la pande- 


mia y sus consecuencias. 


La aerolínea es un valor para 
tener en cartera, ya quese está 
beneficiando de la recupera- 
ción del sector turístico. Tie- 
ne un potencial de subida en 
Bolsa del 23,6%, hasta los 2,56 
euros, según el consenso. JB 
Capital cree que puede volar 
hasta los 3,05 euros. Iván San 
Félix, de Renta 4, considera 
que la cotización no refleja la 
buena evolución operativa de 
su negocio ni las favorables 
expectativas para los próxi- 
mos trimestres. Tampoco es- 
tá en precio su reducción de 
deuda. El 10 de mayo presen- 
tará las cifras del primer tri- 


Miraltabank lanza un hedge fund 
centrado en préstamos a pymes 


M. de la Cruz Madrid 

Miraltabank ha lanzado un 
hedge fund o fondo de inver- 
sión libre centrado en présta- 
mos a pequeñas y medianas 
empresas españolas. Deno- 
minado Miralta Credit 
Opportunities I, tiene un ob- 
jetivo de captación de 50 mi- 
llones de euros y una vida de 
cinco años, extensible a siete. 


El fondo invertirá entre 2,5 
y 5 millones de euros por ope- 
ración de financiación, con 
un alto grado de protección, 
que incluye activos reales de 
las compañías prestatarias. 

El producto va dirigido a 
inversores institucionales y 
family offices y tiene un obje- 
tivo de rentabilidad anual de 
doble dígito. 


Los gestores del fondo son 
Mariano Echeguren y Jaime 
Hernández de la Peña, del 
equipo de Miralta Asset Ma- 
nagement y procedentes de 
Goldman Sachs. 

Este fondo, con una inver- 
sión mínima de 100.000 eu- 
ros, completa la gama de 
vehículos de renta fija gestio- 
nados por Miraltabank. 


mestre y los analistas están 
pendientes de la decisión de 
Bruselas sobre la compra de 
Air Europa por parte de IAG 
tras avanzar que puede res- 
tringir la competencia. 


e Naturgy. La posible opa so- 
brelaenergética espafiola por 
parte del grupo de Emiratos 
Arabes Unidos Taqa, que 
cuenta con el respaldo de Cri- 
teria, ha animado la cotiza- 
ción de Naturgy en Bolsa. 

El valor, que en marzo 
marcó mínimos desde enero 
de 2021, rebota un 11,25% en 
las ültimas dos semanas. Los 
analistas que siguen el valor 
aconsejan aprovechar el re- 
bote para vender o mante- 
nerlas con un objetivo en 
25,50 euros en el mejor de los 
Casos. 


e BBVA, CaixaBank, San- 
tander y otros bancos. Más 
allá de Sabadell, las buenas ci- 
fras trimestrales que están 
presentando los bancos y la 
expectativa de que los tipos 
de interés se mantendrán al- 
tos más tiempo delo estimado 
hace unos meses, apuntala 
cotización de los bancos. 
CaixaBank y Santander, que 
están entre los más recomen- 
dados del sector y tienen un 
recorrido adicional del 7% y el 
11% respectivamente, presen- 
tan hoy sus cuentas. Junto a 
BBVA e Iberdrola están entre 
los valores que más puntos 
aportan al avance del índice 
en este rebote. 


e Telefónica. Se anota más 
del 9% en las últimas semanas 
y cotiza en máximos de 2022. 
Tras avanzar un 20% en 2024 
tiene limitado su recorrido 
hasta los 4,27 euros (ayer ce- 
rró en 4,248 euros). 


LISTA DE LA COMPRA DE CITI EN EUROPA 


Admiral HSBC 
Alcon IAG 
ASML Leonardo 
BBVA LSE 

bp Novo Nordisk 
Cappgemini Prosus 
Compass Group Swiss Re 
DSV Volkswagen 
Flutter Vestas 
Galp Energia 


BMW AP. Moller-Maersk 
Iberdrola Sonova 
Lufthansa 


Fuente: Citigroup 


IAG y BBVA, en la lista 
de favoritos de Citi 


C. Rosique. Madrid 

Citi actualizó ayer su lista de 
valores europeos de alta con- 
vicción para comprar y ven- 
der los próximos 12 meses y 
entre las compañias con más 
respaldo se mantienen dos es- 
pañolas: BBVA e IAG. 

La lista destaca valores li- 
quidos en los que los inverso- 
res pueden “construir posi- 
ciones”, por lo que excluyen 
algunos nombres con menos 
liquidez, aunque tengan ma- 
yores expectativas de rentabi- 
lidad. 

La lista de la compra, en la 
que se mantienen BBVA e 
IAG, incluye a partir de ahora 
al banco HSBC, la empresa 
italiana de defensa Leonardo, 
la empresa de inversión Ad- 
miral y la de juegos Flutter. 

De BBVA, la firma destaca 
que ha batido las expectativas 
con sus resultados y que es 
probable que las previsiones 
de ganancias aumenten tras 
su mejora de perspectivas en 
beneficio y de capital (ver pá- 
gina 15 y 16). Citi fija su precio 
objetivo en 11,90 euros, casi 
un euro por encima del con- 
senso (10,94 euros, segün 
Bloomberg). 

En cuanto a la aerolínea, las 
buenas cifras del último tri- 
mestre, presentadas a finales 


de febrero, con un fuerte im- 
pulso de las reservas en el pri- 
mer trimestre de 2024 hacen 
que los analistas confíen en su 
evolución en Bolsa. 


La lista de la compra 

De HSBC dice Coto que “la 
valoración es extremadamen- 
te atractiva, con acciones coti- 
zando a 0,9 veces valor conta- 
ble tangible para un Rote sos- 
tenible del 14%”. También de- 
tectan un alto rendimiento 
del capital en 2024, del 17%, 
el más alto de cualquier banco 
europeo. 

En Admiral valoran los 
analistas que es el mayor be- 
neficiario de los importantes 
aumentos de precios observa- 
dos en el sector de seguros de 
automóviles del Reino Uni- 
do”. Citi cree que en 2024 ga- 
nará cuota, algo que está su- 
bestimando el mercado. 

En cuanto a Leonardo, los 
analistas creen que cotiza con 
descuento frente a rivales co- 
mo Thales y BAE, pese a que 
ofrece mayor crecimiento. 

De Flutter dice Citi que po- 
dría presentar el 14 de mayo 
buenos resultados gracias a su 
negocio en EEUU. 

También aconseja comprar 
acciones de Volkswagen y 
vender BMW. 


Mutuactivos lanza un fondo 
de salud global con criterios éticos 


Expansión. Madrid 

Mutuactivos, la gestora de 
fondos Mutua Madrileña, 
lanzó ayer fondo de renta va- 
riable internacional, Mutua- 
fondo Salud, que invierte en 
compañías vinculadas al sec- 
tor de la salud con criterios 
éticos y de ESG, entre otros. 
“El fondo invertirá en compa- 
ñías de calidad, bien gestiona- 


das, con capacidad de creci- 
miento, aunando los criterios 
éticos con la büsqueda de 
rentabilidad”, señalan desde 
la gestora. Elegirá compañías 
que estén centradas en la de- 
tección, diagnóstico de enfer- 
medades o cuidados de pa- 
cientes. 

“El universo de inversión 
del fondo acogerá a fabrican- 


tes de equipos y suministros 
médicos, farmacéuticas, pro- 
veedores y servicios de aten- 
ción médica, empresas que 
fabrican herramientas y ser- 
vicios de la salud, biotecnolo- 
gía y tecnología de la salud, 
apunta Mutuactivos. 

Tiene la gestión delegada 
en Alveus Investing. La inver- 
sión mínima es de 3 euros. 
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La negociación del oro pulveriza 
los registros de los mayores activos 


BATE AL BONO ALEMÁN Y AL DOW JONES, ENTRE OTROS/ E| volumen de operaciones sobre el metal precioso 
por excelencia roza los 150.000 millones de dólares diarios, sólo superado por las divisas y el S&P 500. 


Andrés Stumpf. Madrid 

El oro está de moda. El metal 
precioso por excelencia se 
mueve cerca de los máximos 
históricos alcanzados el pasa- 
do 12 de abril, en los 2.426 dó- 
lares. Pero los inversores de 
oro no se limitan a mantener 
sus lingotes en cámaras co- 
giendo polvo y esperando que 
prosiga su rally, sino que 
constantemente están mo- 
viendo su cartera. 

Así lo demuestran los ele- 
vadísimos volümenes de ne- 
gociación del activo, que ro- 
zaron, de media, los 150.000 
millones de dólares al día en 
los últimos cinco años, segün 
datos de Consejo Mundial del 
Oro (WGC, por sus siglas en 
inglés). Esta avalancha de 
operaciones sobre el oro 
prueba que la inversión en el 
metal precioso está más viva 
que nunca. 

“El mercado del oro es más 
líquido que prácticamente 
cualquier otro gran activo fi- 
nanciero", aseguran los ex- 
pertos del WGC en su ültimo 
informe. 


Supera al Dow Jones 
Tomando igualmente los da- 
tos de los últimos cinco años, 
la negociación del oro pulve- 
riza la de activos de alta rele- 
vancia en el mercado global, 
como el bono alemán o la de 
toda la deuda corporativa es- 
tadounidense. Incluso más 
que triplica la negociación 
diaria del índice bursátil Dow 
Jones, que se queda en 
42.000 millones. 

Sólo el S&P 500, el selectivo 
de Bolsa más famoso del 
mundo, se negocia más a dia- 
rio que el oro. Con casi 
210.000 millones de dólares 
de volumen diario en los ülti- 
mos cinco años, sigue siendo 
una montaña que el metal 


XXXV 


RÁNKING DE ACTIVOS MÁS NEGOCIADOS* 


Excluyendo divisas. En millones de euros. 


Bono alemán | | 


Deuda corporativa EEUU ¡EN 
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*Media diaria de los últimos cinco años. 
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Fuente: Consejo Mundial del Oro, Bloomberg 


El mercado de divisas, a otro nivel 


Por muy fuerte que sea el 
oro en términos de 
negociación, sus números 
—y los de cualquier otro 
activo- palidecen frente a 
los que registran las divisas. 
El mercado más grande del 
mundo mueve a diario más 
de 6,5 billones de dólares. 
En ese segmento, el dólar y 


precioso todavía no ha podido 
escalar. Junto al gran selecti- 
vo estadounidense, también 
el mercado de divisas bate de 
forma clara la negociación del 
oro, aunque el metal sí que es 
capaz de superar a algunos 
pares muy relevantes (ver in- 
formación adjunta). 

“El tamaño y la profundi- 
dad del mercado permite que 
absorba transacciones de un 
gran tamafio, tanto por parte 
de inversores particulares co- 
mo de institucionales o ban- 
cos centrales, sin causar im- 


Premios 
Fondos 


2024 


Expansión 


@) alifunds 


el euro resultan intratables, 
concentrando la gran 
mayoría de operaciones. La 
clave de este mercado es 
que cada operación de 
cualquier activo extranjero 
acaba provocando un 
cambio de divisas que 
cuenta para la liquidez de 
esas monedas. Pese a la 


portantes distorsiones en el 
precio", señalan en el WGC, 
destacando asimismo su re- 
sistencia en momentos de alta 
tensión. 


Refugio enla tormenta 
Una de las características más 
conocidas del oro es su valor 
como activo refugio. En mo- 
mentos de tormenta en los 
mercados, muchos inversores 
se refugian en el oro, que tra- 
dicionalmente se ha compor- 
tado mejor en esos episodios, 
limitando la volatilidad. 


El diario EXPANSIÓN y 
ALLFUNDS le invitan a participar 
en la Gran Noche de los Fondos 
de Inversión 2024 donde se 
destacarán las instituciones de 
inversión colectiva más rentables 
y mejor gestionadas del sector. 
En el transcurso de la cena se 
hará también entrega del 

Premio Salmón al mejor valor 


bursátil de 2023. 


abrumadora superioridad, 
el oro sí que ha sido capaz 
de superar en términos de 
negociación diaria a algunos 
pares de divisas muy 
relevantes, como la 
operativa entre el euro y la 
libra esterlina o la de la 
moneda comunitaria frente 
el yen japonés, entre otras. 


“En contraste con el com- 
portamiento de los mercados 
financieros, la liquidez del oro 
no se ha secado ni siquiera en 
los momentos de mayor es- 
trés, lo que hace que sea un 
activo mucho menos volátil”, 
apuntan los expertos. 

En los momentos de mayor 
incertidumbre, como durante 
la pandemia, el precio del oro 
puede llegar a sufrir de forma 
momentánea como conse- 
cuencia de las ventas forzadas 
de algunos inversores para 
cubrir las pérdidas en otros 


El tamaño y la 
profundidad del 
mercado de oro le 
permite absorber 
grandes operaciones 


El metal precioso 
se encuentra cerca 
de sus máximos 
históricos por la 
tensión geopolítica 


activos. Sin embargo, y de for- 
ma independiente a su valo- 
ración, el mercado de oro 
siempre ha estado abierto y 
ha contado con la liquidez su- 
ficiente. 

El renovado apetito por el 
oro y su capacidad de resis- 
tencia incluso en los peores 
momentos ha sido la llave del 
último rally que ha experi- 
mentado el metal. Al calor de 
las tensiones geopolíticas, la 
polarización global y las san- 
ciones sobre Rusia por su in- 
vasión a Ucrania, muchos 
bancos centrales han optado 
por reforzar sus tenencias de 
oro para mejorar la diversifi- 
cación de sus reservas y redu- 
cir su exposición al dólar esta- 
dounidense. 

Las más de 1.000 toneladas 
adquiridas en los últimos dos 
años por las autoridades mo- 
netarias han servido para que 
el oro bata máximos incluso 
en un entorno de tipos de in- 
terés elevados en el que habi- 
tualmente tiene un mal com- 
portamiento. Como no paga 
cupón ni dividendos, cuando 
mayores son las rentabilida- 
des de la deuda, más suele su- 
frir su precio. Sin embargo, en 
esta ocasión no ha sido así y 
ahora cada vez más inverso- 
res se suben ala ola del oro es- 
perando mayores subidas. 


Para solicitar reserva de plaza, regístrese antes del 6 de 
mayo, por riguroso orden de inscripción, en el siguiente QR: 


29 de mayo de 2024 | 20:00 horas NH Eurobuilding сг Padre Damián, 23 | 28036 Madrid 


El repunte 
del yen indica 
intervención 
del Gobierno 
japonés 


Expansión. Madrid 

El yen repuntó ayer con fuer- 
za frente al dólar, recuperán- 
dose del mínimo de 34 años 
que había alcanzado unas ho- 
ras antes en un movimiento 
que, según los operadores, 
presentaba todos los signos de 
una intervención de las auto- 
ridades japonesas, segün pu- 
blica Financial Times. 

A partir de la 1 de la tarde, 
hora de Tokio, el yen subió rá- 
pidamente desde 159,5 yenes 
por dólar a 154,5. Los opera- 
dores dijeron que era *muy 
probable" que la recupera- 
ciónse debiera a que el Minis- 
terio de Finanzas de Japón 
hubiera vendido reservas en 
dólares para comprar divisa 
japonesa por primera vez 
desde 2022. Luego volvió a 
caera 156,8 yenes. 

La caída del yen se aceleró 
después de que el Banco de 
Japón mantuvieralos tipos de 
interés cerca de cero el vier- 
nes, sin mostrar preocupa- 
ción por las presiones infla- 
cionistas derivadas de un tipo 
de cambio débil. 

Los mercados en Japón ce- 
rraron ayer, primer día festivo 
por la semana de oro, dando a 
las autoridades japonesas la 
oportunidad de mover el yen 
más fácilmente en volümenes 
de operaciones relativamente 
ligeros. 

Los analistas dijeron que la 
intervención habría implica- 
do compras de yenes por va- 
lor de entre 20.000 y 35.000 
millones de dólares, aunque 
no hay pruebas definitivas de 
esta intervención. 

“Es difícil pasar por alto los 
movimientos especulativos, 
violentos en el mercado de di- 
visas que están causando da- 
fios a la economía", explica- 
ron fuentes del Ministerio de 
Finanzas nipón, y añadieron 
que las autoridades estaban 
dispuestas a responder “24 
horas, 365 días”. 


e 


Más información en: https:/ /premiosfondos.expansion.com 
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La salud de Philips 


mejora 


os mercados, como ya 
IE habrán escuchado en 
alguna que otra oca- 
sión, odian la incertidum- 
bre. Las empresas con res- 
ponsabilidades difíciles de 
cuantificar virtualmente de- 
jan de ser atractivas para la 
inversión. Aunque no resul- 
ta difícil entender por qué 
podrían querer los inverso- 
res evitar pozos potencial- 
mente sin fondo, esto crea 
oportunidades para los que 
tienen la convicción de 
adoptar una visión a largo 
plazo. 

Basta con fijarse en la 
apuesta de 2.600 millones 
de euros de la familia Agne- 
Ш en Philips, que este lunes 
quedó mucho más que justi- 
ficada después de que el fa- 
bricante neerlandés de 
equipos médicos pusiera 
punto y final a sus proble- 
mas legales. 

Cuando los vástagos mul- 
timillonarios italianos de 
Fiat adquirieron el 1596 de 
Philips el pasado agosto, la 
degradación de la espuma 
delos aparatos parala apnea 
del suefio del grupo había 
provocado la retirada de 
productos y dado pie a de- 
mandas en EEUU. En estas 
situaciones, las empresas 
tienden a subestimar y a no 
realizar las provisiones sufi- 
cientes; el temor era que las 
responsabilidades pudieran 
aumentar progresivamente, 
siguiendo el molde poco 
atractivo de Bayer. 

Ahora, sin embargo, los 
Agnelli parecen extraordi- 
nariamente listos. El acuer- 
do por valor de 1.100 millo- 
nes de dólares (1.025 millo- 
nes de euros) alcanzado este 
lunes, que limita efectiva- 
mente las responsabilidades 
por daños personales y se- 
guimiento médico relacio- 
nadas con los respiradores, 
se ha producido más rápido 
delo que esperaba el merca- 
do. También es mucho me- 
nos oneroso. Las estimacio- 
nes de los analistas sobre las 
responsabilidades oscilaban 
entre los 2.000 y los 5.000 
millones de euros, con un 
peor escenario de 10.000 
millones como opinión más 
común. 

La subida del 29% regis- 
trada por las acciones de 
Philips el lunes añadió 
5.400 millones de euros al 
valor de mercado del grupo. 
Esto sugiere que no sólo se 


Logo de Philips en la sede de 
la compañía en Ámsterdam. 


ha eliminado el problema 
legal, sino que todo un gru- 
po de inversores que antes 
no tocarían Philips a ningún 
precio consideran ahora 
que se puede invertir en la 
empresa. 

También pueden quedar 
justificados. Incluso des- 
pués del salto de ayer, Phi- 
lips cotiza a 15 veces los be- 
neficios de 2025, según las 
estimaciones de S&P Capi- 
tal IQ. Su rival Siemens 
Healthineers lo hace a 20 
veces, lo que supone una 
prima del 33%. 

Philips no cerrará ese 
descuento de la noche a la 
mañana, por supuesto. El 
grupo lleva tiempo sufrien- 
do problemas de ejecución 
que van más allá de sus res- 
piradores. Por poner un 
ejemplo, el pasado mes de 
noviembre, la Administra- 
ción de Alimentos y Medi- 
camentos de EEUU advirtió 
a los usuarios de que vigila- 
ran la DreamStation 2 de 
nueva generación de Philips 
ante la posibilidad de que se 
sobrecalentase. 

Pero el salto del grupo de 
la electrónica a la asistencia 
sanitaria lo ha situado justo 
en medio de una tendencia 
de crecimiento secular. El 
envejecimiento de la pobla- 
ción exige mejores diagnós- 
ticos y tratamientos. Según 
un sondeo encargado por 
Barclays, se espera que los 
hospitales estadounidenses 
aumenten su gasto un 7,5% 
el año que viene. 

Philips tiene una cartera 
de productos atractiva. Hay 
margen para que sus accio- 
nes sigan subiendo, ahora 
que el grupo está conven- 
ciendo a los inversores de 
que pueden respirar tran- 
quilos por las noches. 


Wall Street descarta rebajas 
de tipos hasta septiembre 


POLÍTICA MONETARIA/ El mercado espera que la Fed mantenga mañana los tipos de 
interés sin cambios y cree que Powell endurecerá su mensaje por el alza del IPC. 


Sergio Saiz. Nueva York 

La Reserva Federal no recor- 
tará los tipos mañana. Y los 
analistas aguantan la respira- 
ción para que no los suba. Este 
último escenario, si bien poco 
probable, no está del todo 
descartado a raíz de los últi- 
mos datos macroeconómicos 
publicados. Tan solo el PIB, 
que creció un 1,6% en el pri- 
mer trimestre del año en tér- 
minos anualizados, muy por 
debajo de lo esperado, ha in- 
clinado la balanza a favor de 
mantener los tipos en la franja 
comprendida entre el 5,2596 y 
el 5,596. 

La inflación ha vuelto a co- 
ger con la guardia baja al mer- 
cado, que hasta hace unas se- 
manas confiaba en que mayo 
sería la fecha clave para la pri- 
mera rebaja de tipos del año, 
que iría acompañada de otras 
dos en el segundo semestre. 
Cada una, de un cuarto de 
punto. Y si los precios bajaban 
más de lo que estaba previsto, 
incluso se espera un recorte 
de medio punto a finales de 
2024, para terminar el año 
con los tipos entre el 4,25% y 
el 4,5%. 

Jay Powell ya enfrió los áni- 
mos en la reunión anterior de 
la Fed, asegurando que existía 
la posibilidad de que tuvieran 
que mantener la política res- 
trictiva más tiempo del pre- 
visto. Así que el calendario se 
retrasó hasta junio, aunque 
sin descartar del todo la reba- 
ja de mayo. El presidente del 
banco central dejó claro que 
aunque la hoja de ruta se re- 
trasara, no cambiaba la previ- 
sión de tres rebajas en el con- 
junto del año. 
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El presidente de la Reserva Federal, Jay Powell. 


Ahora, sin embargo, el es- 
cenario que prevé Wall Street 
es mucho más sombrío. Las 
previsiones más optimistas, y 
en las que se sitúa la voz ma- 
yoritaria, apuntan a una pri- 
mera rebaja en septiembre y 
una segunda después de las 
elecciones presidenciales de 
noviembre. Las más pesimis- 
tas hablan de un único recorte 
a final de año en el mejor de 
los casos y no descartan que la 
Reserva Federal termine 
2024 sin alterar los tipos. 

Powell ha dejado claro que 
no relajará la política moneta- 
ria hasta estar seguro de que 
la inflación se acerca “sin nin- 
gún tipo de duda” al objetivo 
del 2% que se ha marcado la 
institución. En marzo, el IPC 
repuntó hasta el 3,5%, insis- 
tiendo en el camino contrario 
al que pretende la Fed. El 


La Fed no relajará 

la política monetaria 
hasta que la 
inflación se acerque 
al objetivo del 2% 


PCE, que hace referencia al 
consumo personal y que es 
uno de los indicadores en los 
que más se fija el banco cen- 
tral estadounidense a modo 
de inflación subyacente, esca- 
ló dos décimas la semana pa- 
sada, hasta el 2,7% -es la se- 
gunda vez consecutiva que 
subeenlo que va de afio-. 

Los analistas creen que el 
presidente de la Reserva Fe- 
deral endurecerá mafiana su 
discurso, pero sin subidas 
sorpresa. “Esperamos que 
Jay Powell deje claro que no 
está en condiciones de recor- 
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tar tipos pronto; no obstante, 
seguimos esperando que la 
Fed baje tipos este año: dos 
veces, empezando en sep- 
tiembre", asegura Gilles 
Moéc, economista jefe de 
AXA Investment Managers. 
Aun así, condiciona su pro- 
nóstico a que los datos de PIB 
confirmen “una desacelera- 
ción duradera que ayudaría a 
reiniciar el proceso de desin- 
flación". 

Enesta reunión, no se espe- 
ra que Powell ofrezca más 
pistas sobre la hoja de ruta de 
la Reserva Federal, y no está 
previsto que se actualicen las 
ültimas previsiones publica- 
das por la institución, por lo 
que habrá que esperar hasta 
la cita del 12 de junio para co- 
nocer con exactitud el nuevo 
calendario del banco central 
estadounidense. 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Mohawk espera un rebote 


Mohawk Industries es la ma- 
yor empresa mundial de sue- 
los para espacios residencia- 
les y comerciales. Ha evolu- 
cionado desde fabricante es- 
tadounidense de moquetas a 
proveedor global, con posi- 
ciones de liderazgo en mo- 
queta y alfombras, laminado 
y madera, losetas y láminas de 
vinilo, encimeras de cuarzo y 
piedra natural, y baldosas de 
porcelana. 


La compañía cuenta con 77 
fábricas, 25.000 clientes y 
43.300 empleados. En 2023, 
el 54% de las ventas tuvieron 
lugar en EEUU; el 30%, en 
Europa; el 7%, en Latinoamé- 
rica; y el 9%, en el resto del 
mundo. 

Mohawk opera tres seg- 
mentos: Global Ceramic, Flo- 
oring North America y Floo- 
ring Resto del Mundo, que 
aportaron el 39%, 34% y 27%, 


respectivamente, delosingre- 
sos en 2023. Los diez mayores 
clientes representan menos 
del 20% de las ventas totales. 

En el primer trimestre, 
Mohawk tuvo ingresos de 
2.679 millones de dólares 
(5,5% a divisa constante) y 
ebitda ajustado de 319 millo- 
nes (+3,2%), cerrando con 
apalancamiento de 1,4 veces. 
La compañía ha crecido con 
fuerza por adquisiciones, pe- 


Por Joaquín Tamames 


ro lleva cuatro años con ven- 
tas estancadas en torno a 
11.000 millones, y el margen 
ebitda ha bajado desde el 
17,4% en 2021 al 11,9% en el 
primertrimestre. 

Mohawk ve el sector en el 
punto bajo del ciclo, por lo 
que espera una gradual mejo- 
ra. La cotización está un 6096 
por debajo del máximo de 
2017. Capitaliza en Bolsa 
7.400 millones. 
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ESTE FIN DE SEMANA GRATIS CoN Expansión 


CUESTIONES 
CLAVE 


PARA HACER LA 
DECLARACION DE LA RENTA 


Y Cómo tributan las Y Qué requisitos se Y Cómo declarar las 
ganancias y pérdidas necesitan para deducirse donaciones y los planes 
patrimoniales el alquiler de pensiones 

Y A qué deducciones Y Cómo hay que declarar Y Cuáles son las 
tienen derecho los las criptomonedas principales deducciones 
autónomos autonómicas 


y así hasta 80 cuestiones clave... 
con sus 80 respuestas. 
p E 
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NUEVA ETAPA POLÍTICA DEL PRESIDENTE 


Sánchez sigue “con más fuerza" y se fija 
como objetivo una “limpieza” política 


“ESTA DECISIÓN ES UN PUNTO Y APARTE”/ El presidente se justifica en una "movilización social" que considera a su favor y se 


compromete a poner fin a una "política de la vergüenza" para evitar "que el fango colonice la vida pública ` 


Carlos Polanco. Madrid 
Los cinco días de “reflexión” 
del presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, culminaron 
ayer con su decisión de per- 
manecer en el cargo, pero 
también con una pregunta en 
el aire. Porque para este viaje 
a ninguna parte, que lo más 
que ha conseguido es apretar 
las filas socialistas, aunque a 
costa de levantar suspicacias 
entre los socios de investidura 
y los de legislatura, así como 
que la oposición intensifique 
su ofensiva, ;realmente ha- 
cían falta alforjas? La dimi- 
sión, que atenazaba a los prin- 
cipales dirigentes del PSOE, 
no se ha producido, y tampo- 
co una cuestión de confianza 
que justificara aunque fuera 
de manera estética sus cinco 
días sin agenda püblica. El 
único resultado de este im- 
passe es un crecimiento en la 
convicción de Sánchez de 
“seguir, con más fuerza si ca- 
be, al frente de la Presidencia 
del Gobierno de España”, tal y 
como explicó en su compare- 
cencia deayer, en La Moncloa 
ysin preguntas dela prensa. 
El presidente se apoya en 
dos motivos principales para 
confirmar su continuidad. 
Primero, en una *moviliza- 
ción social que ha influido de- 
cisivamente" en su paso ade- 
lante, especialmente, como 
aseguró, por parte de los so- 
cialistas, seguramente en re- 
ferencia a la manifestación el 
pasado sábado en Ferraz, 


LAS FRASES 


@ & Confundir 
libertad de expresión 
con difamación es 
una perversión 
democrática" 


& & Asumoel 
compromiso de 
regeneración de la 
Democracia y por el 
avance de derechos" 


& & Un movimiento 
reaccionario mundial 
aspira a imponer su 
agenda regresiva 
mediante la falsedad" 


coincidiendo con el Comité 
Federal del partido y que con- 
gregó a unas 12.000 personas. 

Segundo, en que Sánchez 
considera que tiene trabajo 
por delante. En concreto, una 
“limpieza”, o también una 
“regeneración pendiente de 
nuestra democracia por el 
avance y la consolidación de 
derechos y de libertades”. Y es 
que el presidente sostiene que 
la cascada de informaciones 
publicadas sobre su esposa, 
Begoña Gómez, y que han de- 
sembocado en la apertura de 
diligencias por parte de un 


juzgado de Madrid por unos 
supuestos delitos de tráfico de 
influencias y corrupción en 
los negocios, demuestran su 
tesis: que existe a nivel nacio- 
nal una “política de la ver- 
güenza" encaminada a que “el 
fango colonice impunemente 
la vida pública”, si bien a su 
juicio no se trata de un fenó- 
meno doméstico: “Los males 
que nos aquejan no son ni 
mucho menos exclusivos de 
España. Forman parte de un 
movimiento reaccionario 
mundial que aspira a imponer 
su agenda regresiva mediante 
la difamación y la falsedad”. 
Tanto en su comparecencia 
de ayer como en la carta del 
pasado miércoles en la que 
anunció este periodo de refle- 
xión, Sánchez hizo referencia 
a organizaciones que en su 
opinión se encargan de crear 
este fango y de esparcirlo, res- 
pectivamente. En concreto, se 
refirió al sindicato Manos 
Limpias, que está detrás de la 
denuncia contra su mujer que 
haoriginado la apertura dedi- 
ligencias, que Sánchez en- 
marca dentro de una “con- 
tienda partidista” a la que se 
ha sumado, como denunció 
en su misiva del miércoles, “la 
sobreactuación de Feijóo y 
Abascal”. “Exigir resistencia 
incondicional a los líderes ob- 
jeto de esa estrategia es poner 
el foco en las víctimas y no en 
los agresores. Y confundir li- 
bertad de expresión con liber- 
tad de difamación es una per- 


Moncloa 


a 
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El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, durante su comparecencia ayer en Moncloa. 


versión democrática de de- 
sastrosas consecuencias que 
la mayoría social, como ha he- 
cho estos cinco días, se movi- 
lice en una apuesta decidida 
por la dignidad y el sentido 
común”, añadió Sánchez. 
“Estoy dispuesto a liderar 
la regeneración democrática, 
pero no a monopolizarla”, 
aseguró Sánchez por la noche 
en TVE, adelantando que 
buscará una respuesta trans- 
versal del Parlamento para 
“acabar con los insultos de la 
vida pública”; “luchar contra 
los bulos y la desinformación” 


en los medios; y renovar el 
Consejo General del Poder 
Judicial (CGPJ), pese al desa- 
cuerdo conel PP. “Hago la au- 
tocrítica de no haber sabido 
actuar antes ante esta situa- 
ción", se limitó a admitir, pre- 
guntado por posibles errores. 

Sánchez mantuvo hasta el 
final la incógnita sobre su de- 
cisión, que adelantó a primera 
hora a jefe del Estado, el rey 
Felipe VI. Tras ello mantuvo 
un encuentro con algunos de 
sus colaboradores más próxi- 
mos, entre los que se encon- 
traban los ministros Félix Bo- 


Un punto y aparte que da miedo 


lafios y María Jesüs Montero, 
el secretario de Organización 
del PSOE, Santos Cerdán, ysu 
jefe de gabinete, Oscar López. 
Después, a las 11, Sánchez 
apareció tras el atril de La 
Moncloa para comunicar su 
decisión, en un discurso que 
daba continuidad a su carta 
del miércoles, en la que se 
preguntaba si *merece la pe- 
na" permanecer en el cargo. 
“Si aceptamos que la acción 
política permite el ataque in- 
discriminado a personas ino- 
centes, si permitimos que las 
mentiras más groseras susti- 


ánchez sigue, después de 
amagar con irse. Su decisión 
final y su escenificación du- 
rante estos días contienen indicios 
inquietantes. La frase “he decidido 
seguir con más fuerza si cabe”, unida 
al “demostremos al mundo cómo se 
defiende la democracia”, sonaba a la 
amenaza palpable de un dirigente 


acorralado y entregado a reacciones 
emocionales, totalmente imprevisi- 
bles. Y eso le hace más peligroso por- 
que ahora se le intuye dispuesto a 
cruzar cualquier línea roja que le in- 
comode. Se le ve dispuesto a fiscali- 
zar la actividad de los medios de co- 
municación que le incomodanya to- 
mar al asalto el Consejo General del 
Poder Judicial, cambiando por las 
bravas las mayorías establecidas. Es- 
ta decisión es la que habría motivado 
una escena repleta de humo como la 
vivida estos últimos días. La manio- 
bra ha quedado totalmente al descu- 


bierto cuando se ha conocido la últi- 
ma encuesta del CIS, con preguntas 
tendenciosas dirigidas a crear entre 
los españoles la idea de que la culpa 
de todo lo que ocurre en esta arcadia 
feliz que quiere vender Sánchez es 
de los medios que mienten y de los 
jueces que practican lawfare. No lo 
va a tener fácil. En Europa ya están 
con la mosca detrás de la oreja por- 
que no es la primera vez que intenta 
someter a los ünicos poderes que se 
leresisten. 

En realidad, los cinco días anun- 
ciados que se ha tomado el presiden- 


te para reflexionar sobre su futuro 
han resultado ser casi lo mismo que 
el referéndum que convocó Pablo 
Iglesias entre sus bases para que le 
aprobaran la compra del chalet de 
Galapagar: una burla generalizada y 
un sefiuelo demasiado burdos para 
ser creídos. Le ha podido salir mal. Si 
dimitía dejaba huérfano al PSOE 
porque ha ejercido el poder de tal 
manera queno ha crecido hierba asu 
alrededor. Si dimitía estaría desoyen- 
do aesa cada vez más exigua militan- 
cia (aunque Sánchez habla de mayo- 
ría social), incluido su propio equipo, 


que hace pocas horas le pedían que 
continuara en el poder para frenar a 
la extrema derecha, salvar las políti- 
cas progresistas y a la propia demo- 
cracia. Dimitir hubiera sido como re- 
conocer que esas amenazas que 
identifican Sánchez y los suyos son 
en realidad el mayor bulo. Por eso 
muchos apostaban por su continui- 
dad. El problema es que si seguía, co- 
mo ha resultado ser, todo habría pa- 
recido un paripé. Un montaje para 
alimentar su ego a costa de alarmar a 
la ciudadanía, sembrar incertidum- 
bre en los mercados, criminalizar a 
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Los cinco días de 
reflexión juntan 
filas en el PSOE, 
cuyos dirigentes ya 
temían su marcha 


tuyan el debate respetuoso y 
racional basado en eviden- 
cias, entonces no merece la 
pena”, aseguró, para tras ello 
anunciar, enun golpe de efec- 
to muy característico del Eje- 
cutivo de Sánchez, su perma- 
nencia al frente del Gobierno, 
un movimiento que podría 
considerarse como un nuevo 
capítulo de su Manual de Re- 
sistencia: “Mi mujer y yo sa- 
bemos que esta campafia de 
descrédito no parará. Lleva- 
mos 10 años sufriéndola. Es 
grave, pero no es lo más rele- 
vante. Podemos con ella". 


Riesgos 

Lo cierto es que la decisión de 
dimitir no estaba exenta de 
riesgos para el PSOE, y no so- 
lo por la falta de liderazgo en 
caso de quedarse sin Sánchez, 
su secretario general. Abría 
dos caminos posibles. El pri- 
mero, una nueva ronda de 
consultas para investir otro 
presidente, lo que podría rea- 
brir la espita de las exigencias 
de los partidos en los que el 
PSOE necesitaría apoyarse 
para seguir en el Gobierno, 
como Junts, ERC, Bildu, PNV 
o incluso Sumar. El segundo, 
una convocatoria electoral 
parala que habría que esperar 
hasta el 29 de mayo, un año 
después de la ültima, tal y co- 
mo lo exige la Constitución, 
en la que quedaría por ver si la 
relación de fuerzas entre el 
bloque de izquierdas y de de- 
rechas sigue igual que en julio 
de 2023. El cada vez más dis- 
cutido CIS de Tezanos daba 
ayer 9 puntos de ventaja del 
PSOE al PP (ver página 30). 


Editorial / Página2 


Sus socios urgen a poner el foco 
en reformar la Justicia y la prensa 


CONSECUENCIAS/ Sumar avanza enmiendas a la Ley del CGP) para “democratizar” la Justicia sin 
depender del PP y Podemos reclama, además, una Ley de Medios contra “la derecha mediática”. 


J.D. Madrid 

Aunque algunos de sus aliados 
no creen que sus cinco días de 
insólito encierro en La Mon- 
cloa fueran finalmente una 
pausa para la “reflexión”, co- 
mo defendió Pedro Sánchez, 
sino puro “tacticismo electo- 
ral" para interferir en la cam- 
paña catalana, como denunció 
ayer el secretario general de 
Junts, Jordi Turull, o una “co- 
media” y un acto de “frivoli- 
dad”, como lo calificó el presi- 
dente del Govern catalán y 
candidato de ERC a la presi- 
dencia de la Generalitat, Pere 
Aragones, lo cierto es que bue- 
na parte de sus socios parla- 
mentarios han visto en el re- 
quiebro político de Sánchez 
(amenazo con irme pero final- 
mente me quedo) una oportu- 
nidad “para adoptar todas las 
medidas que nos permitan le- 
vantar la hipoteca del régimen 
del 78”, dijo ayer la portavoz 
de EHBildu en el Congreso, 
Mertxe Aizpurua. Y ello con el 
foco puesto en la Justicia, que 
desde hace meses no oculta su 
temor a la erosión de su inde- 
pendencia con medidas tan 
controvertidas como la ley de 
amnistía o las constantes acu- 
saciones de lawfare desde el 
bloque deinvestidura. 

Y es que los aliados de Sán- 
chez, con la líder de Sumar, 
Yolanda Díaz, a la cabeza, in- 
terpretaron su invitación a 
“una reflexión colectiva que 
abra paso a la limpieza, a la re- 
generación, al juego limpio”, 
so pretexto de poner fin al 


EHBildu insta 

a Sánchez a tomar 
medidas para 
"levantar la hipoteca 
del régimen del 78" 


“fango”, como una puerta en- 
treabierta a la reforma del po- 
der judicial sin contar con el 
principal partido de la oposi- 
ción, el PP, vencedor en votos 
y en escaños de las elecciones 
del 23-J (aunque la aritmética 
parlamentaria le impidiera 
gobernar). “Si estamos en un 
punto y aparte, tiene que lle- 
narse de contenido, de inicia- 
tiva política y de medidas nue- 
vas", afirmó ayer Díaz, quien 
urgió a Sánchez a “abordar 
con la mayor de las exigencias 
y de las responsabilidades la 
democratización de la Justi- 
cia, empezando en primer lu- 
gar por la ley mordaza que 
tanto dolor ha traído a las li- 
bertades" y continuando por 
la reforma del Consejo Gene- 
ral del Poder Judicial (CGPJ), 
deslizando que hay que aco- 
meter cambios legislativos pa- 
ra que su renovación ya no de- 
penda en el futuro del PP, al 
que culpa exclusivamente del 
bloqueo. 

Izquierda Unida avanzó 
ayer que en el marco de esa 
supuesta “democratización” 
de la Justicia, eufemismo pa- 
ra justificar futuros cambios 
soslayando que España lleva 
45 años viviendo en Demo- 
cracia, Sumar registrará va- 


Europa Press 


La vicepresidenta segunda y líder de Sumar, Yolanda Díaz, ayer. 


rias enmiendas a la ley orgáni- 
ca del CGPJ para garantizar 
que, en el futuro, su sistema 
de elección acabe “con el blo- 
queo de la derecha”. Así lo an- 
ticipó Enrique Santiago, por- 
tavoz parlamentario de IU y 
de Justicia de Sumar, quien 
no ocultó que el objetivo es fi- 
jar más limitaciones a las 
competencias del Poder Judi- 
cial de las cuatro contempla- 
das en la Constitución para 
evitar “la parálisis en el fun- 
cionamiento de la justicia del 
bloque de la derecha”; la de- 
mocratización en el acceso a 


la carrera judicial y que la Ad- 
ministración de Justicia esté 
obligada a reparar el daño “re- 
putacional” que se infrinja 
cuando un procedimiento 
“acabe en nada”. 

Una visión intervencionista 
de la Justicia compartida por 
Podemos, a la gresca con Su- 
mar por su expulsión del Go- 
bierno pero coincidente en la 
mayoría de sus postulados 
ideológicos, cuya líder, Ione 
Belarra, reclamó ayer a Sán- 
chez medidas que permitan 
reformar y renovar el CGPJ 
dejando al margen al PP y una 


Ley de Medios que combata 
el “dominio de la derecha me- 
diática”. ERC, pese a su enfa- 
do por la “comedia de cinco 
días" de Sánchez, no solo apo- 
yaría medidas para embridar 
la Justicia, sino que ayer le re- 
cordó que entre sus propues- 
tas en el pasado figuran rece- 
tas como la derogación de la 
Audiencia Nacional, que tildó 
de “tribunal de excepción he- 
redero del Franquismo". 

Mientras, la judicatura ob- 
serva ya con preocupación lo 
que pueda estar por venir. El 
presidente interino del CGPJ, 
Vicente Guilarte, consideró 
ayer “desproporcionada” la 
reacción de Sánchez ala aper- 
tura de diligencias contra su 
mujer. “Tengo que defender a 
los jueces, no creo que haya 
ninguna cuestión que deba 
imputárseles, y hay una cierta 
normalidad en una actuación 
judicial que ha desencadena- 
do un efecto gigantesco e in- 
sospechado”, afirmó Guilarte, 
quien pidió “serenar un poco 
las cosas”, porque “hemos vi- 
vido unos días de mucha in- 
quietud e incertidumbre, aho- 
ra puede haber más conflictos 
y ya se ha cargado bastante so- 
bre el poder judicial yno es un 
clima muy propicio”. Todo 
ello en un escenario en el que, 
como reconoció el propio 
Guilarte, “está todo muy dete- 
riorado”, urgiendo a la necesi- 
dad de “un pacto muy global” 
y de “reorganizar las relacio- 
nes con el poder legislativo y 
con el poder ejecutivo”. 


losjueces y ala prensa y elevar la cris- 
pación social hasta las más altas co- 
tas. Sánchez ha abusado tanto con el 
teatrillo que ni siquiera se ha moles- 
tado en disfrazar su movimiento con 
una cuestión de confianza. Nisiquie- 
ra ha esgrimido un argumento nue- 
vo, ni una explicación creíble, ni una 
mínima autocrítica, ni siquiera un 
buen deseo. Todo lo que ha hechoen 
estas últimas horas ha sido crispar 
para intentar justificarlo que previsi- 
blemente viene ahora. Le ha salido 
mal, por mucho que el CIS diga lo 
contrario. La legislatura tiene ahora 


un difícil recorrido porque Sánchez 
no tiene presupuestos, sus socios no 
le dan respiro y le someten a un 
chantaje permanente, mientras in- 
ternacionalmente pierde credibili- 
dad a marchas forzadas. Su iniciativa 
de escenificar lo que él cree que es un 
“acoso” a su mujer se ha saldado con 
la internacionalización de las sospe- 
chas de corrupción. Y su campaña 
para reivindicarse como un estadista 
que transciende nuestras fronteras 
proponiendo reconocer a un estado 
palestino que nadie es capaz de iden- 
tificar no ha sido respaldada por casi 


nadie. El mensaje de Sánchez lamen- 
tando el trato que le han dispensado 
sus contrincantes políticos a él y su 
familia ha resultado ser muy impos- 
tado, viniendo de alguien que ha he- 
cho de la descalificación del contra- 
rio su gen competitivo. De alguien 
que ha utilizado la tribuna del Con- 
greso para difamar al hermano de la 
presidenta madrileña, Isabel Díaz 
Ayuso, cuando ya los tribunales le 
habían absuelto, o que ha sembrado 
dudas sobre la mujer de Alberto Nú- 
ñez Feijóo, que han sido уа desmen- 
tidos. El llamamiento de todo el 


PSOE, con su oráculo Zapatero al 
frente y con los nostálgicos de la ceja 
detrás, para movilizar a la calle y rei- 
vindicar la figura de Sánchez este pa- 
sado fin de semana, se saldó con un 
sonoro fiasco y una buena dosis de 
alipori. A pesar de que el sanchismo 
echo el resto para movilizar a todo el 
aparato socialista, apenas logró reu- 
nir a12.500 personas en Ferraz el sá- 
bado y unas cinco mil en la concen- 
tración del domingo. Como dijo al- 
guien, la de bocadillos que habrán 
ido a la basura. Si la asistencia ya era 
deprimente, el fondo de la protesta 


no tenía desperdicio. Los manifes- 
tantes proponían salvar la democra- 
cia, a la que identifican con su líder, 
gritando consignas contra la libertad 
de prensa, la independencia de los 
jueces y la separación de poderes. 
Entre las adhesiones a Sánchez se 
han registrado auténticos desvaríos, 
como el del Colegio de Periodistas de 
Andalucía, reclamando al Gobierno 
un control de medios. El problema 
de Sánchez, y lo sabe, es que no existe 
ninguna mayoría social que respalde 
su maniobra. La perdió hace tiempo, 
aunque el CIS nos engañe. 
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La *frivolidad electoralista" 


de Sánchez enerva a ERC y Junts.. 


y eiut 
ALE 5 VEA 
A 


DEA G 


LOS REPUBLICANOS Y EL PP RECURREN A LA JUNTA ELECTORAL/ La entrevista concedida anoche роге 21%" 
presidente del Gobierno a RTVE, criticada por producirse en plena campaña de las elecciones catalanas. 


Carlos Polanco. Madrid 

Cuesta encontrar fuera del 
PSOE muestras de aproba- 
ción acerca del periodo de re- 
flexión de cinco días que se 
dio a mediados de la semana 
pasada el presidente del Go- 
bierno, sobre todo ahora que 
todos han terminado por sa- 
ber que este no se ha traduci- 
do en nada concreto. Respeto, 
sí; comprensión, ya algo me- 
nos, ni siquiera desde el parti- 
do con el que los socialistas 
gobiernan en coalición. 

La primera en abrir fuego 
fue la vicepresidenta del Go- 
bierno, Yolanda Díaz, que, 
más allá de sus peticiones en 
materia de justicia (ver página 
26), reprochó al presidente 
del Gobierno cargar sobre los 
hombros de la ciudadanía 
una cuestión que a su juicio 
debería mantenerse en el pla- 
no de lo personal: “No nos 
han votado para convertir 
nuestros problemas en los su- 
yos”. Pero quienes de verdad 
pusieron las cartas sobre la 
mesa fueron las agrupaciones 
independentistas que dieron 
su apoyo en la investidura de 
Sánchez en noviembre del 
año pasado a cambio de sus- 
tanciosas contrapartidas. 
Destaca el caso de ERC, que 
además de realizar una furi- 
bunda crítica llegó incluso a 
denunciar al PSOE ante la 
Junta Electoral, algo que tam- 
bién hizo el PP, al considerar 
que, en la entrevista concedi- 
da anoche a RTVE, Sánchez 
“emplea los recursos y estruc- 
turas de las administraciones 
públicas durante el periodo 
electoral en contravención a 
los principios de imparciali- 
dad y neutralidad inherentes 
asu cargo”, en plena campaña 
para las elecciones catalanas. 

Además, el presidente de la 
Generalitat y candidato de 
ERC al 12-M, Pere Aragonés, 
no se ahorró calificativos so- 
bre la comparecencia de ayer 
por la mañana: “comedia”, 
“frivolidad”, “acto electoralis- 
ta”, “sobreactuación absolu- 
tamente desproporcionada”, 
“cortina de humo”, “perfor- 
mance”... Manifestó también 
que Sánchez no aportó “nin- 
guna propuesta” para “com- 
batir esta ultraderecha y esto 
pone en duda que el plantea- 
miento que hemos visto estos 


PERE ARAGONÉS 
Presidente de la Generalitat 
y candidato de ERC al 12-M 


É É Nona aportado 
ninguna propuesta para 
combatir la ultraderecha; 
ha sido un acto electoral 
de cinco días” 


cinco días sea realmente ho- 
nesto”. 

Por su parte, el secretario 
general de Junts, Jordi Tu- 
rull, circunscribió la manio- 
bra de Sánchez dentro de un 
“tacticismo electoral” que 


JORDI TURULL 
Secretario general 
de Junts 


@ @ Estacticismo 
electoral, una grave 
irresponsabilidad; 
interfiere en las 
elecciones catalanas" 


desde su punto de vista es una 
*grave irresponsabilidad". Y 
aunque Junts no ha llegado al 
punto de denunciar ante la 
Junta Electoral, Turull tam- 
bién acusó a Sánchez de "in- 
terferir en las elecciones cata- 


AITOR ESTEBAN 
Portavoz del PNV 
en el Congreso 


йй mejor que 

se puede decir es que 
el episodio ha acabado; 
es un hecho insólito 
einnecesario” 


lanas”, por “intentar conver- 
tirlas en una herramienta al 
servicio de la supervivencia 
política de su partido, un acto 
impropio de alguien con su 
responsabilidad”. 

Pasando alas fuerzas políti- 


MERTXE AIZPURUA 
Portavoz de EH Bildu 
en el Congreso 


Gá Hay que poner pie 
en pared ante la derecha 
reaccionaria con una 
agenda democratizadora 
valiente” 


cas vascas, el portavoz del 
PNV en el Congreso, Aitor 
Esteban, opinó que su compa- 
recencia, así como los cinco 
días de reflexión previos, se 
han demostrado como parte 
de un movimiento “innecesa- 


Yolanda Díaz, crítica: 
“No nos han votado 
para convertir 
nuestros 


en los suyos” 


rio”. “Lo mejor que se puede 
decir es que el episodio ha 
acabado y que volvemos a la 
posición anterior. Es un he- 
cho insólito que tampoco era 
necesario para los objetivos 
que públicamente decía per- 
seguir”, añadió Esteban. 

Finalmente, desde EH Bil- 
du verbalizaron una petición 
también expresada por otros 
socios del Gobierno. Su porta- 
voz, Mertxe Aizpurua, opinó 
que la situación judicial de la 
mujer del presidente del Go- 
bierno es la demostración de 
que es necesario “poner pie 
en pared ante la derecha reac- 
cionaria en todas sus vertien- 
tes con una agenda democra- 
tizadora valiente. Empujare- 
mos y trabajaremos para 
adoptar todas las medidas que 
nos permitan levantar la hi- 
poteca del régimen del 78 que 
niega nuestros derechos na- 
cionales y sociales para ser así 
dueños de nuestro futuro”. 

Dentro de las reacciones de 
los socialistas a la compare- 
cencia de Sánchez, destacó la 
de Elma Saiz, ministra de In- 
clusión, Seguridad Social y 
Migraciones. “Ya nada va a 
ser igual. Lucharemos con 
más fuerza que nunca por los 
altos valores democráticos, la 
regeneración y el juego lim- 
pio”, manifestó, en línea con 
las palabras de socios del Go- 
bierno, como las de la porta- 
voz de EH Bildu. 


Feijóo afea el “ridículo” de Sánchez y califica lo 


que queda de legislatura como 


Salida en tromba del PP tras 
la comparecencia del presi- 
dente del Gobierno, Pedro 
Sánchez. Y puesto que los 
populares ya contaban con 
que la dimisión finalmente 
nose iba a producir, la crítica 
popular se centra en el “ridí- 
culo" que han conformado 
estos cinco días. “Por encima 
de cualquier valoración que 
pueda hacer de la interven- 
ción del presidente del Go- 
bierno, lo que debemos tener 
claro es que, se extienda lo 
que se extienda su mandato, 
todo esto que estamos vi- 
viendo ya no es más que el 
epilogo de un pasado que va- 
mos a superar", resumió el 
presidente del Partido Popu- 
lar, Alberto Núñez Feijóo. 


El popular insistió en exi- 
gir a Sánchez un adelanto 
electoral, si bien es cons- 
ciente de que su apelación 
no tendrá recorrido: “Sé que 
no habrá elecciones a la ma- 
yor brevedad porque teme a 
las urnas. Aunque es lo que 
debería hacer porque para 
hacer un punto y aparte en 
política la única manera es 
consultar a los españoles”. 
Eso sí, Feijóo descartó la 
puesta en marcha de una 
moción de censura para in- 


tentar aupar del Gobierno a 
Sánchez, que precisamente 
llegó al mismo en 2018 a tra- 
vés de esta herramienta 
constitucional, al considerar 
que tiene los apoyos de sus 
socios bien atados. “Sé tam- 
bién que no va a dimitir. A 
las pruebas me remito. Y 
adelanto que no le voy a pre- 
sentar una moción de cen- 
sura en estos momentos 
porque ha comprado el apo- 
yo de sus socios con la digni- 
dad de todos los españoles”. 

Ayer también se pronun- 
ciaron al respecto del dis- 
curso de Sánchez dirigentes 
y exdirigentes de gran cala- 
do entre las filas populares. 
Entre ellos, la presidenta de 
la Comunidad de Madrid, 


Isabel Díaz Ayuso, que afeó 
al líder del Ejecutivo haber 
“aprovechado cinco días pa- 
ra ver cómo atacar a parti- 
dos y prensa independien- 
te”, en un paso más de lo que 
considera una actuación 
propia de Sánchez: “La má- 
xima de o conmigo o contra 
mí”. Por su parte, el expresi- 
dente del Gobierno, José 
María Aznar, manifestó que 
su declaración fue una “gi- 
gantesca burla a la demo- 
cracia y a los ciudadanos”: 
“Hay un Gobierno en preca- 
rio sostenido por una mayo- 
ría cuyo único programa 
consiste en decretar una 
amnistía que haga inmunes 
sus delitos y confederar un 
Estado. Nada más”. 


“epílogo a superar” 


El presidente del Partido 
Popular, Alberto Núñez Feijóo. 
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Sánchez intensificará el control a 
Naturgy, Telefónica, Indra y Talgo 


REORDENACIÓN BAJO LUPA ESTATAL/ El sector empresarial asume que la continuidad de Pedro Sánchez al 
frente del Gobierno al grito de “соп más fuerza si cabe" se traducirá en más vigilancia de grupos clave. 


M.Á Patifio/C.Morán/I. del Cas- 
tillo. Madrid 

La no dimisión de Pedro Sán- 
chez y su continuidad como 
presidente del Gobierno tiene 
unimpacto directo en algunas 
de las empresas españolas 
que ahora están en medio de 
unareordenación accionarial, 
como es el caso de Naturgy, 
Telefónica, Talgo e Indra. 

En Naturgy, el grupo de 
Emiratos Arabes Unidos Ta- 
qa ha anunciado que negocia 
adquirir la participación de 
CVC y GIP, lo que le podría 
llevar a lanzar una opa por el 
100% del capital. La opa po- 
dría ser conjunta con La 
Caixa, que a través de Criteria 
es el primer accionista de Na- 
turgy, con el 26,7%. 

En todo caso, sería con un 
acuerdo de gestión comparti- 
da de Naturgy y con el bene- 
plácito del Gobierno. La dimi- 
sión de Sánchez hubiera deja- 
do en stand by el preparativo 
de esa opa hasta que se conso- 
lidara un nuevo Gobierno. El 
Gobierno de Sánchez ha sido 
receptivo a la opa, al margen 
de que luego imponga condi- 
ciones. Ahora, aunque solo 
sea para escenificar su fortale- 
za, el Gobierno intensificará 
el escrutinio de esa opa. ¿Eso 
es mejor o peor que la dimi- 
sión de Sánchez? Si hubiera 
dimitido, habría habido un 
parón en las negociaciones si- 
ne die, que posiblemente hu- 
biera enfriado la operación. 
Además, un cambio de Go- 
bierno o de signo político en 
Moncloa, hubiera tenido un 
efecto imprevisible para la 
operación. 

La ültima vez que Pedro 
Sánchez se refirió en püblico 
ala opa de Magyar Vagon so- 
bre Talgo fue el 8 de marzo 
con motivo de un viaje oficial 
a Chile. “Vamos a trabajar pa- 
ra garantizar la estabilidad y 
elfuturo de Talgo". 

Casi dos meses después, la 
opa sigue adelante, respon- 
diendo al análisis del folleto 
por parte de la CNMV y pa- 
sando el escrutinio de la Sub- 
dirección de Inversiones Ex- 
tranjeras del Ministerio de 
Economía. 

El amago de dimisión de 
Sánchez de la semana pasada 
alumbró cierta esperanza en- 
tre los inversores hüngaros 


JMCadenas 


Francisco Reynés preside Naturgy. 


ante la expectativa de que 
una crisis de Gobierno ate- 
nuase la posición española 
contrasu opa. 


Riesgo de veto 

Una vez resuelta la incógnita, 
con Pedro Sánchez al frente 
de la presidencia del Gobier- 
no, el riesgo deveto dela com- 
pra de Talgo permanece. 

El Gobierno español de 
coalición no quiere que el fa- 
bricante español de trenes 
quede bajo el perímetro de un 
consorcio semipüblico hün- 


JMCadenas 


José M. Álvarez-Pallete preside Telefónica. 


garo próximo a los intereses 
de Viktor Orbán, y ha expues- 
to su argumentario para justi- 
ficar su oposición. 


Carrera mundial 

Desde la defensa de una tec- 
nología “clave” de rodadura 
desplazable, su compromiso 
con el empleo y la españoli- 
dad de Talgo. Todos estos in- 
gredientes forman parte del 
análisis más elaborado que 
determinará el dictamen fi- 
nal de la Junta de Inversio- 
nes Extranjeras y la posterior 


Gonzalo 


decisión del Consejo de Mi- 
nistros. 

Con el veto del Gobierno, 
Talgo, sin accionistas dis- 
puestos a seguir inyectando 
recursos (Trilantic quiere ha- 
cer caja desde hace años), se 
expone a perder la carrera fe- 
rroviaria mundial donde gi- 
gantes como Alstom, Sie- 
mens, Hitachi y las corpora- 
ciones chinas comandan el 
mercado. Solo la española 
CAF y la suiza Stadler son ca- 
paces de contestar a ese oligo- 
polio ferroviario gracias a su 
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Urquijo, CEO de Talgo. 
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diversificación de producto y 
capacidad de industrial, pre- 
cisamente, los puntos débiles 
de Talgo a los que Magyar 
quiere atender con dinero 
(pagará cinco euros por ac- 
ción) y compromiso de inver- 
sión. 


Aumento en Telefónica 

En el sector de las telecomu- 
nicaciones, la continuidad de 
Sánchez supone el manteni- 
miento de la estrategia de en- 
trada del Gobierno en el capi- 
tal de Telefónica a través del 


La reordenación pendiente a tres 
bandas de Redeia, 


M.ÁP/LC./C.M. Madrid 

EnIndra, el Gobierno ya de- 
cidió en su momento en 
2021 tomar el control de la 
gestión de la compañía, pa- 
ra lo que primero nombró a 
Marc Murtra, un directivo 
afín al PSOE, para el puesto 
de presidente, sustituyendo 
a Fernando Abril Martorell, 
aunque no pudo lograr 
nombrarlo presidente eje- 
cutivo. Posteriormente ele- 
vó su participación a través 
de Sepi del 18% al 28% y en 
junio de 2022 se deshizo de 


los consejeros indepen- 
dientes más opuestos a esa 
toma de control. 

Ahora, el grupo de elec- 
trónica y defensa ha apro- 
bado en su plan estratégico 
laidea del Gobierno de con- 
vertirlo en el campeón na- 
cional en Defensa y Espa- 


Uno de los asuntos 
por resolver es la 
reelección de 
Beatriz Corredor 
al frente de Redeia 


cio. Para ello ha comprado 
un 10% del grupo de moto- 
res ITP y aspira a comprar 
el operador de satélites His- 
pasat a Redeia -en el que la 
Sepi tiene el 20%-. Para ello 
se ha planteado la venta de 
una participación —posible- 
mente mayoritaria- en 
Minsait, la división del gru- 
po de tecnologías de la in- 
formación. Además de His- 
pasat, Redeia gestiona las 
redes de alta tensión de luz 
en España. Hoy está previs- 
to que presente resultados y 


Hispasat e Indra 


la convocatoria de junta de 
accionistas es inminente. 
Uno de los puntos que tiene 
que resolverse en esta junta 
es la reelección, o no, de 
Beatriz Corredor como pre- 
sidenta. Corredor llegó con 
el actual Gobierno. Si hu- 
biera habido un cambio de 
Gobierno, previsiblemente 
Corredor sería de los pri- 
meros relevos. Teresa Ribe- 
ra, vicepresidenta tercera y 
ministra de Transición Eco- 
lógica defiende su continui- 
dad en Redeia. 


Le exhibición de 
fortaleza de Sánchez 
se puede traducir 

en más escrutinio 

en la opa a Naturgy 


En Telefónica, el 
Estado ya no tiene 
freno para escalar 
rápidamente hasta 
el 10% del capital 


holding estatal Sepi, controla- 
do por el Ministerio de Ha- 
cienda, al que le mandató para 
que tomase una participación 
de hasta el 10%, teóricamente 
como respuesta al desembar- 
co de la teleco estatal saudí 
STC con un 9,9% del capital 
de la operadora española. El 
holding estatal anunció el 
viernes pasado disponer ya de 
un 6,1% del capital de Telefó- 
nica, por lo que se encuentra 
muy cerca de acumular la 
participación teórica necesa- 
ria para exigir un consejero, 
que se produce cuando un ac- 
cionista dispone de un 6,66% 
del capital. Al ritmo que ha 
comprado acciones en las úl- 
timas semanas -adquirió un 
13% en siete días- es más que 
probable que alcance esa cota 
esta misma semana. 


Más consejeros 

La duda que se ha generado 
en el mercado es si, una vez 
que alcance el 1096, el Gobier- 
no se limitará a exigir un con- 
sejero o pedirá dos, ya que 
otros accionistas históricos, 
como el grupo Caixa -antes a 
través de CaixaBank y ahora 
más directamente a través del 
holding Criteria- y BBVA dis- 
ponen de un consejero cada 
uno, con el puesto de vicepre- 
sidente, cuando sus participa- 
ciones históricas se han man- 
tenido alrededor del 596 en 
cada caso, aunque ahora, 
Caixa disponga de un 7,596. 

Además, hay que tener en 
cuenta que en el consejo de 
Telefónica también está Ja- 
vier de Paz, antiguo secreta- 
rio general de las Juventudes 
Socialistas, que ha mantenido 
su cargo en el consejo duran- 
te 17 años principalmente 
porque cumplía el papel de 
enlace oficioso de la teleco 
conel PSOE. 

De esa forma, si lograse dos 
consejeros más De Paz, su pe- 
so en el órgano de gestión de 
la operadora sería muy im- 
portante, ya que supondría el 
20% del consejo. En cualquier 
caso, sólo la entrada del Go- 
bierno en el consejo con un 
vocal ya ha despertado entre 
inversores el temor auna inje- 
rencia política en una compa- 
ñía que se ha regido por crite- 
rios empresariales desde su 
privatización total en 1997. 
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"He decidido seguir" (Ya lo sabíamos) 


Clemente Polo 


oncluidos los actos de 

Í adhesión fervorosa 
protagonizados por 

sus fieles aduladores en Ferraz 
el pasado sábado, Sánchez di- 
sipaba con estas palabras las 
dudas abiertas por él mismo 
sobresu inmediato futuro polí- 
tico. Lo asombroso es que tan- 
ta gente haya dado pábulo al 
interrogante que abrió la carta 
publicada el pasado miércoles 
en la que anunciaba su deci- 
sión de parar para reflexionar 
ante la operación de acoso y 
derribo que estaban sufriendo 
él y su familia por los partidos 
dela derecha y ultraderecha, y 
sus medios afines, incapaces 
de digerir los resultados de las 
elecciones generales celebra- 
das el 23-J que le posibilitaron 
ser investido presidente del 
gobierno. “¿Merece la pena to- 
do esto? Sinceramente no lo 
sé”, confesaba un atribulado 
Sánchez en su doliente misiva. 
Terminadala farsa del retiro 
en familia, el consumado actor 
regresó al mundo cruzando los 
jardines del palacio de La 
Moncloa al filo de las 11 de la 
mañana para convertirse otra 
vez en el centro de atención de 
todos los medios de comunica- 
ción, esta vez no mediante una 
misiva sino en cuerpo presen- 
te, y reconfortar a los sobreco- 
gidos ciudadanos que, con el 
alma en vilo, sobrellevaron co- 


mo pudieron el doloroso tran- 
ce durante estos cinco días ina- 
cabables. Me quedo con voso- 
tros, vino a decirnos, no para 
aferrarme al poder con malas 
artes, sino para trabajar con fir- 
meza en pro de la regenera- 
ción de la vida política, para re- 
vertir su imparable deterioro, y 
para movilizar “a la mayoría 
social por la dignidad yel senti- 
do común, poniendo freno a la 
política dela vergüenza". Uste- 
des conocen perfectamente a 
estas alturas dela película (van 
para seis años en sesión conti- 
nua) cuáles son las artes y las 
recetas políticas de Sánchez 
para regenerar la vida política 
y recuperar la dignidad y el 
sentido comün de la sociedad 
española. Sólo que ahora va a 
hacerlo fortalecido y si cabe 
con más fuerza. 


éRegeneración? 

Mano extendida hacia sus ad- 
versarios políticos para apun- 
tarles con el dedo índice acu- 
sador y descalificarlos sin pa- 
liativos por representar a esa 
derecha y ultraderecha que 
enloda la vida política, y mano 
tendida a sus aliados circuns- 
tanciales que lo auparon a La 
Moncloa el 1 de junio de 2018, 
en una operación de acoso y 
derribo, cómo no, dignísima. 
Regenerar la vida política hu- 
biera sido mantener que lo 
ocurrido en Cataluña en 2017 
fue más rebelión que sedición 
y haber traído a España al pró- 
fugo de Waterloo para sentar- 
lo en el banquillo, como pro- 
metió hacer Sánchez en la tri- 


buna del Congreso, no indul- 
tar a los líderes del proceso 
condenados por el Tribunal 
Supremo y mucho menos 
acordar con el prófugo en el 
exilio una ley de amnistía que 
el propio Sánchez, sus minis- 
tros y los líderes del PSOE nos 
habían dicho no tenía cabida 
en la Constitución, porque, co- 
mo nos expuso la vicepresi- 
denta Calvo en el Senado, la- 
minaría la independencia del 
poder judicial. Una infamia 
para asegurarse los 7 votos de 
Junts que lo hicieron presi- 
dente del gobierno el 15 de no- 
viembre pasado. 

No puede regenerar la vida 
política quien descalifica una y 
otra vez alos líderes de la opo- 
sición acusándoles de corrup- 
tos, indecentes y machistas, 
pretende erigir un muro frente 
alas derechas retrógradas, pe- 
ro no tiene inconveniente en 
sentarse a negociar pactos de 
gobierno y leyes con EH Bildu, 
los herederos políticos de la 
banda terrorista ETA, la mis- 
ma que hasta 2011 mataba y 
extorsionaba a los ciudadanos 
en el País Vasco. Otra infamia 
para asegurarse los seis votos 
de EH Bildu que lo hicieron 
presidente del gobierno. 

Pero más allá de la retórica 
impostada, resulta de extrema 
gravedad que haya aprovecha- 
do su comparecencia en la se- 
de de Presidencia para acusar 
alas derechas de enlodar la vi- 
da política inculcando odio ha- 
cia personas inocentes, difun- 
diendo mentiras groseras y 
acusaciones insidiosas caren- 


El teatro de Sánchez 


José María Rotellar 


ánchez, tras su irrespon- 
S sable carta del miércoles 

pasado, no ha dimitido, 
tras un espectáculo grotesco, 
populista, victimista e irres- 
ponsable, que nos ha converti- 
do en el hazmerreír del mundo 
y que ha hecho mucho daño a 
España, en general, y a la eco- 
nomía española, en particular, 
por la imagen que Sánchez ha 
dado, impregnando a nuestro 
país de tintes y aromas de repú- 
blica bananera, alejándonos de 
los usos y costumbres de una 
democracia liberal. 

Sánchez no ha dimitido por 
las excusas que emplea, ni gi- 
motea por eso, sino que se afe- 
rra al cargo porque el poder es 


lo único que concibe como ob- 
jetivo. El se ve acosado por va- 
rios frentes, algunos que des- 
conocemos qué alcance tienen 
-el espionaje a su teléfono-; 
otros, por, cuando menos, ac- 
tos poco estéticos en las rela- 
ciones de su mujer con empre- 
sas que luego recibieron adju- 
dicaciones o subvenciones por 
parte del Consejo de Ministros 
presidido por su marido, que 
no se inhibió en ninguna de 
esas decisiones, que puede que 
no haya nada ilegal, pero que 
no es la forma de proceder más 
ortodoxa y elegante; y otro 
más, por la imposibilidad de 
gobernar sobre el remedo de 
Frankenstein de esta legislatu- 
ra, apoyado en sus parcos esca- 
ños y dependiendo de que 
cualquier diputado que cam- 
bie su voto le puede hacer caer 
de la cuerda floja en la que se 
encuentra. 


Sánchez sigue tras su teatro 
bien ensayado, no por el apoyo 
social que dice tener -cuando 
las manifestaciones organiza- 
das a su favor con la moviliza- 
ciónde afiliados de su partido y 
de aliados afines fueron un fra- 
caso- sino porque siempre fue 
su intención seguir y organizar 
este paripé para tratar de lo- 
grar una adhesión inquebran- 
table a él de todas las fuerzas 
con las que gobierna. 

Su alocución, haciéndose la 
víctima, no tiene un pase en las 
democracias liberales. Luego, 
contiene un mensaje muy peli- 
groso, que es una llamada a la 
movilización de sus huestes, 
con laque contribuye a enrare- 
cer más el ambiente. Si bien es 
cierto que puede que eso ya no 
le sirva, porque no tiene poder 
de convocatoria suficiente ni 
fletando autobuses, establece- 
rá una campafia de comunica- 


JMCadenas 


tes de cualquier fundamento. 
¿A qué viene toda esta so- 
breactuación? Si Begofia Gó- 
mez, la esposa del presidente, 
escribió cartas a organismos 
públicos respaldando la con- 
cesión de ayudas püblicas a 
determinadas empresas que 
luego aportaron recursos al 
sostenimiento de sus activida- 
des profesionales, y esos orga- 
nismos, incluido el Consejo de 
Ministros, proporcionaron 
ayudas públicas, a veces multi- 
millonarias, a algunas de las 
empresas recomendadas por 
Gómez, lo menos que debería 
haber hecho el presidente es 
publicar un dossier detallando 
todas las operaciones en que 


intervino su esposa y compa- 
reciendo ante los medios para 
esclarecer los hechos. 

Sánchez, haciendo gala de 
una inaudita dejación de res- 
ponsabilidad como presiden- 
te, se ha negado a dar explica- 
ciones hasta ahora, y ha prefe- 
rido subirse al escenario mon- 
clovita para tratar de conmo- 
vernos con una actuación 
tramposa en extremo. 

Ningún español que conoz- 
co desea que las mujeres estén 
en su casa esperando la vuelta 
del trabajo del maridito, pero 
todos los ciudadanos, hom- 
bres y mujeres, tenemos dere- 
cho a saber cómo se utiliza el 
dinero público que sale de 


nuestros impuestos, incluidas 
las subvenciones públicas a 
empresas privadas, y muy es- 
pecialmente cuando esas em- 
presas apoyan las actividades 
profesionales de familiares de 
políticos en ejercicio, sean la 
mujer del presidente del go- 
bierno o el marido de la con- 
cejal de Villanueva de Abajo. 
No hay ninguna operación de 
acoso y derribo en marcha 
contra el presidente y su fami- 
lia, como pretende hacernos 
creer Sánchez, sino el legítimo 
deseo de regenerar nuestra vi- 
da política, una tarea a lo que, 
por cierto, va a ayudar muy 
poco que su gobierno acorda- 
ra amnistiar a malversadores 


Un televisor de un hipermercado, durante la retransmisión de la alocución de Pedro Sánchez. 


ción que trate de avalar desde 
controlar completamente el 
poder judicial hasta tratar de 
amordazar a los medios de co- 
municación —;un artículo co- 
mo este de hoy podrá ser publi- 
cado en el futuro?- y a las per- 
sonas que no opinan como él. 
Parece de ciencia ficción, pero 
su declaración de ayer es muy 
peligrosa, porque nos introdu- 
ce, cada vez más, en un túnel 
en el que al final del mismo no 
puede haber nada bueno. 


Se hereda a símismo 

Sánchez se hereda, de nuevo, a 
sí mismo y deja una pésima he- 
rencia en todos los frentes, con 
el país fracturado, al haber re- 
sucitado odios que estaban su- 
perados y olvidados, y con un 
legado económico calamitoso 
-por mucho que él insista en su 
trampantojo del buen momen- 
to económico-, más allá del 


barniz del gasto público con el 
que él ha sostenido hasta ahora 
el entramado económico, gra- 
cias a que Bruselas tenía sus- 
pendidas las reglas fiscales y le 
ha permitido incrementar el 
gasto de manera exponencial. 
Sánchez ha incrementado la 
deuda en estos casi seis añosen 
445.000 millones de euros; ha 
llevado a España a retroceder 
en peso de su PIB per cápita 
sobre la media de la UE en tér- 
minos constantes, tanto que 
hemos caído por debajo del 
90% del PIB per cápita de la 
media de la UE, optando de 
nuevo, tristemente, a los fon- 
dos de cohesión por importe 
de 6.000 millones de euros, 
aunque Sánchez, para disimu- 
lar ese empobrecimiento que 
ha generado, no los haya pedi- 
do; ha provocado, consu políti- 
ca económica equivocada, 
errática, de parches populistas, 


que hayamos sido los ültimos 
de la UE en recuperar el nivel 
de PIB real anterior ala pande- 
mia, pese a la revisión sorpren- 
dente, por su intensidad, del 
PIB del айо 2021; en definitiva, 
noshacolocadoenelfurgón de 
cola, tras generar inseguridad 
jurídica, gobernar a base de 
Decreto-Ley, crear impuestos 
arbitrarios y, probablemente, 
inconstitucionales, tratar de 
interferir en las decisiones que 
libremente toman las empre- 
sas, y asfixiar a impuestos a los 
ciudadanos. 

Eso en el plano económico, 
porque en el político y social 
ahí están los efectos de la cono- 
cida como ley del sólo sí es sí, y 
una ley de memoria democrá- 
tica con la que ha tratado de 
reabrir heridas, promover sen- 
timientos de rencor, enfrentar 
alos españoles entre sí y tratar 
de demoler la concordia de la 
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de fondos püblicos y reducir las 
penas por malversación en el 
Código Penal. 


Conciencia colectiva 

Quiero, por ültimo, llamar la 
atención sobre la apelación de 
Sánchez “a la conciencia colec- 
tiva de la sociedad española, 
una sociedad que, desde el 
acuerdo generoso, supo sobre- 
ponerse alas terribles y profun- 
das heridas del peor de sus pa- 
sados". La verdad es que produ- 
ce rubor escuchar esta invoca- 
ción al espíritu de la Transición 
en labios de quien ha converti- 
do la acción política en un ejer- 
cicio permanente de sectaris- 
mo y enfrentamiento que re- 


Transición, permitiendo ata- 
ques constantes de sus socios de 
Gobierno tanto a la Constitu- 
ción como a la más alta institu- 
ción del Estado. 

Pasará a la Historia, sí, pero 
como una página negra en estos 
más de cuarenta años de demo- 
cracia; sele recordará como una 
persona falta de preparación 
para el puesto y sobrada de so- 
berbia, cuyo narcisismo le lleva- 
ba a autoalabarse y a organizar 
este teatro sonrojante, que no 
soportaba bien las críticas, ami- 
go de dictadores que oprimen a 
sus pueblos, como Venezuela 
-amistad retratada en los dos 
besos que dio en Bruselas ala vi- 
cepresidenta dela dictadura bo- 
livariana-, que indultó a golpis- 
tas condenados por sedición, a 
cambio del apoyo que de sus 
partidos recibía en Las Cortes 
-recordemos a Rufián dejándo- 
selo claro a Patxi López-, for- 


cuerda precisamente lo peor de 
nuestro pasado y llevado la poli- 
tización de las instituciones, or- 
ganismos y empresas públicas a 
niveles “inimaginables hasta 
hace unos pocos años”. No cue- 
la, no resulta creíble. En lugar 
de comprometerse a encontrar 
puntos de entendimiento con 
quienes obtuvieron el respaldo 
del 45,95 % de los ciudadanos 
españoles el 23-J, Sánchez pre- 
fiere atizar mandobles a las de- 
rechas retrógradas y entender- 
se con las minorías separatistas 
que representan al 5,97% de vo- 
tantes, a los que para no ofen- 
derlos evito llamar españoles. 

Permitanme decirles en dos 
palabras lo que pienso sobre es- 
te asunto: la decisión de seguir 
estaba tomada antes incluso de 
que Sánchez escribiera la do- 
liente cartita. Deseo y espero 
que los efectos de la puesta en 
escena del melodrama Begoña 
en la hoguera resulten efímeros 
y los ciudadanos realmente de- 
seosos de preservar la conviven- 
cia se mantengan alertas porque 
el daño causado a nuestras insti- 
tuciones políticas aumenta con 
cada día que pasa en La Mon- 
cloa, y el presidente parece estar 
más dispuesto que nunca a re- 
sistir y hasta a llevar a lossuyos a 
la guerra con la excusa de defen- 
der la honorabilidad de los ne- 
gocios de la familia. 
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mando coalición con comunis- 
tas y aliándose con el antiguo 
brazo político de ETA; que pro- 
mulgó una amnistía que no tie- 
ne cabida en la Constitución pa- 
ra captar los votos de un prófu- 
go de la Justicia que lo mantu- 
viese en el banco azul. Y todo 
ello, siempre envuelto en una 
dosis importante de mentira, 
capacidad que ha desarrollado 
de manera creciente, como se 
ha visto en esta comparecencia. 
Cuando deje el puesto, así se le 
recordará. 

Sánchez no se ha ido y esas 
fuerzas recobradas con las que 
dice contar generan un estreme- 
cedor escalofrío, porque pueden 
ser directamente proporciona- 
les a la pérdida de grandes dosis 
delibertad. 
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Sánchez cierra su opereta 
llamando a defender la Democracia 


LA AGUJA DE MAREAR 


E miércoles pasado, casi todo el 


mundo daba por hecho que la car- 

ta abierta de Pedro Sánchez a la 
ciudadanía a través de redes sociales no 
era más que una nueva maniobra de 
prestidigitación. Pero con el paso de los 
días, el silencio del líder socialista y los 
lloros de sus más directos seguidores 
por perder su puesto de trabajo empe- 
zaron a dar una cierta credibilidad al 
amago del presidente con dimitir. Y 
ayer mismo, para darle más veracidad a 
la opereta, el político enamorado de su 
esposa se dirigió con su caravana de se- 
guridad al Palacio de la Zarzuela a co- 
municar su decisión al Rey. ¿Qué podía 
ser, sino su rendición? 

Pero no; era la última pieza de un 
nuevo engaño, como se constató a las 
once de la mañana en su solemne decla- 
ración institucional en el Palacio de la 
Moncloa. “He decidido seguir”, afirmó 
tras cinco minutos de suspense 
victimista y de preguntas retóri- 
cas sobre lo que puede hacer un 
político al que sele ataca injusta- 
mente. La escenificación había 
terminado y Sánchez empezaba 
inmediatamente su ofensiva 
electoral para las dos citas que 
vienen en mayo y junio. 

Pero la opereta del secretario 
general del PSOE tiene enormes 
defectos que cualquier crítico en 
escenografía pondría de mani- 
fiesto. En primer lugar, su expli- 
cación de que las muestras de 
apoyo recibidas le han llevado a 
tomar la decisión de seguir ade- 
lante. ¿Qué muestras de apoyo? 
¿Las de 12.000 militantes traí- 
dos a Madrid en autobuses co- 
mo hacía el dictador Franco en 
la Plaza de Oriente? ¿O la de los 
sindicatos y los actores y cantantes de la 
ceja que han resucitado por obra y gra- 
cia de José Luis Rodríguez Zapatero? 
¡Vaya muestras de apoyo! 

No, se refería а los mensajes escucha- 
dos el sábado en la reunión de la Ejecu- 
tiva Federal del PSOE. “Pedro quéda- 
te”, “Merece la pena”, repetían como 
plañideras los representantes del poder 
socialista cuyos coches oficiales habían 
quedado a buen recaudo lejos de la sede 
de Ferraz para que no se notara mucho 
que su futuro profesional dependía de 
la decisión de su líder carismático. Mi- 
nistros, presidentes de comunidades 
autónomas, diputados, concejales, ase- 
sores.... todos ellos desesperados ante la 
posibilidad de quedarse en el paro. ¿Có- 
mo no le van a apoyar? Si lo planteaba 
como un plebiscito, sólo ha dado la 
oportunidad de votar a sus propios se- 
guidores. Pero el mayor error del presi- 
dente es una cuestión de fondo. Su ope- 
ración le ha puesto en evidencia una vez 
más; y esta vez en la esfera internacio- 


Europa Press 


nal. La prensa europea y norteamerica- 
na no se había hecho eco de los supues- 
tos escándalos publicados en algunos 
digitales sobre Begoña Gómez. No se 
los creían o simplemente no lo conside- 
raban noticia. Pero la carta abierta llevó 
ala prensa, ala radio y a las televisiones 
internacionales a titular: “Sánchez 
amaga con dimitir ante el caso de co- 
rrupción de su esposa”. El mal ya estaba 
hecho y por mucho que después de re- 
flexionar durante cinco días haya deci- 
dido seguir, la mancha se extiende por 
el exterior. Aunque el líder socialista es 
un experto en el regate en corto y en la 
búsqueda de resultados inmediatos y 
nunca le han importado los efectos co- 
laterales de sus actuaciones. Pablo Igle- 
sias, que fuera su socio y vicepresidente 
(y contra el que envió a Yolanda Díaz 
para segarle la hierba bajo sus pies), no 
se cortó ayer y le acusó de haber hecho 
el ridículo y auguró que su estrategia se 
le puede volver en contra. Sus socios in- 
dependentistas de ERC y Junts lo han 
calificado de “acto irresponsable y des- 
proporcionado” y “burda estrategia 
electoral”. 


f Ei 


Socialistas concentrados en la sede del PSOE, el sábado. 


Por su parte, Alberto Núñez Feijóo, a 
quien el presidente había situado en el 
centro de la conspiración contra él, afir- 
mó que la jugada “es el epilogo de un 
pasado que vamos a superar". Calificó 
todo el montaje como estrategia políti- 
ca, electoral y judicial y una huida hacia 
delante y anunció que si el líder socialis- 
ta quería una movilización social, la iba 
atener, peroen sentido contrario al que 
él pidió. 

Pero lo más grave de la opereta del 
presidente del Gobierno no ha sido ni la 
escenificación, ni las razones dadas pa- 
ra seguir; lo realmente peligroso es el 
mensaje final de su intervención y los 
aplausos de sus más cercanos colabora- 
dores ante lo que anuncia que va a ha- 
cer: ni más ni menos que defender la de- 
mocracia y regenerar la vida püblica en 
España. Y, todo ello, “con más fuerza 
que nunca". Va a tener razón el minis- 
tro tuitero y faltón, Óscar Puente, al de- 
finirle como *el puto amo". Resulta que 
el líder político que más ha hecho para 


polarizar la vida política en España, que 
más ha colonizado las instituciones y 
que más ha colaborado con los enemi- 
gos de la Constitución para acabar con 
ella y cambiar de régimen, se erige aho- 
ra como paladín de la democracia. Mu- 
cho peor, viene a decir que la democra- 
cia es él y que quien esté en su contra se- 
rá castigado por una “mayoría social" a 
la que piensa movilizar. Entre sus alle- 
gados ya se habla de tomar medidas ex- 
traordinarias contra la judicatura y con- 
tra la prensa más crítica. Eso son ya pa- 
labras mayores. 

Lo sucedido en los ültimos seis días 
es la mayor prueba de que la política es- 
pañola avanza hacia su autodestrucción 
y que solo se mueve por los resultados 
inmediatos para permanecer en el po- 
der. Nos aguardan tiempos más difíciles 
todavía, porque los mensajes de ayer y 
los aplausos de la izquierda más radical 
ante la ofensiva que plantea el Gobierno 
contra los contrapesos reales del poder 
son especialmente preocupantes. Si Pe- 
dro Sánchez piensa que determinada 
prensa ha difamado e injuriado a su es- 
posa o que algunos jueces están actuan- 
do contra le ley que tienen que 
defender, debería intervenir co- 
mo se hace en un Estado de de- 
recho: denunciando las irregu- 
laridades ante los tribunales. 
Tiene razón en que las menti- 
ras, los bulos y las falacias se han 
adueñado de una parte de la 
prensa digital y las redes socia- 
les. En un lado y en el otro, hay 
periodistas activistas que publi- 
can supuestas noticias sin con- 
firmar, o incluso sabiendo que 
son mentira; o simplemente re- 
torciéndolas para que parezcan 
lo que no es. Ante ello, hay que 
denunciar individualmente, no 
organizar cacerías globales o 
promover manifiestos de bro- 
cha gorda. 

Aprovechar unos ataques 
contra su esposa, sin duda in- 
justos, para actuar como un elefante 
iracundo contra la prensa crítica o para 
movilizar alas huestes en la calle, no es 
defender la democracia ni regenerar la 
vida política en Espafia. La democracia 
se defiende respetando la separación 
de poderes y creyendo en los contrape- 
sos necesarios para fiscalizar la acción 
del Gobierno. Si piensan redactar una 
nueva “ley mordaza”, esta vez contra la 
prensa, estarán recortando una liber- 
tad que nos ha costado mucho conse- 
guir. La democracia se defiende con el 
método que la trajo hace 46 años: con 
el diálogo y el consenso. En un sistema 
representativo como el español no se 
puede pretender medir la fuerza de 
uno u otro bando por la movilización 
en las calles. La fórmula para medirla 
es la de los votos; en las urnas y en los 
parlamentos. Lo demás, conduce a au- 
mentar la polarización e impedir que 
nuestro país avance con las reformas 
que necesita y que sólo se pueden al- 
canzar con acuerdos. 
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NUEVA ETAPA POLÍTICA DEL PRESIDENTE 


La encuesta exprés del CIS da alas 
al PSOE y carga contra los jueces 


ENFOQUE/ El sondeo, que dispara a 94 puntos la ventaja del PSOE sobre el PP pregunta a los ciudadanos si la 
causa judicial abierta a Begoña Gómez "es una manera de meterse" con Sánchez e "intentar hacerle daño”. 


Expansión. Madrid 

En un Estado democrático 
debería ser inaudito que una 
institución, el Centro de In- 
vestigaciones Sociológicas 
(CIS), seutilizara desde las es- 
feras del poder para arreme- 
ter contra otra que representa 
uno de los grandes pilares del 
Estado de Derecho: el Poder 
Judicial. Sin embargo, eso es- 
tá sucediendo en España. El 
CIS que preside el socialista 
José Félix Tezanos, cuya im- 
parcialidad es objeto de en- 
cendidos debates cada vez 
que se publica un estudio de- 
moscópico, desveló ayer los 
resultados de la encuesta ex- 
prés realizada después de que 
Sánchez dirigiera su ya céle- 
bre carta ala ciudadanía para 
denunciar una operación de 
“acoso y derribo" contra él y 
su entorno familiar por la 
apertura de una causa judicial 
contra su esposa, Begofia Gó- 
mez. La carga política de esta 
encuesta improvisada, cuyos 
resultados se conocieron des- 
pués de que Sánchez pusiera 
fin alos cinco días de interini- 
dad de su presidencia anun- 
ciando que sigue y una opera- 
ción de “limpieza” y “regene- 
ración”, no reside tanto en las 
respuestas, que en cualquier 
caso otorgan nada menos que 
9,4 puntos de ventaja al PSOE 


Impacto exterior: de 


Artur Zanón. Londres 

La decisión de Sánchez de 
continuar en La Moncloa 
decepcionó ayer la expecta- 
tiva de movimientos de cala- 
do enla política española. La 
prensa internacional había 
analizado en los últimos días 
la situación que se había ge- 
nerado y, sobre todo, las po- 
sibles salidas. 

The Times se preguntaba 
ayer: “¿Hasta qué punto el 
drama del fin de semana ha 
dañado su credibilidad?”. El 
diario recordaba que el pre- 
sidente del Gobierno ha usa- 
do todas las tácticas a mano 
contra viento y marea y en- 
tendía que continuar sin 
más podría ser visto como 


frente al PP en las expectati- 
vas de voto (38,6% vs. 29,2%), 
como en las preguntas. 

Mientras que buena parte 
de la opinión pública aún es- 
pera que el CIS de Tezanos la 
interpele sobre la ley de am- 
nistía, controvertida medida 
que ha polarizado a la socie- 
dad española como nunca an- 
tes en Democracia, el centro 
demoscópico se apresuró a 
efectuar un sondeo que rema 
afavor de Sánchez y en contra 
de los jueces. Lo hizo con pre- 
guntas tan directas y orienta- 
das como: “¿Cree usted que la 
apertura de una causa judicial 
por una denuncia particular 
contra la mujer de Pedro Sán- 
chez, Begofia Gómez, está jus- 
tificada, o cree que solo es una 
manera de meterse con Pedro 
Sánchez e intentar hacerle da- 
fio", a lo que el 48,2% de los 
encuestados respondió de for- 
ma afirmativa frente al 30,596 
que cree que estaría “justifica- 
da”, sobre un total de 1.809 en- 
trevistas, menos dela mitad de 
lo que suele ser habitual en los 
barómetros mensuales. 

Y por si aún no se apreciara 
el sesgo y la carga de profun- 
didad al Poder Judicial, otra 
de las preguntas formuladas 
concierne directamente a la 
Justicia: “¿Cree que actúa 
siempre de forma imparcial o 


“algo necio por llevar al país 
al borde y luego dar un paso 
atrás”. También recomen- 
daba recuperar la estabili- 
dad y la tranquilidad en la 
política. 

En una línea similar, Fi- 
nancial Times cree que Sán- 
chez “amplía el abismo polí- 
tico” al acusar a la derecha 
de los ataques contra su es- 
posa, Begoña Sánchez. 

En su informativo de me- 
diodía, la BBC ni siquiera hi- 
zo mención al tema, aunque 
la información abrió su web 
hasta que dimitió el primer 
ministro principal Escocia 
(ver página 32). 

También recurriendo al 
simil del paso atrás en el pre- 


е 


ЕІ presidente del Centro de Investigaciones Sociológicas (CIS), José Félix Tezanos. 


en ocasiones se ve influida 
por otros poderes políticos o 
económicos?", a lo que el 
82,696 habría respondido que 
sí, que se ve influida. Pero el 
sondeo aün va más lejos, alla- 
nando el terreno para lo que 
desde ayer ya reclaman abier- 
tamente los socios y aliados 
de Sánchez: cambios en el Po- 
der Judicial (ver información 


cipicio, The New York Times 
concluía que el “Joven, alto y 
fotogénico" Sánchez termi- 
nó ayer con varios “días de 
ansiedad" y seguirá siendo 
una de las “voces con mayor 
credibilidad del progresis- 
mo europeo en un tiempo de 
alza del populismo y del na- 
cionalismo”. 

Otra palabra que se repite 
es “drama”. The Economist, 
que se refirió hace unos días 
a Sánchez como el “rey del 
drama” y que especuló sobre 
sus posibles salidas en Euro- 
pa en caso de dimitir, soste- 
nía en un artículo reciente 
que uno de sus motivos para 
continuar en el poder sería 
“arrebatar el centro de aten- 


en página 25). “Tal como está 
la situación de la justicia en 
España en estos momentos, 
¿qué cree usted necesario?”, a 
lo que un 81,4% habría res- 
pondido con la necesidad de 
“una reforma” de la situación 
de la Justicia frente al 11,4% 
queno lacreenecesaria. 
Sobre Sánchez y su carta y 
ante la pregunta de si tiene ra- 


“Financial Times” 
cree que la decisión 
de Sánchez amplía 
el abismo político 
en España 


ción” en las elecciones de 
Cataluña y las europeas, 
además de desquiciar a la 
oposición. Entre las otras 
causas que, según muchos 
diarios, empujaban a Pedro 
Sánchez a no salir de La 
Moncloa a pesar de su ama- 
go, figuraban la dificultad de 
forjar otra mayoría de Go- 
bierno con tantos partidos, 
además de la complejidad 
de elegir a un nuevo líder. 


zón en lo que plantea, el 41,1% 
de quienes conocían la misiva 
le dan larazón, frente al 38,8% 
que cree que no la tiene. Cu- 
riosamente, el 44,6% de los 
encuestados “no apoya el ges- 
to y la actitud” del presidente 
al hacer pública la carta, en 
contraste con el 43,1% que sí 
lo respalda. 

De momento, las asociacio- 


Il Corriere della Sera se 
centró en el discurso de Sán- 
chez, en el que “declaró la 
guerra a la máquina de em- 
barrar", en relación a las 
acusaciones vertidas sobre 
Begofia Gómez, y recordó 
que esas palabras están en- 
marcadas en la campaña de 
las catalanas. Aunque todos 
los medios destacaron la res- 
puesta del presidente del PP, 
Alberto Nüfiez Feijóo, el 
diario milanés se recreó con 
la reacción de la lideresa ma- 
drileña, Isabel Díaz Ayuso: 
*Desvergüenza absoluta”. 

Sánchez seguirá “al frente 
de una coalición frágil” en 
opinión de Le Monde, que 
ayer resumía las informacio- 


El sondeo pregunta 
si la Justicia se ve 
influida por otros 
poderes políticos 

o económicos 


nes profesionales de la magis- 
tratura han reaccionado con 
prudencia ala decisión de Pe- 
dro Sánchez de continuar al 
frente del Gobierno y a su 
promesa de poner fin al “fan- 
go”, así como alos llamamien- 
to de sus socios parlamenta- 
rios a reformar la Justicia sin 
depender del principal parti- 
do dela oposición, el PP. Aun- 
que una de esas agrupaciones 
de jueces sí ha apelado a fre- 
nar el uso populista de la so- 
ciedad. “Si esta reacción sir- 
viera a todos los partidos poli- 
ticos para frenar la utilización 
populista de la sociedad, esta- 
ría bien”, afirmó ayer el porta- 
voz de la Asociación Judicial 
Francisco de Vitoria, Sergio 
Oliva, que denunció que “lle- 
vamos muchos años asistien- 
do a estas tendencias populis- 
tas que siembran unos y 
otros”. Parala presidenta de la 
Asociación Profesional de la 
Magistratura (APM), María 
Jesús del Barco, “no había 
motivos” para la dimisión 
“por el hecho de que se siga 
un procedimiento penal” 
contra su mujer, Begoña Gó- 
mez, porque son muchos los 
procedimientos que se abren 
y que “luego acaban siendo 
archivados”. Por su parte, 
Juezas y Jueces para la De- 
mocracia (JJpD) cree que 
más que una politización de la 
justicia, como denunció Sán- 
chez, “más bien lo que existe 
es una instrumentalización 
por parte de algunos partidos 
políticos del trabajo judicial”. 


credibilidad dañada' a “centro de atención' 


nes que se han publicado so- 
bre Gómez y que están en la 
base de la crisis política que 
ha vivido España. El rotativo 
parisino también explicaba 
que el presidente del Go- 
bierno es una “figura odiada 
por la oposición” y se refería 
al contexto “muy polariza- 
do” de la política española, 
que relaciona con la ley de 
amnistía. 

En términos similares, 
Bloomberg contextualizaba 
la continuidad de Sánchez 
tras el amago de dimitir en 
una “atmósfera cada vez 
más tóxica de la política es- 
pañola” y ofrecía una guía 
para entender las acusacio- 
nes contra Begoña Gómez. 
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La recaudación sube un 7,596 en el 
trimestre encabezada por el IRPF 


INGRESOS FISCALES/ Hacienda hace caja con el alza de salarios y dividendos o la revalorización de las 
pensiones, ingresando un 8,3% más del Impuesto sobre la Renta que abona una recaudación récord. 


Juande Portillo. Madrid 

El ritmo de avance de la re- 
caudación de impuestos en 
España se intensifica. Tras re- 
gistrar un nuevo máximo his- 
tórico el año pasado, los ingre- 
sos tributarios se han incre- 
mentado un 7,596 en el primer 
trimestre de este año, encabe- 
zados por el impulso del 
IRPF, según los datos oficia- 
les conocidos ayer, apuntan- 
do aun nuevo récord. Contri- 
buyen a esta evolución el au- 
mento de las retenciones so- 
bre los rendimientos del tra- 
bajo, en un marco de alzas de 
precios y salarios o de revalo- 
rización de las pensiones, y 
sobre los intereses de cuentas 
bancarias y dividendos, ade- 
más de la caja que ha comen- 
zado a hacer Hacienda con la 
normalización de los gravá- 
menes sobre la energía. 

Los datos recopilados por 
la Agencia Tributaria consta- 
tan, concretamente, que lare- 
caudación tributaria alcanzó 
los 60.386 millones de euros 
en el primer trimestre de 
2024, delos que más de la mi- 
tad procede del Impuesto so- 
bre la Renta de las Personas 
Físicas, que elevó sus ingresos 
un 8,396, hasta los 32.198 mi- 
llones. 


Los 7,5 puntos de subida en 
la recaudación general, que 
responden a un alza de 5,9 
puntos en los ingresos brutos 
y una reducción de 1,11 puntos 
en las devoluciones, superan 
los avances del 6,6% en enero 
y el 6,2% hasta febrero. 

La Agencia Tributaria 
achaca esta evolución, funda- 
mentalmente, a “la favorable 
evolución de las retenciones 
sobre los rendimientos del 
trabajo y del capital mobilia- 
rio” producida en el arranque 
del año. Así, expone, cinco 
puntos de la subida son direc- 
tamente achacables a “la ro- 
bustez de la creación de em- 
pleo y las subidas de salarios, 
pensiones y tipos efectivos”, 
de un lado, y a “los intereses 
de cuentas bancarias y el sig- 
nificativo aumento de los di- 
videndos”, de otro. 

El resto de la mejora de la 
recaudación descansa en la 
mejora de los ingresos brutos 
por el IVA, que desde marzo 
se han visto reforzados por la 
subida de los tipos sobre la 
energía del 5% al 10% (un fe- 
nómeno que se intensificará 
en los próximos meses, pues 
en mayo se hará visible el 
efecto de su reciente incre- 
mento hasta el tipo nominal 


Europa Press 


La vicepresidenta primera del Gobierno y ministra de Hacienda, María Jesús Montero. 


tradicional del 21%), y por el 
aumento de los ingresos por 
Impuestos Especiales. En es- 
te caso, aproximadamente la 
mitad del avance se debe a 
medidas normativas, como la 
subida del tipo en el Impuesto 
sobre la Electricidad y el im- 
pacto en enero del Impuesto 


sobre Plásticos No Reutiliza- 
bles que comenzó arecaudar- 
se en febrero de 2023. 

“A pesar de estos dos im- 
pactos positivos de los cam- 
bios de tipos, el efecto neto de 
las medidas normativas vi- 
gentes sigue siendo negativo, 
restando casi 800 millones de 


euros a la recaudación”, cal- 
cula el Ministerio de Hacien- 
da, estimando que el creci- 
miento de los ingresos tribu- 
tarios podría ser 1,4 puntos 
superior una vez que el Go- 
bierno culmine la normaliza- 
ción de los gravámenes de la 
energía que ha iniciado. 


Las subidas fiscales 
a la energía aportan 
200 millones extra 
de recaudación que 
irán en aumento 


Los ingresos crecen 
al doble de ritmo que 
el gasto y ayudan a 
moderar el déficit 
público 


De momento, las subidas 
de tipos sobre productos 
energéticos arroja ya 91 millo- 
nes correspondientes al de- 
vengo de enero por el primer 
alza del IVA, y 110 millones 
por la revisión del Impuesto 
Especial sobre la Electricidad 
en sus dos primeros meses. 


Rebaja de retenciones 
En paralelo, en todo caso, la 
recaudación se ve moderada 
también por la reducción por 
rendimientos del trabajo 
aprobada por Hacienda para 
las rentas bajas así como por 
la rebaja de las retenciones 
aprobada en febrero para 
amoldar el IRPF al alza del sa- 
lario mínimo interprofesio- 
nal, que en su primer mes en 
vigor ha ahorrado 66 millones 
alos contribuyentes (24 sobre 
salarios y 42 en pensiones). 
En paralelo, el conjunto de 
ingresos públicos del Estado 
creció un 1,3% en el primer 
trimestre del año frente al 
0,7% que avanzaron los gas- 
tos, lo que propició que el dé- 
ficit estatal se relajara al 
0,04% del PIB (frente al 
0,07% de 2023). A su vez, el 
déficit del conjunto de Admi- 
nistraciones se situó en febre- 
ro en el 0,78% (0,7% en 2023). 


Las nuevas reglas fiscales entran hoy 
en vigor con 11 países incumpliéndolas 


J. Portillo. Madrid 

La Unión Europea estrena 
hoy reglas fiscales. Tras más 
de un año de intensas nego- 
ciaciones, Los Veintisiete die- 
ron el visto bueno definitivo 
ayer al nuevo régimen que li- 
mita los niveles de deuda y 
déficit públicos aceptables, 
así como los mecanismos de 
ajuste a aplicar para tratar de 
evitar ahogar por el camino 
las inversiones estratégicas y 
el crecimiento económico. El 
modelo pasa por permitir 
sendas de reconducción de 
las cuentas públicas persona- 
lizadas para cada país, a partir 
de un esfuerzo anual mínimo 
común para todos los incum- 
plidores. Un nuevo corsé que, 
en el día de su estreno, ya re- 
basan 11 países de la Unión, 
incluyendo a España. 


Así, los tres textos que 
componen el nuevo Marco 
de Gobernanza Económica 
de Los Veintisiete serán pu- 
blicados hoy en el Diario Ofi- 
cial de la Unión Europea, 
cuando entrarán automática- 
mente en vigor, después de 
que su redacción final fuera 
definitivamente aprobada 
porel Parlamento Europeola 
pasada semana y por el Con- 
sejo ayer. 

El articulado es el resulta- 
do del pulso mantenido por 
los países defensores de la or- 
todoxia presupuestaria, con 
Alemania a la cabeza, y los 
que priman garantizar el cre- 
cimiento, como es el caso de 
Francia o España. 

“La nueva legislación me- 
jorará significativamente el 
marco existente y proporcio- 


nará normas efectivas y apli- 
cables para todos los países 
dela UE. Salvaguardará unas 
finanzas püblicas equilibra- 
das y sostenibles y aumenta- 
rán la atención prestada a las 
reformas estructurales y a las 
inversiones para estimular el 
crecimiento y la creación de 
empleo en toda la UE. Ha lle- 
gado el momento de una rá- 
pida implementación", de- 
fendió ayer Vincent Van Pe- 
teghem, viceprimer ministro 
ytitular de Finanzas de Bélgi- 
ca, país en el que recae este 
semestre la presidencia de 
turno. 

El nuevo marco mantiene 
los límites tradicionales del 
3% de PIB para el déficit y el 
60% para la deuda. Los países 
que rebasen estos umbrales 
deberán presentar el 20 de 


septiembre un plan de ree- 
quilibrio a cuatro años vista 
-siete si incluye reformas es- 
tructurales- que garantice 
una senda descendente de la 
deuda alos 10 años de su con- 
clusión. En todo caso, si su 
deuda supera el 9096 del PIB 
deberán reducirla en un pun- 
to anual, o en medio si rebasa 
el 60% sin llegar a ese umbral, 
ala vez que articulan una re- 
baja del déficit al 1,596 si este 
excede del 396. 

Hoy rebasan el límite de 
desequilibro presupuestario 
11 países, que se arriesgan ala 
apertura de un expediente de 
déficit excesivo en junio, tras 
los comicios comunitarios. Se 
trata de Italia (7,496 de su PIB 
de déficit); Hungría (6,796); 
Rumanía (6,696); Francia 
(5,5%); Polonia (5,1%); Malta 


El comisario europeo de Economía, Paolo Gentiloni. 


y Eslovaquia (4,996 en los dos 
casos); Bélgica (4,4%); Repú- 
blica Checa (3,7%); España 
(3,696) y Estonia (3,4%). 

La entrada en vigor de las 
nuevas reglas fiscales hoy li- 
bra a los paises de la obliga- 
ción de presentar el tradicio- 
nal Programa de Estabilidad, 


si bien España prevé remitir 
información de su senda fis- 
cal a Bruselas para recordar 
su compromiso de rebajar el 
déficit al 3% este mismo año. 
Una promesa que Bruselas se 
ha abierto a tener en cuenta y 
que podría librar al país del 
expediente en junio. 
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Los precios repuntan una décima, 
al 3,396, por el gas y los alimentos 


DATO DE ABRIL/ La inflación interanual se acelera una décima en el cuarto mes del año, a pesar de que la 
semana Santa cayó en marzo. Los precios suben un 296 en lo que va de año, el triple de lo normal. 


Pablo Cerezal. Madrid 

La inflación no llega a relajar- 
se por completo, después de 
caer por debajo de la cota del 
3% en febrero. El Indice de 
Precios de Consumo (IPC) 
subió un 3,396 en abril respec- 
to al mismo mes del año ante- 
rior, de acuerdo con las cifras 
publicadas ayer por el Institu- 
to Nacional de Estadística 
(INE), lo que supone un re- 
punte de una décima frente al 
dato interanual de marzo y 
cinco respecto al de febrero. 
Un acelerón que se debe fun- 
damentalmente alas mayores 
subidas del gas, los alimentos 
y, en menor medida, la electri- 
cidad, lo que ha provocado 
que la tasa general del IPC 
vuelve a superar a la subya- 
cente (esto es, la que excluye 
los elementos más volátiles) 
por primera vez en dos años. 

El IPC se ha acelerado al 
3,3%, debido principalmente, 
“a la subida de los precios del 
gas, frente a la bajada de abril 
de 2023, y al aumento de los 
precios de la alimentación, 
mayor que el del año pasado”, 
señala la nota de prensa del 
INE. “También, aunque en 
menor medida, a la electrici- 
dad, cuyos precios bajan, pero 
menos que en el mismo mes 
del año anterior”, añade. En 
sentido contrario, hay otros 
elementos que se han abara- 
tado, aunque fuera de la cesta 
de la compra y de los suminis- 
tros básicos y dentro de otras 
áreas más superfluas. Así, 
“destaca la bajada de los pre- 
cios de ocio y cultura, que su- 
bieron en abril de 2023”, lo 
que ha llevado a una rebaja de 
la inflación subyacente (ver 
información adjunta). 

Este repunte supone una 
pequeña desviación al alza 
respecto a las previsiones de 
la Fundación de Cajas de 
Ahorros (Funcas) hace tres 
semanas, que apuntaban a un 
3,2%, si bien también soste- 
nían que en los meses poste- 
riores se produciría una cierta 
aceleración, como resultado 
del efecto escalón tras el fre- 
nazo de los precios el año pa- 
sado, el previsible rebote de 
los precios de la energía tras el 
fuerte descenso de febrero y 
la no renovación del descuen- 
to a algunos impuestos, como 
el del IVA de la luz, el Im- 
puesto Especial de la Electri- 
cidad o el Impuesto a la Pro- 
ducción Eléctrica, que se han 
incrementado ya en cierta 
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inflación subyacente, la que 
excluye la energía y los 
alimentos por considerarlos 
demasiado volátiles, ha 
caído por debajo de la tasa 
general por primera vez en 
año y medio, lo que sugiere 
que una progresiva 
moderación de los precios 
en la mayor parte de los 
bienes y servicios. Si en los 
primeros compases de la 
espiral inflacionista iniciada 


medida y se seguirán incre- 
mentando en los próximos 
meses de forma progresiva. 
Además, el repunte de los 
precios es todavía más signifi- 
cativo si se tiene en cuenta 
que la Semana Santa, donde 
aumentan el consumo y los 
precios, cayó integramente en 
marzo, frente a abril en 2023. 
Y también la subida mensual 
apunta a este vigor de la infla- 
ción, ya que los precios han 
subido un 0,7% en abril res- 
pecto al mes anterior y acu- 
mulan un alza del 2% en lo 


primero, y los alimentos, 
después, los componentes 
que más tiraban al alza de la 
cesta de la compra, esta 
situación se dio la vuelta a 
finales de 2022, cuando la 
energía empezó a 
abaratarse y el recorrido al 
alza de los alimentos se iba 
agotando, al tiempo que las 
subidas de precios se iban 
trasladando a otro tipo de 
bienes y servicios, bien fuera 


que va de año, casi el triple 
que la media de los últimos 
veinte años (también un 
0,7%). Y la experiencia de- 
muestra que los precios tien- 
den a acelerarse en el verano, 
por la mayor demanda aso- 
ciada al turismo. A ello hay 
que sumar que el año pasado 


La no renovación 

de los descuentos 

a la luz puede seguir 
tirando al alza de 
los precios este año 


producción de algunos 
bienes industriales, bien por 
que las empresas se vieron 
obligadas a subir los 
salarios, lo que elevó el coste 
de los servicios. Sin 
embargo, este último efecto 
ya se está empezando a 
apagar, lo que ha provocado 
que la inflación subyacente 
se modere del 76% en 
febrero del año pasado al 
2,9% en abril de este año, 


la demanda ya desbordó a la 
oferta en muchas zonas, lle- 
vando a una fuerte subida de 
precios en el sector. 


Poder adquisitivo 

Conellolos precios acumulan 
un alza del 19,196 en los ülti- 
mos cuatro años, debido al 
shock inflacionario provoca- 
do por la ruptura de las cade- 
nas de suministros tras el es- 
tallido del Covid y los proble- 
mas provocados por la guerra 
en Ucrania. Eso ha redunda- 
do en una notable pérdida del 


décimas en el ültimo mes. 
Por el contrario, el Índice 
General llegó a caer al 1,9% 
en junio del año pasado, 
pero en los meses 
posteriores se volvió a 
acelerar, situándose en 
varias ocasiones por encima 
del 3%, y ha vuelto a 
acelerase en el último mes, 
quedando cuatro décimas 
por encima de la tasa 
subyacente. 


poder adquisitivo de los tra- 
bajadores ya que, alo largo de 
este periodo, los salarios pac- 
tados en convenio apenas han 
subido un 11%, lo que arroja 
una notable pérdida la capaci- 
dad de compra. Con todo, el 
Indice de Comercio Minoris- 
ta sigue en positivo, conun al- 
za del 0,6% anual en marzo, 
gracias en buena medida a 
que la creación de empleo en 
los últimos años ha compen- 
sado la pérdida de la capaci- 
dad de compra de los salarios, 
sosteniendo la demanda. 


Escocia: 
segundo líder 
del Gobierno 
que dimite 
en un año 


A.Zanón. Londres 

El primer ministro principal 
de Escocia, Humza Yousaf, 
presentó ayer su dimisión tras 
romper, la semana pasada, el 
acuerdo de gobierno con los 
verdes, y al no garantizarse su 
continuidad tras las dos cues- 
tiones de confianza que tenía 
que afrontar esta semana. La 
crisis es consecuencia directa 
de la marcha atrás en las polí- 
ticas contra el cambio climáti- 
co de Edimburgo. Ahora se 
abre la carrera para elegir un 
nuevo líder al frente del eje- 
cutivo escocés, para lo que 
hay un plazo de 28 días. De lo 
contrario, se convocarían 
elecciones. Hasta entonces, 
Yousafseguirá en el cargo. 

El cese por fases del primer 
ministro escocés ahonda la 
crisis que vive ese territorio y 
se produce a pocos meses de 
los comicios generales que 
habrá en Reino Unido, proba- 
blemente este otoño. La ante- 
cesora de Yousaf, Nicola Stur- 
geon, dimitió formalmente en 
marzo de 2023, tras más de 
ocho años en el poder. 

Escocia estaba gobernada 
hasta la semana pasada por 
una coalición del Partido Na- 
cional Escocés (SNP) y el Sco- 
ttish Green Party, que se frac- 
turó después del anuncio, el 
pasado 18 de abril, de abando- 
nar las políticas para recortar 
las emisiones de dióxido de 
carbono en un 75% en 2030. 

“Aunque creo que era posi- 
ble salvar la cuestión de con- 
fianza, no voy a traficar con 
mis valores y principios para 
llegar a acuerdos simplemen- 
te para retener el poder”, ar- 
gumentó Yousaf ayer. 

EISNP se ha visto salpicado 
por un caso de presunta mala 
utilización de fondos que 
afecta al marido de la propia 
Sturgeon, Peter Murrell, ex 
director general del partido, 
que fue arrestado la semana 
pasada por segunda vez, “en 
conexión con la investigación 
en curso sobre los fondos y las 
finanzas del SNP”. En concre- 
to, se analiza el uso de unas 
667.000 libras (780.000 eu- 
ros) de donaciones para la 
campaña a favor de la inde- 
pendencia de Escocia, que 
podrían haber sido desviadas 
para gastos generales. 

La cuestión de la indepen- 
dencia no centra el debate po- 
lítico de Escocia (no hay 
acuerdo ni fecha para un hi- 
potético segundo referén- 
dum), pero no se ha evapora- 
do. El 51% de la población di- 
ce apoyar la secesión. 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KO 


“43 LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA 29-04-2024 
Los valores Los valores. Los valores * Bono español a 10 años >Petróleo "Oro 
que más suben х дие таѕ Бајап х más negociados rus Rentabilidad еп porcentaje. Barril de Brent, en dólares. En dólares por onza. 
Amper 9,84 Borges Agri -7,14 Urbas Gr.Financiero 74.848.555 
Grenergy Renovables 5,97 Berkeley Energía -3,18 B. Sabadell 45.184.681 40 120 2.400 2.369,6 
Global Dominion 5,46  AtrysHealth -3,13 В. Santander 45.065.850 88,48 2.300 
Línea Directa 477 Nexil 232 — UnicajaBanco — 2714399 у сат 100 2305 
OHLA 4,45 Adolfo Domínguez -2,72 Amper 18.462.382 ! 80 A Г Г 
Soltec Power Holdings 3,57 Reig Jofre 2,71 BBVA 17.692.046 2.100 
Técnicas Reunidas 3,42 ROVI -2,71 Berkeley Energía 15.983.057 2,0 60 2.000 
Gestamp 321 Pescanova -1,97 СаіхаВапк 15.093.886 ENE РЕВ MAR | ABR ENE FEB | MAR АВК ЕМЕ | FEB МАК | ABR 
¿43 ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES 29-04-2024 
Variación diaria Máximo Mínimo ^ Variación Variación diaria Máximo Mínimo ^ Variación Variación diaria Máximo Mínimo ^ Variación 
Cierre Puntos % anual anual anual (96) Cierre Puntos % anual anual anual (96) Cierre Puntos 96 anual anual anual (96) 
ESPAÑA RESTO EUROPA Canada-Tse 300 22.011,62 4238 019 2236178 2058497 503 
Ibex 35 11.100,80 -5380 -048 11.154,60 9.85830 989 | F-SE100 8.147,03 720 009 81703 744629 535 | Chie-psa 6.551,33 157,13 246 672667 584456 570 
Ibex Medium Cap 13.80690 147,00 1,08 1380690 1298410 1,90 SMI 1133236 -11,96 -0,11 1179046 1109158 1⁄5 ASIA-PACIFICO 
Ibex Small Cap 829700 11020 135 829940 770900 442 | Dinamarca-Kfx Copenh. 265164 -135 005 275108 22327 1612 | Nikkei (2) 37.934,76 000 000 4088843 3328829 1336 
Latibex Top 5.171,50 34,30 0,60 6.038,20 5.634,50 -3,91 Rusia-Rts Moscu 1.177,42 -9,37 -0,79 11 86,79 1.06444 867 Hang Seng 17.74691 95,76 0,54 17.74691 14.961,18 410 
Madrid 1.102,16 — 475 -043 110691 97217 1054 | OMystodholm30 256681 911 036 256681 229785 703 | KospiSeul 268744 — 3M 1,17 275709 243590 121 
B. Consumo 586676 -15492 -257 612970 521006 608 | PANEUROPEOS St Singapur 3.282,05 1,95 006 329,8 310710 1⁄9 
Mat./ Const. — 165672 — 1057 064 174000 19822 -059 | FTSE Eurotop 100 Юр 87 021 10571 368301 724 | Australia-Sidney 790660 6920 088 815370 757560 098 
Petróleo / Energía 1757,40 1362 078 .806,68 | 161748  -151 FTSE Furofirst 300 201503 047 -002 2011 1.85049 669 AFRICA-ORIENTE MEDIO 
S. Fin./Inmobiliar. 707,78 54% -096 71464 53223 300 | picos ROT ETUR ¿Gmm CABRIO OW Egipto-Cma El Cairo 5.862,39 1820 259 785463 564068 7,1 
Tecnol. / Comunic. 71592 Ж) бй ТЫП буу l Ее | ШОШО 194836 000 000 204482 183041 -526 
Serv. Consumo 1.067,68 y5 03 WE оп ош [бс 3x55 on as үл уу [| Шын: 76.456,15 108516 144 7645615 7169309 -057 
Barcelona 91245 -205 -022 91450 78909 1238 оре 09, r d a I qul d DIVISAS FRENTE AL EURO 
BCN Mid-50 2496040 28063 114 2496042 2329206 283 | S&P Euro 216090 407 019 — 219583 — 126191 854 | Euro/Dolar 10720 0,0006 00560 110987 10632 -299 
Bilbao 171891 — -870 -050 172761 154945 784 | EutoStoxx50 498109  -25/6 -051 508342 440308 10/6 | Euro/Yen 167,5300 -0,5000 -0,2976 1680300 1556900 7,16 
Valencia 171108 261 015 171100 152182 927 | AMERICA Euro/Libra 08549 -0,0015 -0,1751 — 0,8665 08510 -163 
ZONA EURO Dow Jones 38.386,09 — 14643 038 3980737 3726667 1,85 Euro/Franco Suizo 0,9776 -0,0003 -0,0307 09846 0935 557 
Dax Xetra 1811832 -42,69 -024 1849249 16.431,69 816 | S&P500 511617 — 1621 032 525435 468868 726 | BONOSA10AÑOS Puntos 
САС40 806515 -23,09 -029 820581 731869 6,92 Nasdaq 15.983,08 55,18 035 1644220 1451030 647 B. España 10 años 3,296 -007 -2,08 3,438 2987 -035 
Aex 25 88227 -036 -004 88667 771,43 1213 Bovespa 12735179 82552 0,65 13283395 12417115 — -509 B. Alemania 10 años 2524 -005 -209 2631 2000 -0,03 
Ftse Mib 3429631 — 4654 014 3475969 3007746 1300 | Мета! 1.308.068,81 2860967 2,241.316.204,45 93041967 4070 | B.EEUU 10años 4602 -005 -120 4706 2366 075 
PSI-20 668062 — 6811 103 668062 605553 444 | IPC 5782786 _ -599 -0,01 5871187 5470474 077 | B. Reuno unido 432 -004 -108 4406 3,639 0 
Austria-Atx Vienna 356438 — 1609 045 359233 332204 377 | Colombia Сокар 138101 1440 105 141524 122031 1555 | B.Japón 0,886 000 045 0,906 0562 047 
Grecia-Atenas 1455,48 050 003 145548 130134 1255 | Venezuela-lbcCaracas 6203381 -403,05 -0,65 6601625 4799811 726 | Dif EEUU/Alemania 2,098 000 -0/0 2192 1755 079 
(1)A media sesion. (2)Festivo 
A) IBEX 29-04-2024 


ÜLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Ys) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024 (9%) 2024 acciones ción (mill) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Acciona 111,500 211 111600 109400 83232 131700 En 100,300 Fe 94.932 )/44 203,989 Ag22 17523 My00 451 J-22 U 411 Ј-23 A 451 413  -1635 -16,35 54.856.653 6117 1415 1261 114 ANA (ON 
Acciona Ener 19,620 182 19,730 19240 347.510 27,180 En 18,760 Ab 431226 033 42,734 Ag22 18,760 Ab24 0,70 Ab-22 U 0,28 Jn-23 U 0,70 363 3013  -3013 329.250.589. 6460 1602 1718 103 ANE ENR 
Acerinox 10,300 168 10310 10,190 548.840 10,565 Fe 9460 Mz 698.287 066 _ 11054 En22 2,225 En99 0,60 J-23 C 0,30 En-24 А 031 602 -3,33 -0,42 270.546.193 2.787 8,55 7,01 97 MX MET 
AG 37,980 042 38140 37800 341.569 40,590 Mz — 35,660 En 495.308 „46 40,590 M24 1,941 Fe00 196 J-233 А 148 Fe-24 С 046 5,13 -543 3,15 271.664.594 10318 1503 1329 191 AG CON 
Aena 175,600 -0,11 178,00 175,400 136768 182,450 Mz 159,800 En 130.790 „22 182,450 M24 49,455 Fel5 415 Ab-19 U 693 My23 А 475 2,70 7,01 7,01 150.000.000 26.340 15,35 1433 3,24 AENA Т 
Amadeus 59,460 -0,30 59,980 _ 59220 452.772 66,100 En — 54380 Fe 647.109 037 78,594 0c18 8,742 My10 0,74 J-233 А 074 En24 А 0,44 1,98 -8,35 -1,68 450499205 26.787 2066 1847 466 AMS TUR 
ArcelorMittal 24,060 126 24120 23750 231.890 26495 Fe — 23335 Mz 225.146 007 121556 Jn08 5,883 Fe16 0,35 Jn23 А 0,7 Di23 А 017 145 -625 -625 877.809.772 21.120 5,56 4,74 ),34 MTS МЕ 
B. Sabadell 1,738 2,15 1,740 1,689 _ 45.184.68 1,738 Ab 1,089 Fe 22.532.179 06 3,749 Fe07 0,228 0020 0,03 01-23 А 003 Ab-24 C 0,03 3,55 56,11 58,81 5.440.221.447 9452 702 190 54 SAB BCO 
B. Santander 4,751 -0,09 4,928 4,729  45.065.85 4,755 Ab 3,502 En 31.579.446 51 5,089 [07 1,299 5е20 014 My23 C 006 No-23 А 008 295 25,69 25,69 15.825.578.570 75.179 6,72 6,34 ,69 SAN BCO 
Bankinter 1372 0,63 1,426 7,320 161.78 7,372 Ab 5439 Fe 2.851.023 ,81 7,372 Ab24 0,677 3112 0,43 Di23 А 014 Mz24 A 0,11 621 27,19 29,09 898.866.154 6.626 745 824 115 ВКТ BCO 
BBVA 10,900 077 11,25 10,630 17.692.046 0,985 Ab 1,713 En 11.015.625 0,48 0,985 Ab24 1,765 Se20 047 0c23 А 0/16 Ab-24 C 0,39 501 3251 37125 54837940380 63.634 7,70 7,73 107 BBVA BCO 
CaixaBank 5,118 0,08 5,226 5,088 15.093.886 5,118 Ab 3,519 En 11.127.538 0,38 5,118 Ab24 0,898 Mz09 023 Ab-23 А 023 Ab-24 A 0,39 1,66 3736 4788 7502131619 38.396 7,46 8,15 96 CABK BCO 
Cellnex Telecom 31740 112 31800 31160 .139.900 35,820 En — 29610 Ab 1.057.904 040 60,895 Ag21 9441 №16 = No-18 А 0,05 No-21 A 0,03 — -10,9 -10,99 679.327.724 21.562 = - 15 QAN TE 
Colonial 5,585 0,45 5,60 5,540 642.187 6,510 En 4900 Mz 1.074.126 ‚31 1101 [006 1292 J112 0,20 -22 A 007 J-23 А 020 354 -1473 -14,73 539.615.637 3.014 74 1641 0 COL INM 
Enagás 13,900 087 13,94 13,720 788.69 5,885 En 13,000 Mz 864.337 ‚84 8237 Fe20 1,591 Se02 173 H3 C 103 i233 A 070 — 1254 -8,94 -8,94 261.990.074 3.642 378 1564 126 ENG ENE 
Endesa 17135 04 17,195 17020 410.866 9,800 En — 15975 Mz 1.204.949 0,29 9,800 En24 1,033 Se02 159 H3 A 159 n-24 A 050 — 1223 -1,18 447 1058752117 — 18442 0,64. 993 256 ELE ENE 
Ferrovial Se 33,880 053 3404 33,780 759.829 37,320 Mz 33220 Ab 921.013 028 37,320 M24 27350003 043 LANE No23 R 043 127 2,60 2,60 740.688.365 _ 25.095 = = — FER AT 
Fluidra 20,160 115 20,180 19890 261.17 22500 Mz — 18310 En 367.627 048 34,563 001 1452 0111 0,70 -23 R 035 i-23 R 0,35 3,51 695 6,95 195.629.070 394 1755 1484 2,25 FDR NG 
Grifols* 8,450 0,76 8,57 8,406 402.632 4,940 En 6,898 Mz 2.327.697 39 33,423 Fe20 1,894 My06 == 0c20 С 0/6 п-21 R 0,36 = 453 4533 426.129.798 5.146 0,28 780 ,78 GRF A 
IAG 2,071 0,78 2076 2,040 9.092.075 2,071 Ab 1,656 En 9.886.034 51 5,223 En20 0,787 No11 = H9 C 017 i-19 A 0,15 = 6,28 16,28 4.971.476.010 10.296 461 411 147 AG TRS 
Iberdrola 11,655 039 11740 11640 6.420.435 1,834 En 10,480 Fe 8.893.265 035 1,834 En24 1,010 002 0,19 Еп-23 А 0,19 n-24 A 020 172 -181 159 6423299000 74.864 1494 1404 151 ВЕ ENE 
Inditex 43,870 -1,57 — 45/60 43670 331.16 45,877 Mz — 36981 En 2.196.013 018 — 45877 M24 1821 Se01 120 No-23 E 040 No23 C 020 2,69 126 1126 3.116.652.000 136728 2544 2316 700 ПХ TEX 
Indra 18,130 -038 18,34 18,010 372.722 9210 Mz 13,930 En 422.897 ‚61 9210 M24 2,718 My99 025 -22 А 0,15 J-23 A 0,25 137 29,50 29,50 176.654.402 3203 2/4 1080 243 IDR ELE 
Logista 25,720 102 25,76 25,420 172.322 26,120 Fe 23,572 En 149.267 „29 26,120 Fe24 7,714 0c14 1,44 Ag-23 А 049 е-24 С 136 1,27 5,07 10,62 132.750.000 3.414 038 — 1046 535 LOG TRS 
Mapfre 2,280 -0,18 2,304 2,262 2.459.327 2,376 Ab 1,921 Fe 2.489.927 21 2,376 Ab24 0,282 00 0,15 My23 C 009 No23 R 0,06 6,38 734 1734 3.079.553.273 7.021 7,86 1,54 ,81 MAP — SEG 
Meliá Hotels Int. 7,465 0,67 7,500 7,425 412.636 7,490 Mz — 5795 En 583.663 0,68 6,548 Ab07 1,509 Mz09 = H8 А 0,17 JI-19 А 0,18 > 2525 2525 220.400.000. 164 1553 1374 254 MEL UR 
Merlin Properties 10,660 095 10,730 10560 519275 10,660 Ab 8,755 Fe 660.317 0,36 0,716 №19 4,579 000 044 My23 С 024 i-23 A 020 4,18 5,96 5,96 469.770.750 5008 — 1803 1599 75 MRL INM 
Naturgy 23,940 248 — 24/0 23,380 673.784 26653 En 19,161 Mz 497.739 ,13 27,669 Ag22 3,535 Mz09 1,00 No-23 А 0,50 Ab-24 C 040 599 _ -1133 -985 969.613.8001 _ 23.213 414 1488 242 Мү ENE 
Redeia 15,730 1,03 15,761 15,530 676.196 16,010 Ab — 14400 Fe 989.025 47 8,387 А022 0,503 Fe00 1,00 H3 C 073 п-24А 027 642 550 733 541.080.000 8.511 690 16,55 1,66 RED ENE 
Repsol 14,960 1,63 14,96 14,725 4.055.862 16175 Ab — 12930 En 3.575.570 ‚75 6,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 Еп-24 R 038 n-24 А 0,03 510 123 1420 1.217.396.053 18.212 4,76 5,16 64 REP ET 
ROVI 82,700 271 85000 81,600 67.230 85,000 Ab — 60,750 En 91250 043 _ 85000 Ab24 3,008 Mz09 129 -22 U 096 J-23 U 129 152 3738 3738 54.016.157 4467 2604 2139 667 ROVI AR 
Sacyr 3344 0,66 3,388 3,326 1.194.507 3,420 Mz 2,954 Mz 1.746.119 064 27,930 №06 0,675 JI12 014 -23 C 0,08 п-24 R 006 421 697 10,99 695.616.503 2300 31394 1251 199 SCYR (ON 
Solaria 9,760 2,04 983 9,525 915.050 17,870 En 9430 Ab 668.402 36 30940 En21 0,300 My12 = My-11 A 002 Oc11 A 002 = 47,56 -156 124.950.876 1.220 250 10,21 202 SIR ENE 
Telefónica 4,248 0,62 4,261 4212 13.004.008 4,248 Ab 3,553 Fe 10.963.577 ,49 8,651 Mz00 1978 0c02 0,30 Jn23 R 0,15 {23 R 0,15 711 2020 2020 575045815 24.428 3/3 1290 ,99 ТЕЕ TEL 
Unicaja Banco 1,223 2,4 1,29 1,201 27.143.099 1,223 Ab 0,803 En 6.859.727 0,66 1377 Myl8 0,369 My20 0,05 Ab-23 A 005 Ab-24 А 0,05 4,16 3742 4300 2.654.833.479 3.247 6,68 724 A5 UNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. _ Total соп div] Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor | Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo | Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 4,650 an 4,880 4,600 2.364 5,000 Mz 4380 Mz 2.381 0,07 48,819 No06 3,050 J116 = 1-09 U 015 -10 U 0,07 -7,00 -7,00 9.276.108 43 39 2004 - AX TEX 
Aedas Homes 18,800 011 18840 18,500 18711 18,800 Ab — 15328 En 25.723 0,14 21,669 Jn18 7,007 Mz20 2,15 ПЕЕ ИЫ М2-24 A 225 18,10 3,18 1553 46.806.537. 880 782 922 081 AEDAS — INM 
Airbus SE 155,780 -1,00 157,600 154200 2298 168,784 Mz 134461 En 4035 000 168784 Mz24 5,032 Mz03 180 Ab-24 U 1,80 Ab-24 E 100 178 10,99 1298 790459434 123.138 — 2327 892 605 AR AER 
Airtificial 0,127 -0,78 0,129 0,126 2.025.362 0,166 En 0127 Ab 5.601.192 107 2,258 Fe07. 0,046 Mz20 E J-06 C 0,01 -07 U 001 = -155 -155 1.333.578.137 169 = = - Al ING 
Alantra Part 9,220 244 9,480 8,840 35.215 9,700 En 8380 Mz 9.618 0,06 15335 Ab22 1,133 Jn12 0,50 No-22 А 0,32 My23 C 0,50 5,56 924 924 38.631.404. 356 = = - ANT САВ 
Alba 47,650 0,31 48300 47,650 2.245 50,300 En 46,900 Ab 5.893 002 54Л89 Jn22 10,548 Mz03 0,96 01-22 R 099 H3 R 096 201 -0,73 0,73 60.305.186 28/4 1376 294 0,58 АВ CAR 
Almirall 8,480 -105 8,600 8,440 247.966 9,095 Fe 7,920 Fe 256.946 0,31 16,896 Ад15 3,463 008 0,18 Jn-21 А 0/9 My23 А 0,18 2,15 0,65 0,65 209.393.724 1.776 5647 2229 112 АМ FAI 
Amper 0,104 9,84 0,107 0,096 18.462.382 0,104 Ab 0,072 Mz 3.029.025 0,52 2,301 J187 0,044 En15 = 1-08 U 0,13 -09 U 0,15 = 24,16 24,16 1.496.663.032 15 2052 2052 ~ AMP ELE 
Amrest Holdings 6,080 2/8 6,080 5,700 20.717 6,590 Fe 5,340 En 4378 0,01 11600 Mz19 2,900 020 = E >» ES = -1,46 -1,46 219.554.183 1335 E = - HT Т 
Aperam 27,800 0,4 27,960 27,660 2.063 32,370 Fe 26,040 Mz 1.396 0,00 50,680 En22 5,935 3113 170 Se-23 А 043 01-23 А 043 461 -15,71 -15,71 79.996.280 2.224 = = — APAM МЕТ 
Applus Services 12740 = 12860 11,520 1.799.839 12,740 Ab 10,050 En 248.216 044 14,684 Jn14 3,942 Mz20 0,16 -22 А 0,15 H3 U 016 126 2740 27,40 143.018.430 182 ^ 1237 158 232 APPS ING 
Arima 6,100 - 6,100 6,020 3.492 6,600 Fe 6,100 Ab 6.373 0,06 13,100 Fe20 6,100 Ab24 = = m = >» = -3,94 -3,94 28.429.376 173 == > — ARM INM 
Atresmedia 4820 190 4,835 4,730 235353 4,820 Ab 3,550 Fe 286.943 032 8,433 JI15 1,189 М209 040 Jn-23 A 022 Di-23 А 0/8 8,46 3411 3411 225.732.800 1.088 945 929 128 АЗМ PUI 
Atrys Health 2,790 313 2,890 2,770 59.023 3,770 En 2,790 Ab 23.928 0,08 11,200 Ag21 1293 Agl7 = — ~ = =- = BR -23,98 76.014.193 212 TENA 2325 0,69 АТВ SER 
Audax Renovables 1770 -0,67 1,788 1,746 623.360 1,804 Ab 1244 En 254.710 0,14 9,443 JI07 0,267 АБЗ = -10 U 001 -21 A 00 = 36,15 36,15 453.430.779 83 — 2208 9,62 342 АХ E 
Azkoyen 6,260 162 6,260 6,180 1.121 6,400 En 5,860 Fe 7.893 0,08 10,188 En99 0,740 0111 0,18 -22 E 08 H3 А 0,18 292 -157 -1,57 24.450.000 153 = > = NK FAI 
Berkeley Energía 0,213 -3,18 0,247 0,208 15.983.057 0,224 Ab 0,164 Mz 3.804.926 2,18 3270 Agl8 0,072 Mz20 = E >» E om = 21,85 21,85 445.796.715 95 == = = ВКҮ ENE 
Bodegas Riojanas 4,160 = 4,140 4,140 72 4,760 En 4,100 Ab 1.934 0,10 10,525 Mz98 2408 No20 010 -22 A 0/0 Se-23 А 010 231 -9,96 -9,96 5.057.310 21 == E ~ RIO ALI 
Borges Agri(F) 2,600 7,14 2,600 2,600 7.185 2,800 Ab 2,480 Mz 889 0,01 7,786 Ад17 2,379 3117 = = = = ~ = 0,78 0,78 23.140.460 60 ES = — BAN ALI 
САЕ 32,250 0,94 32300 31,900 25.794 34600 Mz 31,100 En 32.636 0,24 40,739 119 1,066 Fe00 0,86 -22 C 0,60 H3 U 0,86 2,69 -107 -1,07 34.280.750 1106 10,13 817 119 CAF FAI 
CAM 1,340 = = = = 1,340 Ab 1,340 Ab = > 7,370 №10 0,880 №11 = 01-09 A 0,07 Jn-10 C 009 = 0,00 = 50.000.000 67 = > — aM BCO 
Cevasa 6,050 -0,82 6,050 6,050 650 6,700 Mz 5,900 Fe 1.062 0,01 8,760 Ад16 1,897 Јп99 0,25 -22 U 020 Jn-23 E 025 4,10 0,83 0,83 23.253.800 141 == E - (V INM 
Cie Automotive 25,400 -0,20 25,700 25,300 39.633 26,650 Ab — 24000 En 43.144 0,09 28,416 J123 0,614 0c02 0,83 -23 C 042 En-24 A 0,45 341 -1,24 0,51 122.550.000 3113 8,85 817 187 QE MET 
Cleop 1150 = 1150 1100 6.500 1/150 Ab 1,150 Ab 6.500 017 25,188 Fe07 1,030 Jn12 E 1-07) 007 1-08 U 009 = 0,00 = 9.843.618 11 E E - CLEO CON 
Clínica Baviera 28,400 107 28400 28000 706 29200 Mz — 23,000 En 3.097 0,05 29200 Mz24 2,447 Di12 0,80 Di-22 A 0,50 Jn23 C 0,80 2,85 2348 2348 16.307.580 463 15,19 = — (BAV — SER 
Coca-Cola Europ 67,000 0,75 67300 66,700 2405 67,000 Ab — 59400 En 1.126 0,00 67,000 Ab24 23531 Dil6 184 My-23 А 067 Di-23 А 117 2,77 10,93 10,93 459.200.818 30766 1696 1569 349 (СЕР ALI 
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ÜLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Рог divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- 

Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Deoleo 0,221 0,91 0,224 0,219 91.884 0,233 En 0,192 Mz 517.670 0,26 58,123 Ab07 0,123 Fe20 = J-07 U 002 Jn-08 U 004 = -3,07 -307 500.000.004. 111 ES = ~ OLE ALI 
Desa 12,300 = 12,800 12,800 43 12,300 Ab 11,808 En 289 004. 14601 JD23 6408 Ab17 0,84. No23 A 028 Mz24 А 028 685 2,50 4,84 1.788.176 2 = = — DES FAI 
Dia 0,013 0,78 0,013 0,013 11.735.238 0,014 En 0,012 Fe 15.434.120 0,07 0,852 Ab15 0011 M22 = J-17 U 021 1-18 U 0,18 = 10,17 10,17 58.065.534.079 755 == == — DIA ALI 
Duro Felguera 0542 = 0,555 0,539 16.843 0,687 En 0,530 Mz 118.929 0,14 29,280 5е13 0,161 М220 = J-15 C 004 Se-15 А 002 = -16,87 -76,84 215.179.431 117 = = — MDF ING 
Ebro Foods 16,100 0,37 16,180 16,080 62.976 16,140 Ab 14,426 Fe 61.712 0,10 16,832 Di20 2,888 Fe03 0,57. 0c23 А 019 Ab-24 А 022 3,74 3,74 5,15 153.865.392 2477 3,20. 12,88 05 EBRO ALI 
Есоепег 3,780 -105 3,830 3,600 53.979 4290 En 3,400 Mz 17.829 0,08. 6,500 Л22 3070 003 = = = ES ES = -10,85 -10,85 56.949.150 215 = = - ENER ENI 
Edreams Odigeo 6,380 1,75 6,400 6,220 65.173 7,540 En 6,040 Ab 73.609 0,15 11400 АБ14 1,023 014 E == == == == = -16,82 -16,82 127.605.059 814 == 13,29 3,10 EDR TUI 
Elecnor 20,800 -0,24 20,900 20,700 23.916 20,850 Ab 17,800 Fe 31.139 0,09 20,850 Ab24 1218 No02 0,4 My23 C 037 Di23 A 0,07 2,10 639 639 87.000.000 1.810 6,84. 1496 086 ЕМО FAI 
Ence 3,398 -035 3,440 3,352 633.764 3,464 Ab 2,710 En 702.205 0,73 6,701 0с18 0,684 М209 0,58 Mz23 А 029 My23 C 029 8,50 19,99 19,99 246.272.500 837 6,99. 1545 33 ENC PAP 
Ercros 3,525 -0,14 3,545 3,515 84429 3,590 Ab 2,280 Fe 129.188 0,36 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 A 0,09 Jn-23 C 0,15 4,25 33,52 33,52 91.436.199 322 3,56 9,04 ~ ER QUI 
Ezentis 0,190 0,53 0,192 0,185 1.886.068 0,216 En 0,089 En 9.806.740 1,35 55,529 Aq98 0,040 002 == Ab-91 C Ab-92 = 112,53 112,53 463.640.800 88 = = — EE TEI 
Faes 3,380 = 3,385 3,335 251.870 3,380 Ab 2935 Mz 208.398 0,17 6,537 Ab07 0,664 My12 0,16 Ab-23 A 0/2 En24 A 0,04 115 6,96 820 316.223.938 1.069 207 11,66 „37 FAE FAI 
FCC 12,700 0,63 12,720 12,500 9432 14800 En 11920 Fe 44812 003 33,695 Fe07 3,874 _Ab13 = 21А 040 J-22 A 040 = -1277 -12,77 436.106.917 5.539 1,76 11,24 37 FCC CON 
Gam 1,300 21152: 1,310 1,300 1.484 1380 Ab 1210 En 19.340 0,05. 199,158 JI07 0,832 Se20 = = = = == = 10,17 1017 94.608.106. 123 722 = 095 GAM ING 
Gestamp 2,895 321 2915 2,810 533.599 3,487 En 2,745 Ab 363.263 0,16 6,490 Jn18 1,847 20 0,14 J-23 C 007 En24 A 007 5,16 -17,47 -15,48 575.514.360 1.666 5,14 447 069 GET A 
Global Dominion 3,480 545 3,500 3,330 407.955 3,575 Fe 3,200 Ab 103.009 0,16 4,901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 J-22 C 009 Ј-23 010 2,98 3,57 3,57 160.701.777 559 1,05 941 41 DOM ТЕ 
Grenergy Renovables 27,500 597 27,500 26,200 46.077 33,280 En 22900 Mz 44342 037 44400 En21 1300 Fe17 = = = = = = -19,68 -19,68 30.611.911 842 3,61 8,45 ,91 GRE N 
Grifols Й.В 5,950 -0,08 6,030 5,840 116.957 10,590 En 4,934 Mz 250.904 0,24 22,803 Fe20 2,979 No11 = n-21 C 001 Јп-21 R 036 = -43,60 -43,60 261.425.110 1.555 == = —  QGREP FAI 
Grupo Catalana Occ. 36,400 1,82 36,600 35,550 28.450 36,400 Ab 30,712 En 22574 0,05 36400 Ab24 1,525 Fe00. 1,06 0c23 R 0/9 Fe-24 0,19 2,99 17,80 18,42 120.000.000 4.368 791 805 0,87 600 SEG 
Grupo Sanjosé 4,070 0,74 4,100 4,060 13.966 4260 En 3490 En 25.957 0,10 12,668_J109 0,647 0114. 010 Му-22 U 010 My23 0,10 2,48 17,63 17,63 65.026.083 265 = = -~ (9 CON 
Iberpapel 19,550 0,26 19,700 19,100 2.370 19,550 Ab 17,100 Fe 4467 011 33210 JI18 5,226 М209 0,90 n-23 C 0,15 01-23 A 050 333 8,61 8,61 10.749.829 210 0,74 10,29 059 186 РАР 
Inmobiliaria Del Sur(F) 7,600 2,01 7,600 7,200 11.334 7,600 Ab 6,902 En 2.726 0,04 32,887 No07 2,48 J113 032 J-23 C 017 En24 A 014 4/16 8,57 10,57 18.669.031 12 178 7,60 084 ISUR NM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0576 0,564 301 0,565 Ab 0,564 Mz 301 0,00 79.031 Se89 0283 000 = 190 U 1491 = 0,18 018 57.688.133 33 == = — Е COM 
Lar España 6,830 0,15 6,900 6,800 37.935 7,690 Ab 6,120 Fe 66.098 020 9870 Ab18 3,060 0020 = My-17 A 004 Му-18 A 0,19 = 11,06 1191 83.692.969. 572 969 9,76 0,67 IRE NM 
Libertas 7 1250 = 1,250 1,250 5.920 1250 Ab 1020 En 3.675 0,04 14,048 10 0,820 М223 0,04 n-23 C 002 No23 А 002 2,80 22,55 22,55 21.914.438 27 = = — LB INM 
Línea Directa 1,010 477 1,054 0,980 2.142.263 1,010 Ab 0,840 Mz 458.139 011 1728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 i-22 A 001 Ab-23 C 000 = 18,68 18,68 1.088.416.840 1.099 = = — LDA SEG 
Lingotes Especiales 6,740 -117 6,820 6,740 935 7,260 En 6,360 En 2.320 0,06 19,842 My17 1,126 Se01 0,40 Mz-21 U 0,70 Ј-23 0,40 5,87 10,13 10,13 10.000.000 67 7,28 1248 — GT МЕТ 
Mediaforeurope 2,778 2,06 2,850 2,738 6.746 2,778 Ab 2051 Mz 8.956 0,01 2,778 Ab24 1728 No23 004. = = J-233 A 004 156 19,07 19,07 331.702.599 921 ES = — MFA 
Metrovacesa 8,450 1,08 8,470 8,300 18.244 8,450 Ab 7480 Mz 20.741 0,03 10,396 My18 3,137 No20 = = = = == = 4,58 458. 151.676.341 1282 == = — MC NM 
Miquel y Costas 11,500 0,88. 11,800 11350 1937 11900 Ab 10,908 Fe 9.175 0,06 14003 0117 1,005 008 0,45 i23 A 0,11 Ab-24 А 0/2 397 -238 -140 40.000.000 460 Es = — MM PAP 
Montebalito 1,380 = 1⁄40 1380 1.171 1,500 Mz 1350 Mz 5.084 0,04 15,727 Fe07 0,311 Di12 = lo-14 A 0% n-15 A 004 = -5,48 -5,48 32.000.000 44 = = — MIB NM 
N. Correa 7,160 42 7,200 7,000 26.487 7,160 Ab 6,200 Fe 7.051 0,15 7,160 Ab24 0,522 J112 0,23 My22 А 020 My23 023 3,26 10,15 1015 12.316.627 88 8,52 7,62 108 NEA A 
Naturhouse 1,665 52 1,665 1,635 1.558 1,679 En 1,509 Fe 19.483 0,08. 3,061 Se16 0,858 020 0,10 n-24 A 0,05 Ab-24 A 0/05 1220 2,78 895 60.000.000. 100 9,79. 9,79 — NIH ALI 
Neinor Homes 10,480 15 10,480 10,240 35.503 11,007 Fe 9,690 Mz 51.803 0,18 16,546 J117 5,778 M20 = == == == = = -0,76 426 74.968.751 786 1205 1205 093 HOME NM 
Nextil 0,333 -2,92 0,350 0,325 132.122 0,389 En 0283 Mz 129.816 0,10 12,072 Fe99 0,121 Ад14 = == == == Es = -1237 -1237 327.267.455 109 Es = - MT TEX 
NH Hotel Group 4175 33 4175 4,100 29.927 4650 Mz 4,060 En 55.549 0,03 22,870 Se87 1438 Mz09 = -18 U 0/0 n-19 A 0/5 = -0,36 -0,36 435.745.670. 1.819 1415 1740 169 NHH T 
Nyesa 0,004 = 0,004 0,004 1.025.900 0,006 Fe 0,004 Ab 11479236 294 371,464 Fe07 0,004 Ab24 = -06 012 JI-07 0,12 = -833 -833 995.688.289 4 = = — NE NM 
OHLA 0,343 4,45 0,345 0,331 5.681.479 0,466 En 0,314 Mz 2.360.446 1,02 15,623 Jn14 0,314 M24 = -16 U 005 n-18 A 035 = 2315 -23,75 591.124.583 203 22,85 7,62 — OHL CON 
Oryzon Genomics 2,000 = 2,020 ,972 70.996 2,215 En ‚602 Mz 122.264 0,50 5,140 No16 1,602 Mz24 = = == == == = 593 593 62.969.544 126 = = — OR FAR 
Pescanova 0,399 2197 0410 0,391 220.391 0,436 Fe 0,200 Fe 221.121 196 30,577 No07 0200 Fe24 = Ab-11 U 0,50 Ab-12 0,55 = 94,63 94,63 28.737.718 11 == = ~ PVA ALI 
PharmaMar 29,820 297 29820 28,700 43.798 42,420 En 26240 Ab 41914 0,58 130,745 120 10,623 0418 0,65 -22 A 065 n-23 A 065 224. -27,41 -27,41 18.354.907 547 71,00 15,06 208 PHM FAR 
Prim 10250 = 10,300 10,100 4.294 10,496 Еп 9,800 Ab 4172 0,06 14792 Ab22 1,380 En00 037. i-23 A 0/1 Mz-24 A 0,11 3,58 -191 -0,86 17.036.578 175 8,99 = 120 PRM FAI 
Prisa 0,344 0,58. 034 0340 65.501 0,365 Mz 0272 En 158.337 0,04 432516 Se00 0272 En24 = Mz-07 U 0/6 Mz-08 0,18. = 18,62 18,97 1.028.558.193 354 2293 6,88 ~ PRS 
Prosegur 1,652 35 1,670 ‚636 418.257 1828 М? ,534 Mz 495.971 023 5,204 En18 0,351 0c99 0,07. i-22 R 007 i-23 0,07. 4,06 -6,14 -6,14 548.604.222 906 9,18 8,47 118 PSG SE 
Prosegur Cash 0,527 0,57. 0,528 0,514 711.699 0,542 En 0,455 Fe 451.043 0,08. 2325 En18 0455 Fe24 0,05 H3 R 003 0c23 0,01 6,26 -1,86 -1,86 1.484.913.487 783 7,53 6,59 404 CASH SER 
Realia Business 1020 -0,49 1,025 ‚020 37.844 1,070 En 015 Mz 36252 0,01 5,717 JI07. 0315 J112 0,05 n-08 A 006 J-23 R 005 488. -3,77 3,17 820.265.698 837 25,50 = ~ RUA INM 
Reig Jofre 2,510 Fal 2,560 2,440 48.247 2,700 Ab 2,290 En 9.057 0,03 33,612 Fe07 1610 My12 004 -22 А 004 My-23 А 004 155 1156 1156 19.635.945 200 3,21 1⁄4 ~ RF FAI 
Renta Corp. 0,850 241 0,856 0,830 26.042 0,860 Mz 0750 Mz 21.061 021 33,060 Fe07 0,508 [12 = 0-21 A 004 Ab-22 C 0,07 = 6,25 6,25 32.888.511 28 == = — REN NM 
Renta 4 Banco 10200 = 10,200 10,100 2270 10,398 Ab 9,903 Mz 1924 0,01 10,398 Ab24 2,480 Mz09 0,30 No-23 A 030 Ab-24 A 0/2 412 0,00 = 40.693.203 415 = = - M СА 
Soltec Power Holdings 2320 3,57 2,355 2245 244387 3,376 En 2080 Ab 252.667 071 14840 En21 2080 Ab24 = = = = = = -3260 -32,60 91.386.717 212 = = — SOL ENE 
Squirrel 1,505 -195 1,535 ,505 114 2,040 Fe 320 En 15.038 0,04 115,100 Di07 1310 No23 = = == == = == 101 101 90.668.819. 136 8,85 747 —  SQRL U 
Talgo 4,450 1,14 4,450 4,390 160.551 4,780 Fe 4,130 Mz 141.28 0,29 7,975 My15 2403 002 = n-7 А 0,07 Ab-22 U 0,08 = 137 137 123.860.214. 551 5,89. 159 174 TLGO TRS 
Técnicas Reunidas 9,540 341 9,540 9,200 196.712 9,540 Ab 7075 Mz 180.346 0,57 38,288 Ад15 5,353 Ад22 = En-18 A 067 J-18 R 026 = 1425 1425 80.301.265 766 696 645 136 TRE ING 
Tubacex 3,135 -0,95 3,205 3,120 277.226 3,640 En 3,135 Ab 171.151 0,34 11291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 A 002 Jn-23 C 0/06 199 -1043 -1043 128.978.782 404 697 581 140 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,640 0,79 0,647 0,637 165.329 0,870 En 0,569 Mz 1.010.429. 148 4,851 007 0,102 Mz20 == п-14А 002 Jn-15 А 001 = -0,78 -0,78 174.680.888 112 == = — TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 = 0,004 0,004 74.848.555 0,005 En 0,004 Mz 82.168.510 149 3,400 En07 0,003 Dil8 = е-90 А J-90 C = E2533 -233 14.027.368.962 59 = = — UBS NM 
Vidrala 99,100 092 99,600 98,200 20.666 99,100 Ab 88,562 En 24.895 022 99,100 Ab24 1871 _Di00 122 J-23 C 034 Fe-24 A 102 138 5,65 6,74 28.420.403 2816 3,25 2,75 2,18 VID CON 
Viscofan 60,800 0,50 61,000 60,300 70.105 61400 Ab 51,900 Fe 39.999 022 65914 Mz23 2,391 Se01 054 1-22 A 140 Jn23 C 054 0,89 1343 1343 46.500.000 2827 7,73 5,83 275 VIS ALI 
Vocento 0,860 263 0,860 0,840 55.643 0,860 Ab 0,524 Fe 46.983 0,10 12018 No07 0,524 Fe24 0,05 My-22 А 005 My23 U 005 549 56,36 56,36 124.319.743 107 433 229 045 VOC UB 


a) 


Número Capitaliza- 


Valor Cierre Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Adriano Care Socimi 9,850 -0,51 9,850 9,850 508 10200 Ab 9,850 Ab 1.508 0,03 10,891 Jn23 9,521 Fe22 0,20 = = 1-23 R 020 202 -7,08 -7,08 12.000.000 118 = == —  YADR NM 
Advero 10,900 = = = == 10,900 Ab 10,900 Ab 374 0,02 10,900 Ab24 6,500 No19 003 Jn-20 A 003 1-23 A 003 0,30 9,00 9,00 4.217.061 46 = == — YADV NM 
Aeternal Mentis 9,000 = 8,550 8,550 5 9,300 En 9,000 Ab 128 0,00. 22,000 En22 4400 71 = = = = = = 3,23 59723 13.232.166 119 = = — AMEN AR 
Agile Content 4340 093 4340 4240 4.837 4450 Mz 3,100 Fe 5.694 0,06. 11000 En21 1259 0118 = = = = = = 31,52 31,52 23.207.112 101 = = — MdL LE 
Akiles 0,113 = = = = 0,113 Ab 0,113 Ab 298.609 277 4004 Mz14 0,080 M20 = = E = = = 0,00 = 27.367.811 3 = == — EBI NR 
Albirana Properties 27,400 = = = = 28,000 Mz 27,400 Ab 208 0,01 33,600 Fe21 16,800 Ab18 = = = = = = 2,14 2,14 9.650.870 264 = = —  YAPS NM 
All iron Re | Socimi 8,750 -7,89 9,100 8,750 3.335 9,900 En 8,750 Ab 1.998 0,04 11900 J121 8,650 J123 0,01 = E 1-23 A 001 0,11 -10,71 -10,71 13.219.787 116 = = — ХАП NG 
Alquiber Qua 8,450 = 8,450 8,400 2.128 10,300 En 8,450 Ab 1.106 0,05 10,500 No23 4465 Ад21 032 Jn21 A 0/2 Jn23 A 032 3,13 -17,96 -17,96 5.614.783 47 = = — AQ NM 
Altia 4,500 = 4,500 4,500 1.000 5,050 Fe 4300 En 2233 0,01 5,050 Fe24 0,194 Di12 0,03 Di-22 A 024 Di23 A 003 0,67 = SA 68.781.850 310 = = — AC LI 
Am Locales Property Socimi 21,800 = = = = 21,800 Ab 21,800 Ab 819 0,04 22,180 Jn20 18285 No17 0,38 Jn22 A 037 l-23 A 038 174 0,00 = 5.028.013 110 = == — YAML NM 
Ap67 Socimi 4720 = = = = 4,720 Ab 4,720 Ab 111.113 E 6,672 Se18 4570 Fe21 0,14 J-22 A 0,06 1-23 A 014 296 -2,48 -2,48 7.497.353 35 = = — YAP67 INM 
Arrienda Rental 2,920 = 2,920 2,920 3.521 2,920 Ab 2,900 Fe 1.966 0,02 2,920 Ab24 2,555 0118 0,13 Jn-23 A 006 1-23 A 006 440 0,69 0,69 20.605.753 60 = = — YARP NM 
Arteche 4,640 -1,69 4,720 4,640 5.265 4,860 Mz 3,600 Fe 4937 0,02 4860 М224 2,679 Ab22 0,08 My-23 C 004 Jn23 C 004 1,69 6,00 16,00 57.094.013 265 = = — ART NI 
Atom Hoteles 14,300 2,14 14300 14,100 1711 14300 Ab 10700 En 2418 0,02 14300 Ab24 7,429 No20 0,38 Му-22 А 022 My23 A 038 2,74 33,64 33,64 32.288.750 462 = = -- YATO NM 
Axon Partners 15,800 = = = = 17,500 En 15,800 Ab 515 0,02 19200 М223 15,800 Ab24 = = = = = = 17,1 17,11 5.307.435 84 = = — APG СА 
Azaria Rental 8,450 = = = = 8,450 Ab 8,450 Fe 580 0,02 8,841 Di20 3,365 09 0,17 Se-23 А 0,07 Ғе-24 A 005 1,50 -0,59 0,03 9.510.604 80 = = — YMR NM 
Barcino Property Socimi 1,000 = = = = 1,000 Ab 1,000 Ab 27.386 0,28 1,610 My21 1,000 Ab24 = = z = = = 0,00 = 24.524.110 25 = == —  YBAR NM 
Biotechnology 0,340 -258 0,357 0,336 58.354 0432 En 0,340 Ab 359.659 162 13,400 Jn14 0,094 Se22 = = = = = = -14,14 -14,14 56.523.243 19 = = ~- BST Al 
Castellana Prop 6,600 = = = = 6,600 Ab 6,600 Ab 13 0,00. 6,600 Ab24 4847 3118 012 Jn-23 A 007 No-23 A 005 179 0,00 = 98.771.047 652 = = - Y@S NM 
(atenon 0,610 = 0,610 0,610 187 0,950 En 0,610 Ab 8.019 0,11 3,583 Jn11 0,195 Mz20 0,03 = E 0c23 A 003 443 -28,40 -28,40 8.733.848 11 = == - (0M LI 
Clerhp 3,980 6,13 4,000 3,710 81.003 4,420 Fe 3,660 Mz 22.308 0,40 5,000 Di23 0,800 Ab18 = = = = = = -524 -524 14.064.272 56 = = — (R NG 
(lever Global 0,167 = = = = 0,176 А 0,113 Mz 20.171 0,20 1,040 En18 0,113 M24 = = == = += == 47,79 47,79 25.087.400 4 = ze - (E NM 
Commcenter 2,120 = = = = 2,160 Fe 2,120 Ab 857 0,03 2,775 Mz14 0,713 No20 = Му-22 U 009 My22 A 009 == -1,85 -185 6.606.440 14 = = — (MM E 
Corpfin. 0,059 = = = = 0,059 Ab 0,059 Ab 31.997 0,56. 0,065 M22 0027 Ab17 0,01 Ag-22 А 0,03 Jn23 A 001 1220 0,00 = 4.553.965 1 = = — YR NM 
Corpfin Capital 0,282 = = = == 0,282 Ab 0282 Ab 1.995 0,05 0,382 No21 0,182 М№16 0,01 Ад-22 А 0/03 Jn23 A 0,01 3,51 0,00 = 9.709.120 3 = = —- YP NM 
(ox Energy 1770 114 1770 1770 5.882 2,060 Fe 1500 En 12.876 0,02 2,830_J123 1320 003 = = = = = == 2,21 2,21 171.531.966 304 = = - (OX NR 
(uatroochenta 10200 = 10,500 10,000 451 10,400 А 6,900 Mz 970 0,09. 21,508 Di20 6,900 M24 = = = = = = 45,71 45,71 2.732.362 28 = = — 4805 LI 
Desarrollos Ermita Santo 4,240 = - - - 4,240 Ab 4,240 Ab - - 4240 Ab24 4240 Ab24 - - - - - - 0,00 - 5.294.100 22 - - - VDES NM 
Domo Activos 1370 = = = = 1400 Mz 1370 Ab 4.260 0,09. 1,638 Se20 1250 Di22 022 J-20 A 027 Jn23 A 022 1593 -1,4 144 1.455.015 16 = = —  YDOM NM 
ElDF 8,670 -10,71 9,690 7,820 171.563 12,420 A 5,150 En 131.743 0,57 31,060 M23 1,050 JI21 = = = = = = 38,72 38,72 59.264.705 514 = = — EDF NR 
Elaia Investment 3⁄480 = = = = 3,480 Ab 3,480 Ab 792 0,02 5,284 Ag21 3480 Ab24 = Mz21 A 0538 01-22 A 071 == 0,00 = 1.292.420 39 = = — YES NM 
Elzinc 0,163 -1,21 0,169 0,163 2.200 0232 Fe 0,154 Fe 106.576 0,21 0,520 Jn21 0,073 Di19 = = == = = == -6,05 -6,05 128.551.665 21 = == - EU ME 
Emperador Propierties 4200 = = = = 4200 Ab 4200 Ab 2.380 0,00. 4200 Ab24 4,200 Ab24 == = = = = = 0,00 5 102.055.770 429 = = — VEPSA INM 
Endurance Motive 1,380 2,60. 1395 1325 45.152 1,605 Al 1210 Fe 25.745 0,65 5,400 No21 1,050 No23 = = = = = = -282 9225 0.053.158 14 = = — END ELI 
Energy Solar Tech. 3,020 0,67 3,020 2,880 17.437 4,760 En 2,950 Ab 11591 011 9700 M23 2,950 Ab24 = = = = = = -34,91 -34,91 26.832.788 81 = = - ETC NR 
Enerside Energy 3,180 = 3,180 3,180 1.000 3,500 Mz 2,120 Fe 5043 0,03 6,920 My22 2,120 Fe24 = = = = = = -25 -2,75 37.325.116 119 = = —  ENRS NR 
Entrecampos 1720 = = = = 1,720 Ab 1710 Mz 368 0,00. 2,590 Mz14 1,680 No13 002 J-22 A 003 J-233 A 002 1⁄2 058 058 54.668.971 94 = == —  YENT NM 
Euro Cervantes. 31,000 = = = = 31,000 Ab 31,000 Ab = = 31,000 Ab24 31,000 Ab24 = = E = = = 0,00 = 5.000.000 155 = = — VEUR NM 
Euroconsult 1,600 = = = = 1,600 Ab 1,600 Ab = = 2,40 Fe17 1450 017 = = = = = = 0,00 = 21.233.730 4 = = — ECG NI 
Euroespes 0340 = = = = 0,340 Ab 0,340 Ab 1.055 0,02 3020 Fell 0,310 0113 = = = = = = 0,00 = 10.780.173 4 = = — EEP Al 
Excem Capital Part. 0,860 = = = > 0,860 Ab 0,860 Ab 3.506 0,07 1,398 18 0,640 J122 = = E = = = 0,00 = 13.601.736 12 = == — YER NM 
Facephi Biometría 1,900 0,53 1920 1,845 36.894 2,280 En 1880 Ab 27452 032 8,980 Fe20. 0,290 0115 = = = = = = -5,00 -5,00 21.888.048 42 = = — FACE Al 
Fidere 35,200 = = = = 37,000 Еп 35200 Ab 13 0,00. 42,608 My22 5,984 Ab16 373 JH23 R 3M 1-23 A 0,58 1059 -13,30 -1330 10.074.324. 355 = = — YHD NM 
Galil Capital 10,300 = = = == 10,300 Ab 10,300 АБ 734 0,07 10,458 Jn23 7,085 Sel8 0,46 = E Jn-23 A 046 443 0,00 = 2.738.696 28 = == —- Y«s NM 
Gavari Properties 33,600 = = = = 34400 Ab 26806 Mz 81 0,16 34400 Ab24 21173 Se20 = Mz22 А 0,13 Ab-24 E 095 282 2174 25,18 1.268.977 43 = = — YGAV NM 
Gigas Hosting 7,150 -138 7,250 6,700 6.874 8,140 Mz 6,340 Fe 3.082 0,07 12,700 En21 2,80 Ab17 = = = = = == 3,32 3,32 11.644.365 83 = = — GIGA АІ 
GMP Property Socimi 67,000 = = = = 67,000 Ab 51000 En 67 0,00. 67,000 Ab24 37,416 JI16 105 J-22 C 053 J-233 A 105 156 3137 3137 19.124.270 1.281 = = — YGMP МА 
Gop Properties 15,700 397 15,700 15,700 1.20 15,700 Ab 14900 Mz 2492 0,10. 15700 Ab24 11856 Se17 0,40 Ab-23 А 023 Ар-24 A 0,20 132 3,29 647 6.187.505 97 = == —  YG0P NM 
Greening 22 5,820 -034 5,860 5,140 101 5,980 Mz 5,040 En 10.896 0,10. 8,090 Ab23 4920 Ab23 = = = = = == 1479 1479 29.102.276 169 = == — GGR NR 
Greenoak 1820 = = = = 1,820 Ab 1,820 Ab 821 0,03 3,180_J122 1390 Di19 0,01 n22 C 0,11 Jn23 A 001 031 0,00 = 6.595.006 12 = = - YG02 NM 
Griñó 1,380 = = = = 1580 Fe 1360 Ab 962 0,01 4,740 Mz14 0,970 0c17 = = = = = = -8,61 -8,61 30.601.387 42 = = — GRI NG 
Hannun 0274 = = = = 0,274 Ab 0,194 Fe 21.121 0,17 1,130 Jn22 0,182 Ag23 = = = = = = 24,55 24,55 31.271.377 9 = = — HAN COM 
Hispanotels 6,000 = 6,000 6,000 13 6,000 Ab 5,503 En 3.296 0,07 6,000 Ab24 4826 Di19 0,38 n-23 A 020 Mz24 A 013 6,95 5,26 7,46 11.174.900 67 = == —___ҮНЅР NM 
Holaluz-Clidom 2,530 -194 2,640 2,450 11.053 3,290 En 2,350 Ab 8.688 0,10. 14600 J121 2050 Di23 = = = = = = -21,43 -21,43 21.888.719 55 = = — HU N 
Home (apital Rentals 7,250 = = = = 7,600 En 7,250 Ab 726 0,03 8230 My20 7,005 No22 = = = = = = -333 333 6.003.025 4 = = — YH(R NM 
Ibervalles 6,300 = = = = 6,300 Ab 6,000 En 442 0,00. 6,300 Ab24 5,550 No23 = = = = = == 13,51 13,51 42.089.313 265 = = — YIBV NM 
Ibi Lion 1,060 = = = = 1070 En 1,060 Ab 10.676 0,05 1118 23 0,930 Jn22 003 i-22 A 004 Ag-23 A 003 2n -2,15 -0,15 51.560.869 55 = = — Yl NM 
Iflex Flexible 1,600 -0,62 1,600 1,600 3.200 1868 En 1,600 Ab 3.118 0,05 2,261 No23 1484 Di23 = = E Fe-24 A 004 231 -0,87 6.037.561 10 = == — IFE SEI 
Inbest Pr | In Вг 1100 = = = = 1,100 Ab 1,100 Ab 2.488 0,01 1110 022 0,940 No21 0,01 n-23 C 000 Jn23 A 001 0,61 0,00 = 50.000.000 55 = = —  YINB1 NM 
Inbest Pr Il In Br 0,900 = = = = 0,900 Ab 0,900 Ab 8.159 0,08. 0,960 Ј23 0,900 Ab24 0,05 n-23 C 000 Jn23 A 004 503 0,00 = 25.000.000 23 = = —  YINB2 NM 
Inbest Pr Ill In Br 0,905 = = = == 0,905 Ab 0,905 Ab 5.806 0,06 0,945 My23 0,905 Ab24 0,01 n3 C 000 Jn-23 A 000 0,63 0,00 = 25.000.000 23 = = — YINB3 NM 
Inbest Pr IV In Br 1,050 = = = = 1,050 Ab 1,050 Ab 1872 0,01 1,050_Ab24 0,919 En22 0,01 n-23 C 000 Jn23 A 001 0,64 0,00 = 50.000.000 53 = = — YINB4 NM 
Inbest Prime VI 0,990 = = = = 0,990 Ab 0,990 Ab 4.629 0,03 1,060 123 0,927 Ab22 0,01 n-23 C 000 Jn23 A 001 0,90. 0,00 = 41.100.000 4 = = - YINB6 (A| 
Inbest Prime VII 0,775 = = = = 0815 Mz 0,775 hb 7251 012 0,960 Jn22 0,775 Ab24 0,00. n3 C 000 1-23 A 000 0,58 -491 -491 15.000.000. 12 = = — YINB7 NM 
Inbest Prime VIII 1,040 = = = > 1,040 Ab 1,040 Ab 785 E 1,040 Ab24 0,900 Ag21 = = E = = = 0,00 = 23.100 0 = == - YINB8 (A| 
Indam 1450 = = = = 1450 Ab 1450 Ab 1 0,00. 2,520 Mz18 1450 Ab24 = = = = = = 0,00. = 29.630.820 43 = = — INC ING 
Indexa Capital 9,950 = 9,950 9,950 219 10,000 En 9,500 Mz 709 0,10 16,900 123 9,500 M24 = = == = = = = 1.458.300 15 = = —  |NDXA SE 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo Ж 


29-04-2024 


ÜLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) | Añoact. Айо ід. contable| Sigla Sector 
Inhome Prm 10,700 = = = 11,100 En 10700 Ab 597 0,00. 11,100 En24 10,000 Di23 = = = = = = -3,60 3,60 1.965.343 21 = = - YIPP NM 
Inmobiliaria Park Rose 1560 = = = = 1580 Mz 1510 En 15222 023 1580 Mz24 1,136 En19 0,18 J-22 C 0,01 H3 U 0/8 1147 263 263 17.070.700. 27 = = -  YPARK INM 
Inmofam 99 Socimi 13,600 = = = = 13,600 Ab 13,600 Ab 181 0,02 13,700 Jn23 10985 My17 0,43 Jn-22 A 053 Jn23 C 043 317 0,00 = 2.118.956 29 = = - YINM NM 
Intercity 0,040 433 0,047 0,038 3.227.374 0,118 En 0,033 Ab 622.097 = 2000 No21 0,033 Ab24 = = = = = = -90,57 -90,57 44.353.358 2 = = - (HY SE 
Inv. Doalca 25,800 = = = = 26200 Fe 25,400 Fe 226 0,01 26,200 Fe24 23,731 17 0,91 J1-23 А 032 Di23 А 043 354 -1,53 -1,53 6.123.000 158 = = -  YDOA NM 
Inversa Prime 1,290 = = = = 1300 Ab 1220 Mz 28.780 0,09. 1490 Jn21 1,050 Mz19. 0,00. = = Jn-23 A 000 0,21 157 1,57 78.352.654 101 = == - Yı NM 
Isc Fresh Water 16,200 = = = = 16200 Ab 16200 Ab 316 0,01 17,041_Ag19 15,438_J122 132 J-23 A 080 H3 C 05 8,15 0,00. E 7.497.003 121 = = - WISC NM 
Izertis Br 8,800 = 8,800 8,680 544 9,140 En 8,320 Mz 5.284 0,05 9,680 Mz21 2,280 No19 = = = = = == -4,14 -4,14 26.409.667 232 = = - MER АІ 
Jaba l Inversiones 1,060 = = = = 1,060 Ab 1,060 Ab 4904 004. 1,120 20 1021 Ab16 = = = H7 A 001 == 0,00 = 33.623.028 36 = == ҮАВА NM 
Jss Real Estate Вг 8,600 = = = = 9,300 En 8,600 Ab 514 003 9,977 No22 8,600 Ab24 093 J-23 A 031 Di23 A 0,48 1079 -153 5753. 5.000.000 43 = = - WSS NM 
Knowmad Mood 3,200 191 3,200 3,200 210 3320 En 2,760 Ab 1.186 0,01 7,755 En23 2,760 Ab24 0,02 = = $e23 U 0,02 0,64. -1,84 -1,84 50.000.000 160 = = - MS АІ 
Kompuestos 0,805 = = = = 0,870 Mz 0,700 Mz 4,177 0,09 3,600 Fe20. 0700 M24 = = = = = = 321 3,21 12.155.700 10 = = - KOM AB 
Ktesios 15,700 = 15,700 15,700 2.000 16,000 Ab 15400 Ab 55] 0,08 16,000 Ab24 14000 My23 = = == = = == -1,26 -1,26 1.797.120 28 = = - YKIS NM 
La Finca 4,320 = = = = 4320 hb 4320 hb 1.007 0,01 4,760 М222 3,407 No21 0,22 Јп-21 A 029 H3 A 02 5,00 0,00. E 37.817.310 163 = = -  YLFG NM 
Labiana Health 1,700 3,03 1,700 1,650 925 1810 Mz 1,180 En 3.006 0,11 4,750 3122 1,080 003 = = == = = = 36,00 36,00 7.221.255 12 = = - LAB Al 
Lleidanetworks 0,870 093 0,870 0,860 5.780 1280 Fe 0,688 Fe 43.355 0,69. 10,328 000 0,506 0с17 = Jn21 А 002 Jn-22 A 002 = 1299 1299 16.049.943 14 = = - LIN TE 
Lc 9,100 = = = = 9,900 Fe 8,150 En 1173 0,03 13,769 Fe22 8,150 En24 0,13 J-22 U 0/3 H3 E 0/3 145 8,98 8,98 11.639.570. 106 = == - LC UB 
Makinq Sdence 8,950 ME) 9,050 8,950 500 10,100 En 8,300 Ab 1.196 004. 33215 M221 3,192 Fe20 = = = = = = -10,50 -10,50 8.418.903 75 = = - MAK Al 
Matritense 1,010 = = = = 1,010 Ab 1,010 Ab 2225 0,03 1010 Ab24 0,918 Aq22 = = E = = = 0,00 = 20.275.817 20 = == - YMAT NM 
Mercal Inmuebles 49,200 = = = = 49200 Ab 48,600 En 134 004. 49200 Ab24 17,715 3114 1,66 My-23 C 101 Di23 A 0,65 337 1,23 1,23 919.907 45 = = - YMH NM 
Meridia Real Estate III 0,835 = = = = 0,835 Ab 0,825 Mz 2.144 0,00 0,835 Ab24 0,322 0117 0,11 Se-22 А 001 Mz23 А 011 ES 1,21 1,21 122.723.624 102 = = - YMRE NM 
Miciso Real 1,000 = = = 1,000 Ab 1,000 Ab 1.000 012 1010 My23 1,000 Ab24 = = E = = = 0,00 = 2.148.000 2 = = YMCS NM 
Milepro 26,600 = = = = 27,000 En 26,600 Ab 185 0,02 27,600 No23 26,000 23 = = = = = 0,00 = 2.399.200 64 = = - YMIL NM 
Millenium Hospitality 2,700 = 2,700 2,700 8.848 2,760 Ab 2220 Ab 3321 0,01 5,500 En20 2220 Ab24 = = = = = = 3,05 3,05 76.926.101 208 = == -  YMHRE NM 
Miogroup 3,980 = = = = 4480 Ab 3,740 Ab 541 0,02 10,100 Ад21 3,740 Ab24 = = = = = = -9,55 0/55) 6.666.667 27 = = - MIO SER 
Mistral Iberia Br 1,090 = 1,090 1,090 143.000 1,090 Ab 1,090 Ab 29.477 0,34 1,105 0119 0971 Jn23 = = = 01-21 А 0/0 == 0,00 = 22.011.618 24 = = YMIB NM 
Mistral Patrim. 0,960 = 0,965 0,965 88 0,960 Ab 0,960 Ab 3.709 0,08. 1549 M21 0,960 Ab24 0,08. No-23 A 005 En24 A 0,10 18,53 -943 = 1.358.000 11 = = -  YMPI NM 
Natac Natural Ingr. 0,695 = = = = 0,770 Еп 0,660 АБ 31.674 0,02 2,000 Ag19 0,302 Jn21 = = = Jn-14 A 000 = -4,19 4,79 434.830.325 302 = = - NT AR 
NBI Bearings Europe 4,660 2,64 4,660 4,660 1.443 4,980 En 4,300 Mz 1.362 0,03 7,400 Ab21 1,049 Mz16 = My-18 А 003 01-18 А 004 == -643 -643 2.330.268 57 = = - NBI NG 
Netex Br 3,720 зз 3,880 3,720 905 4080 En 3,300 Ab 2.737 0,08 5,100 Fe21 1/160 019 = = == = = = -606 -6,06 8.865.610 33 = = - NX LE 
Nextpoint Cap. 10,300 = = = = 10,300 Ab 10,300 Ab 4.125 1,00 10,700 Jn23 10,300 Ab24 = = = = = = 0,00 = 1.043.783 11 = = -  YNPC NM 
Numulae 1,860 = = = = 1,980 Fe 1,860 Ab 3.826 0,08 2,055 Ag20 1702 No19 = Ј-21 A 0,02 1-22 A 002 == -6,06 -6,06 2.961.357 24 = == - ҮМ NM 
Optimum III 8,050 = = = 2 8,050 Ab 7,957 Mz 1.255 0,02 8,229 Ab23 4314 J123 031 = = Му-23 А 0,31 3,84 6,40 1,18 5.403.000 43 = = - YOVA NM 
Optimum Re. 13,000 = = = = 13,000 Ab 13,000 Ab B 0,00. 14000 Jn19 10,300 Se16 = = = Ab-21 A 175 = 0,00. = 5.000.000 65 = = - VORS NM 
Ores 0,985 348 0,985 0,985 5.078 1,090 Ab 0,985 Ab 6.098 0,0 1,090 А24 0,655 Јп20 0,02 Ab-23 А 000 No23 A 002 229. -6,19 -6,19 196.695.211 194 = = YORE NM 
Pangaea Oncology 1,750 234 1,750 1,690 1.013 1,900 En 1710 Ab 1729 0,02 3,128 En17 0,958 Aq20 Es = = = = = -489 -4,89 25.328.480 44 = = - PANG AR 
Parlem 3,480 -225 3,500 3,400 8710 3,700 Mz 2,190 En 7.854 01 7,820 No21 2,90 En24 = = = = = = 20,00 20,00 7.622.556 61 = == - PAR E 
Prevision Sanitaria Ntl Sodmi 16,100 = = = = 16,100 Ab 16,100 Ab 1.190 0,15 16,684 En22 11827 Se19 0,30. J-233 A 0/6 No23 А 014 1,86 0,00 = 1.979.469 32 = = - YPSN NM 
Proeduca Altus 19,500 0,52 19,500 19,300 567 19700 Ab 16,521 En 1.537 00 19,880 En23 4852 Mz19 0,50. En24 А 033 Ар-24 A 027 479 13,37 16,85 45.178.967 881 = = - PRO E 
ОРО Alquiler 1220 = = = = 1220 Ab 1220 Ab 669. 0,02 1,220 Ab24 0,930 Jn21 0,04 Jn-22 A 0,03 H3 A 004 3,20 0,00 = 0.606.539 13 = = - YQPQ NM 
Quonia Socimi 1,300 = = = = 1410 En 1,300 Ab 46.970 04 2020 Mz18 1300 Ab24 002 J-19 A 006 Му-23 А 002 1,66 -7,80 -7,80 27.301.408 35 = = - YQUO NM 
Revenga Smart Solutions 2,860 142 2,900 2,860 3249 3,180 En 2,820 Ab 3.338 004. 3,440 003 2820 Ab24 = = = = = = -4,67 -4,67 1.055.967 32 = = - RSS AR 
Robot 1,350 = = = Е 1460 Fe 1330 Ab 1227 01 7,396 Myl8 1330 Ab24 = = = -18 A 005 = 753 -153 2.850.483 4 = = - RBT ELI 
Secuoya 14,200 = = = = 14200 Ab 8,300 En 280 00 14200 Ab24 2930 My14 0,07 Di-23_A_ 0,07 Mz24 А 0,04 0,75 71,08 71,51 8.073.574 115 = = SEC B 
Seresco 4,640 = = = = 4,860 Еп 4480 Fe 1.101 0,03 4,860 En24 2,940 No23 0,04 = = Jn23 A 004 0,89. 3,11 3,11 9.602.962 4 = == - SO H 
Serrano 61 Desarrollo Socimi 21⁄400 = = = = 21400 Ab 21400 Ab 250 00 21400 Ab24 20,806 Ab18 = J-19 A 029 -20 A 0,14 = 0,00 = 5.000.014 107 = = -  YSRR NM 
Silicius 10,900 = = = = 10,900 Ab 10,900 Ab 610 0,00. 16951 Ab22 10,900 Ab24 028. My22 А 003 H3 A 028 2,59. -22,70 -22,70 31.393.925 342 = = - Ys NM 
Singular People 3,060 -255 3,40 3,060 8.824 3,550 En 2,860 Mz 5372 0,03 4435 Fe22 2860 M24 0,04 = = -23 A 004 130 -10,00 -10,00 53.852.526 165 = = - SNG S 

SolarProfit 0,184 -1598 0,220 0,181 89.468 1,310 En 0,184 Ab 44,334 0,58 10200 Di21 0,184 Ab24 = = = = = = -85,95 -85,95 19.629.000 4 = = - SPH NR 
Substrate Artificial 0,162 -369 0,169 0,162 349.108 0263 En 0,162 Ab 687.264 243 4100 My22 0,162 Ab24 = = = = = = -28,63 -28,63 71.996.074 12 = = - SAI АІ 
Substrate В 0,238 = = = = 0,246 En 0232 Fe 7.581 00 0,476 Jn23 0,181 J123 = = = = = = 3,25 -3⁄25 138.638.460 33 = == - АВ Al 
Tander Inver Br 12,300 = = = 12,300 Ab 12,300 Ab 255 0,0 12,300 А24 8,641 Му19 = Ғе-22 A 0/11 H2 A 0/3 = 0,00 = 7.875.437 97 = = YTAN NM 
Tarjar Xairo 60,000 = = = = 60,500 En 60,000 Ab 125 0,18. 60,500 En24 39887 Se20 157 Jn23 A 001 Fe-24 А 0/79 393 -0,83 047 173.385 10 = == -  YTAR NM 
Techo Hogar 1,020 = 1,020 1,020 20.516 1,020 Ab 1,000 Ab 16.583 0,00. 1020 Ab24 1,000 Ab24 = = ES = = = = 28.396.500 29 = = YTCH NM 
Tempore 4320 = = = = 4320 hb 4320 hb 1.158 00 12,00 19 4320 Ab24 = = = = = == 0,00 = 32.155.167 39 = = -  VIEM NM 
Testa Resid 3,260 -0,61 3,260 3,260 1.535 3,620 En 3,260 Ab 573 0,00. 6,507 No18 3260 Ab24 = = = = = = -994 -9,94 132.270.202 431 = = - YIST NM 
Tier 1 Technology 2,840 = 2,900 2,780 19.256 2,900 Ab 2,000 En 7.845 0,20 3,619 En22 1,365 0020 0,03 J-22 А 0,05 Jn23 A 003 108 56,04 5604 10.000.000 28 = = - m JAR 
Torimbia Br 26,000 = = = = 26,000 Ab 26,000 Ab 182 00 26000 Ab24 23,627 119 270 Му-22 A 072 My23 А 270 1040 0,00. = 5.119.074 33 = = -  YTRM NM 
Trajano Iberia 4,080 = = = = 4,640 Fe 4,080 Ab 672 0,0 5,178 Му22 3,170 Mz16 0,10. My23 А 002 Di23 A 0,08 253 -933 E093 14.223.840 58 = = - YTRA NM 
Trivium 43,000 = = = = 43,000 Ab 43,000 Mz 20 0,00. 43,188 My23 41,038 Se19 3/06 Di-23 А 050 Mz24 А 0,77 7,12 -1,38 0,38 5.040.911 217 = = - VIRI NM 
Umbrella Solar 5,500 = = = = 6,400 En 5,500 Ab 1.505 0,02 7,00 Se22 5,400 Se22 = = = = = = -1200 -1200 21.557.997 19 = = ПЕ] NR 
Urban View Develop.Spain 7,050 = = = = 7,050 Ab 7,050 Ab 2 0,00. 7050 Ab24 7050 Ab24 0,18. = = 1-23 А 0/8 2,55 0,00 = 5.309.298 37 = = - Ys NM 
Vanadi Coffee 0,101 6,09. 0,120 0,093 973.635 0227 Fe 0,081 Ab 184.502 285 3280 23 0,081 Ab24 = Е 5 = = = -45,41 -45,41 12.802.227 1 = = - VANA ALI 
Vbare Iberian 5,950 = = = = 6,700 En 5,950 Ab 791 0,06. 12335 My20 4,860 JD3 = = = My22 А 0/9 = -846 -8,46 3.609.790 21 = = -  VWBA NM 
Veracruz Properties 31,000 = = = = 31,000 Ab 31000 Fe 164 0,01 31,197 23 29,670 No19 074. 0c23 А 026 Ғе-24 А 029 252 -064 028 2.839.696 88 = = ҮүСР NM 
Vitruvio Real Estate 13,600 0,74 13,600 13,600 18.682 13,600 Ab 13400 Mz 4.160 0,11 13,699 No23 9,703 No22 0,33 No23 A 0,11 Fe-24 A 0.11 247 0,00. z 9.203.829 25 = = - Wī NM 
Vivenio Residencial 1,350 = = = = 1,350 Ab 1,350 Ab 12 0,00 1350 Ab24 1,140 JI21 = = = J-21 A 001 = 0,00 = 704.707.867. 951 = = - YV NM 
Vytrus Biotech 2,280 -0,87 2,280 2,280 3.500 2,500 Ab 1840 En 2.072 0,07 4000 М222 1720 M22 = = = = = = 22,58 22,58 7.115.100 16 = = - WT AR 
Zambal Spain 1,090 = = = = 1100 Ab 1,090 Ab 17.942 0,01 1,175 J121 0,914 0117 0,04 Fe-22 A 005 J-233 A 0,04 325 -091 -0,91 646.006.452 704 = = - ҮШ NM 
1nKemia 0,310 = = = 0,310 Ab 0,310 Ab 10 0,00 2,714 Mz14 0,280 En19 = = E = = = 0,00 = 26.981.821 8 = = IKM SER 


ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio- 
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
dela acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas. AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 
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VALORACIÓN 


Por divi. 


Reval. 


Total con div. 


Nümero Capitaliza- 


PER Valor 


Valor Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12m.(%) 2024(%) 2024 acdones ción (mill.) | Año act. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Alfa (|. Serie A 070 -071 0635 065 6400 076 En 0,645 Mz 1328 000 4005 Ag12 0,246 Ab20 — М2-19 A 000 Mz-22 U 004 - -7,89 -7,89 5.120.500.000 3.584 - - — XALFA (A 
America Mov. B 0,900 345 080 0810 7.900 0,900 Ab — 0700 En 3.609 000 1,298 05 0292 Fe03 046 J23 A 023 No23 A 023 5287 7,78 778 62727.000.000 56454 - - — XXAMXB TEL 
B. Bradesco 2,580 = 2560 254 11.000 3,140 En 2480 Ab 2.960 000 32,751 М06 0,895 Se02 0,08 0123 A 002 En-24 A 002 221 — -M57 — -394 5333350358 13760 - - — XBBDC — BCO 
Banco Bbva Argentina 2,800 = 280 280 18 280 Ab _ 160 Ab 982 000 11,010 En01 0,520 Mz09 —  My18 A 006 No-22 A 179 — PB 43 612.659.638 1.715 - - — XXBBAR__BC0 
Banorte 0 9450 — -105 — 9600 9600 200 10300 Ab 9000 Mz 182 000 0,300 Ab24 1,605 Jn09 - Ѕе-16 A 008 Ѕе-17 A 0,15 - 0,53 0,53 2.018.347.548 19.073 - - — XNOR — BCO 
Bradespar Or. 3,840 159 — 3780 3,740 2.581 4,400 En 3,580 Mz 1.188 00] 11,029 Eni 0,115 Se02 167 [123 A 059 0123 C 108 44,16 EXE -8/3 26.193.920 101 - - — YXBRPO — СА 
Bradespar Pr. 3,940 109 4020 400 150 4800 En 3,600 Mz 812 0,00 1,066 En11 0,141 Se02 19 0123 C 118 01-23 A 0,60 459 IB VB 225.862.596 890 - - — YXBRPP СА 
Braskem 4120 -096 — 3860 35860 402 4,920 Mz 3,240 Fe 2574 0,00 40,850 Fe05 1490 М209 — — Myl8 A 0/8 0121 A 754 - 0,00 - 345.060.392 1.422 - - — ЮК PE 
Cemig Pref. 2360 085 — 2300 2,340 6864 2,440 Ab — 2060 Mz 3.031 000  — 43,690 Mz06 0950 Еп16 - Jn-17 A 006 М2-24 А 0/8 750 1346 2190 1.465.523.064 3.459 = - — KMG EN 
Copel Pr. 1,660 12 160 167 250 1970 Fe 1,620 Ab 1.020 000 2033 Enl 0,186 Fe03 - Jn-17 A 029 М2-22 А 0/11 - B4 354 1.282.975.430 2.130 - - — KOP — EN 
Hektra 61,000 083 — 63000 63,000 5 65500 Ab — 59,500 Ab 79 000 82,100 En12 5,640 Se05 —  Mz15A 014 Му-17 А 016 - -240 240 235.249.560 14350 - - — XEKT — CN 
Eletrobras 6,850 074 7,000 7000 150 8250 Fe 6,650 Ab. 1230 000 6,460 Еп10 1,035 15 - — MyB А 00 Se-22 А 077 - NVU -A 1.288.842.596 8.829 - - — XEO — EN 
Eletrobras B 750 — 353 — 790 7550 208 9300 En 7,500 Ab 708 000 14170 En10 1,740 А015 — — My А 049 My-M A 046 — 55 č -1525 279.941.394 2.100 - - — XELTB — EN 
Gerdau Pref. 3400 119 — 340 3360 601 4380 En 3320 Ab 106 0,00 5,639 Jn08 0747 Еп16 - No21 A 038 М2-22 А 020 - 3 -237 1.146.031.245 3.897 - - — XGGB МЕ 
Neoenergia Rg 350 — 05 — 370 3,740 500 4000 Fe 3440 Ab 932 000 4200 103 2460 Mz23 - =- - - =- - -691 -691 1.213.797.248 4248 - - — XNEO — EN 
Petrobas 0. 820 — 03  8M0 7/82 194 8,530 Fe 6830 Mz 14286 000 24450 My08 1242 002 - Ag22 C 043 Ag2 А 294 - 798 798 7442454142 60.433 - - — XPBR_ РЕ 
Petrobas P. 71690 097 780 770 4019 8375 Fe 6721 Mz 8.116 000 20480 My08 0930 Ее16 - Ag22 C 043 Ag22 А 294 - 832 832 5.602.042.788 43.085 - - — XPBRA РЕ 
Tv Azteca 0,028 = 008 008 1 0,028 Ab 0,028 Ab 1.007 000 0,748 Jn07 0011 No20 - No-13 À 000 JH7 A 000 - 000 - 2.062.373.705 57 - - — ХПА PU 
Usiminas 1,30 = 1470 146 12.000 2000 Fe 1430 Ab 984000 21667 No07 0,695 Еп16 - Jn21 C 001 0121 A 018 —  -386 13% 705.260.684 1.009 - - — XUSIO МЕ 
Usiminas Pref. Serie A 1,530 132 1560 1540 30.140 2080 Mz 1510 Ab 3.631 0,00 18560 My08 0,189 [16 —  Mz12 A 004 0121 A 0,19 - -4,38 -438 547.752.163 838 - - — KUSI EN 
Vale Rio Or. 11,990 23 11,642 11600 383 14,314 En — 1129 Mz 8204 000 28,180 My08 1990 En16 183 $22 А 357 Mz-23 C 183 - BI B37 5284474770 63361 - - — WAO МЕ 
Volcan Cia. Minera B. 0,053 = 0053 005 1349 0,087 Mz _ 0050 Fe 9.566 000 4,546 My07 0,048 Mz20 - En-15 A 000 Fe-17 A 003 - — 2980 — 2980 2.443.157.621 129 - - — KOLB ME 
EVOLUCIÓN ÜLTIMAS OFERTAS PÜBLICAS DE VENTA 
2023 2024 2023 2024 
HD Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) esio Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) 
minorista | — Divid. Rentab. = Divid. Rentab. | Rentab. minorista | — Divid. ^ Rentab. = Divid. Rentab. '| Rentab. 
Fecha — (eneuros) | Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ibex Fecha  (eneuros) | Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ultimo Máx. Mín. (euros) (96) Ibex 

Clínica Baviera 03-04-07 18,40 — 2300 2350 1681 533 6083 28,40 2920 2300 533 90,17 -25,76 Naturhouse 24-04-15 4,80 1,53 14 14 18 -3146 167 168 151 — 151 -26,51 -3,52 
Realia 06-06-07 6,50 1,06 110 095 030 -7809 102 107 10 030 787 22564 CellnexTelecom 0705-15 — 1400 35,66 38/70 262 — 025 15940 3174 358 2961 025 13140 0,11 
Solaria 19-06-07 9,50 18,61 19,87 12,56 0,03 96,53 9,76 1787 9,43 0,03 3,37 -26,00 Talgo 07-05-15 9,25 4,39 4,48 2,94 012 -50,92 4,45 478 413 012 -50,27 -0,71 
Almirall 20-06-07 — 14,00 8,43 994 — 745 236 -19,08 848 910 192 . 236 -18,69 -26,17 Oryzon Genomics 14-12-15 3,39 1,89 288 189 - -44,31 200 22 1,60 - -41,00 1774 
Fluidra 31-10-07 6,50 18,85 2140 13,83 230 233,39 2016 2250 1831 230 253,55 -30,14 Global Dominion 27-04-16 2,74 3,36 4,16 3,05 0,22 32,69 3,48 3,58 3,20 030 3707 1895 
Renta 4 14-11-07 925 1010 — 1030 942 2439 5773 — 1020 1040 990 — 248 60,10 29,78 03 E ч 
Rovi 01-07 — 960 620 6070 3481 30 572177 870 3900 6075 — 350 — 80654 — 9/5 Prosegur Cash Poi ж 0 pO 0e Seng DRO OO og 3928 5и 
САМ 23-07-08 —$58 134 134 134 — 020 à 728 à 134 13 à— 13 00 7288 699 Gestam 070417 56) 34 40 зз бз 2914 290 340 275 049 3156 543 
Sanjosé 20-07-09 12,86 3,46 A68 — 34 041 -6921 407 426 349 053 — -6446 9,45 бака Р iy TE ss O s: mama i E 385—329 ЕЛЕШЕ С vs em 
Amadeus 29-04-10 1100 — 6443 66 4831 544 54725 5946 6610 5438 580 50605 632 A. = н o ; à Н = Ë С | L | 2 
Гарата ОТОТ — 32825 — 3298 — 3638 — A51 976 5887 — 2780 3237 — 261 — 1075 4053 23; Аедаѕ Ноте 20-10-17 31,65 1620 164] 96 463 — 3078 1880 1880 1533 645 -1545 8,59 
DIA 0507-17 3,50 0,01 002 — 00i — 094 6109 001 — 00i 001 — 094 6106 746 Metrovacesa 06-02-18 — 16,50 8,08 859 580 - 3021 845 — 845 748 - 2797 13,16 
LAR España 05-03-14 — 10,00 615 — 618 48 0) 2832 683 76 602 08M -21,52 867 Berkeley Energia 1807-18 0,47 917 — 045 _ 016 - 281 921 02 016 š = 13,82 
Edreams Odigeo 08-04-14 — 10,25 7,67 76] 396 - — 3547 638 754 604 - . 37,76 592 Аніта 23-10-18 1000 635 950 620 - 36,50 610 660 610 - _ -3900 2721 
Applus Services 09-05-14 — 1450 — 1000 10,00 620 094 -23,07 1274 12/4 1005 094 -4,17 585  Amrest 21-11-18 8,76 6,17 67 — 38 - _ 3957 608 659 534 - 3059 2388 
Merlin Properties _ 30-06-14 10,00 1006 1012 721 25 4034 10,66 1066 8/6 —25 4634 162 Soltec 28-10-20 482 3⁄4 640 — 256 -  — 2859 232 338 208 - — 5187 7146 
Logista 1407-14 — 1300 — 2327 2422 2055 79] 15468 2572 2612 235] 907 18400 4,66 Ecoener 04-05-21 5,90 424 536 — 307 - 284 378 429 340 - 358 25,71 
Аепа 11-02-15 — 5800 16410 165,60 11690 2002 22555 17560 18245 15980 2623 24538 710 Acciona ENE 01-07-21 2673 208 3794 2280 079 872 1962 2718 18% 079 -293 2428 


(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la ОРУ y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende al 
109,319. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 185,9596. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 asciende al 55,5896. 


EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS) 


Predo(1) Variación (en puntos) 


Predo(1) Variación (en puntos) 


Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual 
Altadis 4 0 0 0 Telefónica 67 5 0 
Endesa 48 0 0 0 Melia Hotels Intl SA 18 — 0 0 0 
Santander 4 0 2 0 Iberdrola 40 3 0 
Reino de España 26 0 1 0 BBVA 43 2 0 


(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los 
inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en pun- 
tos básicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liqui- 
dez tienen habitualmente en el mercado de CDS. 


Fuente: Markit 


VALORES DEL MERCADO DE CORROS 


ÚLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla 
Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo “Bolsa 
Ayco 0,680 = 1918 0,680 Ab 0,680 Ab МАР 
Cementos Molins 20,800 = 200 21000 Ab 17,700 En ВАК 
Cevasa 6,050 -0,05 650 6,700 Mz — 5900 Fe 
Ecolumber 1,000 = 200 1,000 Ab 1,000 Ab ВАК 
Liwe España 12,800 En. 23 = = = MAD 
Minersa 8,000 = = 8,000 Ab 8,000 Ab МАР 
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CUADROS 


ÜLTIMA SESIÓN ANUAL Sigla 
Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 
Ronsa 50,000 Fe. 18 = = = BIL 
Tr Hotel 1,000 JI. 23 A = = BAR 
Uncavasa 4,800 = 10 4,800 Ab 4,800 Ab MAD 
Unión Europea Inv. 0,030 Se. 17 - - - MAD 
Urbar Ingenieros 0,073 = 20.000 0,073 Ab 0,073 Ab MAD 


Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el mercado de corros 
y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la semana anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 


PAGO DE DIVIDENDOS 


VALORES ESPAÑOLES EN EL MUNDO 


VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto A Variación Títulos Б Variación Títulos 
Fráncfort е ñ 7 Рагіѕ ; д к 
Cierre día(%) Negociados Cierre — día(96) Negociados 
MAYO Alantra Part 10-5 А 0,0800 0,0648 JULIO OCTUBRE Acerinox 0,15 1,00 176 mm Tue» и 9196 
B. Santander 2-5 С 00950 00770 — GrupoSanjosé 23-5 U 0,1500 0,1215 Endesa 12 C 0,5000 0,4050 EbroFoods 1-10 А 02200 0,1782 BBVA 071 09 ES mum i "m m ШЕ] n Т 
Inditex 25 А 07700 0,6237  LarEspaña 245 U 07381 0,5979 Inmobiliaria P. Sabadell ye Wm Bios ERG me 
NOVIEMBRE Endesa 71 065 25 — NuevaYork aragon ш 
Inv. Doalca 25 С 0,1780 0,1442 Mapfre 24-5 С 0,0900 0,0729 delSur 17 € 01500 0,1215 Inditex 411 E 05000 04050 Ems 348 057 2 iere  día(%) Negociados 
N. Correa 6-5 А 02700 0,2187 JUNIO Enagás 4-7 С 1,0440 0,8456 > : : : Iberdrola 167 056 4312 Repsol 1605 2/16 46.144 
ena 75 A 7,6600 62046  Aperam 76 А 04250 03443 Acerinox 159 co 051 "ite ES 027000 e 86 27 10 Бшш 504-137 542317 
Grupo Catalana Occ. 85 A 05400 0,374 Atresmedia 20-6 A 0,4300 03483  GlobalDominion 197 R 0,0977 00791 DICIEMBRE " шше 1 18 Е 452044 109493 
Vocento 9-5 А 0,0350 0,0284 Telefónica 20-6 R 0,1500 0,1215 SEPTIEMBRE Aperam 612 A 0,4250 0,3443 CUT 125 110 30299 BBVA 11,75 1,47 585.182 
Vocento 9-5 C 0,0100 0,0081 Ebro Foods 28-6 A 02200 0,1782 — Aperam 1-9 А 0/050 03443 Telefónica 19-12 В 0,1500 0/215 — Lisboa Variación Titulos — Total D ЖЕШ 
Cierre а(%) Negociados negociados sobre total 
A=Acuenta. C= Complementario. В = Reservas. U = Único. E= Extra. (*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días hábiles antes. Merlin Propierties 10,50 Bo 105 4.336.045 3,12% 
S&P EUROPE 350 29-04-2024 
Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Predo Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) Ps) % anual 52 ult. semanas 52ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) iJ) 96 anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) fic % anual 52 ult. semanas 52ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
ALEMANIA (1) Bbva (F) 1090 -080 32:0 14А 6,12 My23 — 6818971 | Aviva (F) 468 09 760 497М№ 3,69 Se23 16087,95 | AkzoNobel NV (M) 6202 -120 -1710 803 6142023 1133818 
Adidas AG (C) 23230 060 2610  23230Ab 15074 0035 — 4122325 | Caixabank (F) 52 010 3A 5/12Ab 3,17 My3 2221833 | BAESystems() 135 10 20 1369 Mz 8,88 JI23 — 5169088 | Arclomittal INC (M) 2405 130 -630 2654 Fe 20,25 0c23 — 1186845 
Allianz SE (F) 26630 030 10,10 27780 Мх 19998 My23 11178400 | CellnexTelecom Sa, (T) 3174 110 -11,00 — 3850My — 2626003 — 1994410 | Bardays(F) 2004 -030 3240 204Ab 129023 3683060 | ASM Intl (1T) 59640 -4,40 2690 62380Ab 333,05 My23 2937887 
Basf SE (M) 4906 00 060 5492Ab 4059023 46917,51 | EnagasSA(SB) 1390 090 -890 18520035 13,00 Mz 351216 | Barratt Developments (0) 457 050 -1880  — 566Di3 392003 — 559007 | Asml Holding NV (IT) 840 -130 2440  9:920M; — 542605823 36298100 
Bayer AG (S) 27,59 070 -18,00 5870 Му23 25,87 Ми 2904580 | EndesaSA(SB) 17,14 05 -720 2145 035 1598 М 583220 | BerkeleyGR.Holdings(() — 4750 — 100 130 494003 37,73 n23 — 684901 | ASR Nederland (F) 4679 090 960 4679Ab 3445003 — 741718 
Bayer MotorenWerke (() — 10680 — 040 600 11475 Ag 87,63 003 3317792 | Ferrovial SE (1) 38 05 260 3732Mz 2735003 1828607 | BP(E) 523 -030 1230 558003 4,44 En — 11086600 | BESemiconductorNV (IT) — 12725 -240 -6,70 17800 Mz 83,20 My23 — 1106529 
Beiersdorf AG (BC) 13945 -070 28 141,70 Fe 114,30 J123 — 1468643 | Grifols SA (5) 845 080 -4530 1546 0103 690 Mz 2.662,44 | British A. Tobacco (BC) 245 080 220  2885My3 257% 6580481 | Dsm-Firmenich AG (M) 10595 060 1520  11882My3 7613003 2352776 
BMW tg (0 10010 100 1130 10540 Ab 9015003 632018 | Iberdrola SA (SB) 11,66 040 -180 121703 989003 7300364 | British Land CO (IN) 39 -040 -210 413 003 292003 460880 | ExorNV (F) 10510 400 1610 10510 Ab 73,74 My23 1133200 
Brenntag AG (1) 7528 060 -950 8586Mz 675003 1139512 | Inditex SA (O 4387 32 1130 48M 30,77 My23 5274620 | BTGR.(M) 105 -050 -1550  156My23 1⁄2 Fe 7.452,18 | Heineken Holding NV(BC) — 7550 -140 -140 — 8785My3 700003 815615 
Commerzbank AG (F) 1374 -260 2770 11А 9,13 Se23 — 1533905 | NaturgyEnergyGR.SA(SB) 23,94 2,50 -1130 28,62 My23 — 1954Mz 472617 | Bunzi (1) 3080 030 340 3306 2687 Ag23 1306690 | Heineken NV (BC) 9124  -020 -0,80 105,40 My23 8218003 247796 
Continental AG (C) 6096 -2,50 -20,70 77,50 5920023 — 705528 | RED Electrica Corp. (SB) 1573 10 550 1661 Муз 1440 684044 | Burberry GR. (0 11,56 030 -1840 — 2607My3 11,22 Ab 527574 | Imcd Bw, (I) 1410 1,70 -8,50 167,60 Mz 110,25 023 8799,95 
Covestro AG (M) 4155 -110 -970 537403 36,06 My23 — 963042 | Repsol SA (E) 1496 160 1120 16,18 Му 1253 My23 19.516,24 | Centrica (SB) 131 -200  -680 173 523 1,13 My23 923141 | ING Groep NV (F) 14,83 -050 960 15,76 0c 10,81 My23 55.592,70 
Daimler Truck AG (1) 440 26 2940 49M 27,81 My23 2446225 | Telefonica SA (T) 425 0,60 2020 425 Ab 351J03 2617699 | CompassGR.(O 2/6 -060 330 2323 № 1946 Ag23 — 4965747 | Koninklijke KPN NV (T) 344 050 1040 34 Mz 3,08 Jn23 12.084,67 
Delivery Hero AG (C) 2200 450 800 43,9603 16,65 Fe 582173 | FINLANDIA (1) САН (M) 63,32 050 1700 6898 Mz 37,90 My23 — 5817395 | ММС. N,v, (F) 4355 090 2180 4356 Ag 29,42 Se23 1330043 
Deutsche Bank AG (F) 1510 -860 2220 16,66 Ab 90823 — 3302155 | Elisa Corporation (T) 4A 010 210 5626 Муоз 3942003 689205 | Coda Inti (M) 4625 -170 -840 6338My23 4076 003 827404 | Philips Electronics (S) 2554 2930 2110 25,54 Ab 1729023 25001,71 
Deutsche Boerse AG (F) 182,15 -030 -230 193,60 Fe 1551003 37.086,47 | Fortum OYJ (SB) 136 250 -540 1404Ag 1031093 5823,28 | D0 55,05 — 050 -470 — 5826fe 41,71 Ag23 — 700150 | Prosus(C) 3154  -030 1699 726403 2560 En 5122821 
Deutsche Post AG () 3890 020 -1330 4689103 3637003 3925436 | Kesko0VB(B0 1616 060 -990 191903 1514003 472836 | Diageo (80 Z0 0% 300 — 3685My3 2686 п 7729209 | Randstad NV () 47,19 160 -1680 57,26 Di23 — 4500Ab 6.12804 
Deutsche Telekom AG (T) 219 -030 02  2330En 18561923 — 8150424 | KoneCorpB() 4628 220 250 5286My3 — 3817003 20002,92 | DSSmith (M) 32 340 140 413 № 264003 — 607860 | UniversalMusicGR.NV(T) — 2760 010 690 2850 Mz 1850My3 — 22.628,70 
Eon SE (SB) 1247 040 260 1289Mz 1059003 — 2998919 | Metso Corporation (I 1081 180 1780 1160Ab 807No3 — 845861 | Ertain (O 818 430 -17,70 —193M3 735 М 655998 | Wolters Kluwer NV (1) 141,15 -1,20 970 148,20 Fe 105,80 My23 3758962 
Fresenius Medical (5) 3865 330 180 493) 31179003 8263,62 | Neste 0V) (E) 2156 -270 -3310 439MB 2156 Ab 99521 | Eee 3257050170 3502 Mz 2390003 — 3775321 | IRLANDA (1) 
Fresenius SE & (0 (5) 2768 170 -1440 311593 — 2424003 — 1219587 | NokiaOW(M) 34 04 1290 3з — 282My23 1947692 | FutterEntertamment(C) 14910 -020 — 700 — 1/475Mz — 12155023 3313513 | BankOF Ireland GR. (F) 1000 -020 2280 1036 Ab 79»En 1074465 
GEAAG () 3762 050 -020 BIMB 317003 — 604,14 | SampoOYJA(P) 3840 090 -310 4615My23 3652003 1919561 | Sencor M) Зз 080 030 466Di 369 е 6602457 | KenyGR A(BO) 8085 00 280 9%/10My23 7114003 1332973 
Hannover Ruck SE (F) 2350 090 — 750  25570Mz — 18630J23 1502319 | StoraEnsoOWR(M) 1261 -080 060  1320Ab T3 81% | SK) 1670 10 1520 ТТМ: 13/603 8589633  KingsanGR (] 870 300 680 8626 Fe 56383 — 1395783 
HeideergMateralsAG(M) 9640 — 120 1940 101,95 Mz 602003 1365574 | UpmdymmeneOU(M) — 3306 020 290 3513Ag  2716Jm3 1890872 | Pleon(80 331 0% 300 353 МЗ — 309903 2611112 | Ryanair Holdings () X40 020 6%  2162AG 1418003 1245877 
Henkel AG & (0 (BO) 7360 060 100  7840My3 6632 523 12787,02 | Warsia OVJ ABP () 728 -070 31,60 17,40 Ab 948023 898221 | Halma (M 239 090 -20 — 2498My232 1811003 1066867 | Smurfit kappa GR. (M) 4088 230 1390 42370 2930003 1140533 
Henkel AG& CO, Kgaa BO — 6670 020 260  6990MyB 5862023 705626 | FRANCIA (1) esa) des 00 йш И 6901023 346084 I ITALIA (1) 
Infineon Technol. (IT) 3280 -070 -1320 — 400003 — 2728003 4590114 | Accor(c їз 4X 28 Bam 297003 — 790674 | eds (D Wo 00 90 090 576 М2 16020900 | (sc rmroriGeegSPA(E) 2293 060 2000 2367 Mz 17,72 МУЗ 212307 
LEGImmobilen AG(N) — 7182. 080 230 7988003 А798 МЗ 615627 | MRliquide (M) 18440 -040 40 19530M2 15262003 10849400 | MO ШЫ шу ош (Ea шу шш о 6% -080 289) 639 358My3 — 1000830 
Mercedes-Benz (0) з 060 1960 766100 558009 — 6430554 | зе) 15590 070 189 Mr — 12126My8 1029 Imperial Brands (BC) 1824 070 10 1954123 1580003 2034990 | кыск) $3 10 J9 6818 557003 — 5133702 
MerckKgaa () 14995 120 410 17003 13545003 207678 | Astom() 1526 140 2520 — 2820003 — 1070023 а58594 | Mom TIO D 220 Ea A O ll суа 1527 010 -050 1530 —— 1245My23 32947 
MTU Aero EnginesAG() — 22510 — 080 1530 238900003 16120583 — 1298327 | AWemalN) SA 123 -540 10305m 7942 003 65797 Miis XR AS m 39270 -050 2870 4062000 24930 МЗ 5304400 
Munich REAG (D) 41430 020 1050 45350;  32260My2 6056% | бүр zND d d» exam ABI ш ntermediateCapitalGR.(F) — 2032 -080 2090 — 2124Di 1246 MY23 — 130889 | i sn Ил — а MASA 1066 003 — 939509 
Porsche AGVZ(O їз -280 920 1235My3 726081 850051 | BNPParibas GL 0 82 6@%% —SAR 7265 а n " e Pa po es us es Rs xu Intesa Sanpaolo (F) 354 020 300 35H 216My3 6108425 
Porsche Automobil (C) 4926 0% 630 — 579493 41950023 — 80801 | Bouygus() 3656 080 720 380812 NUI — 73 P m _ ey (0) руу E un 201003 saeg | 1809805080) 20 150 49 270A 100123 958003 
Puma SE(C) 4431140 -1230 — 6500003 37601 479825 | Bureau Veritas SA (1) 2748 -070 220 2828 М2 2134009 8417,60 qus п Gir Gm ED Ой D e 559003 616056 | MediobanGa SPA (D 1345 030 2000 13,82 Mz 9,40 My23 918027 
Qiagen NV (S) 39,15 100 00 BAMI 3335003 939028 | CAP Gemini SE(T) X550 120 890 22680Mz  15240My23 3420960 = 5 „т — \ > E E = e ws | МАО 6452 -060 1580 лим 4851003 1424076 
Rheinmetall AG () 52500 010 8%  56060Ag _ 2330003 2450586 | CamefourSA(BO 1589 020 410  1857My23  1495fe 905182 їе Я m 6m a apu Ae у am peg | Nei 559 10 2450 — 7870035 537003 51187 
RWE AG (5B) 3400 250 -1990 4250My23  3036Fe — 239969! | CreditAgricole SA (P 1455 = 1320 145% 104503 1781112 с: от 0 0 Gs О То ss || s 516 = 2430 5148 Ab 3378003 — 1515375 
SAPSE(IT) 17142 -150 2290 — 18260Mz 119343 18730500 | Danone(BO) 5866 (00 = ед ИЮ ОО | nre m a n P m A Ñ Ке (men AY Snam SPA (SB) 43 050 700 5/15My23 420№ 951483 
Sartorius AG Nvtg - Pref (S) 291,80 0,60 -1240 381,70 Mz 217,80 023 842920 | Dassault Systemes SA (IT) 37,52 -0,70 -1520 48,44 En 3396003 2695753 Май EE Ü ca 025 Tp ES E "m т TE Stellantis NV (C) 22 080 980 27,16 Mz 14,18 My23 — 5506221 
Siemens AG (I 17764 = 450 18496 Мо 10120003 14315000 | Edenved(F) 5л ою 1640 MBM BND 1010785 | м au E SYL XT 18 нА 506158 | SmioelecronicsNV(T) 386 -130 -1560 5048203 3526003 2683075 
Siemens Energy AG (l) 1913 150 5940 2445 My23 687023 1048406 Eiffage () 10060 = 30 10625 MB 82,58 003 8.134,81 Mondi (V) TX 58 "ED $3 na ET m "END Telecom Italia SPA (T) 0,23 1,60 -23,10 033 523 021Mz 245134 
SiemensHealthineersAG(S) 5274 -040 030 57,70 Mz 446A Se23 — 1593756 | идеб) 1625 090 210 1655%е BION 3054164 | National Grid (SB) di 00» луй ara oaea va | EEN 024 250 -21,50 — 03583 021 Mz 153540 
Symrise AG (M) 10000 — 010 040  11205Mz 882893 1422907 | Essilorlwottia (9) 201/60 -08) 100 21085 — 1994023 6173740 | ccce S zn T 05 Ш ТТ Я ОСА Tenaris SA (E) 1589 -060 090 1864 Ab 16M — 783972 
Volkswagen AG (C) 13970 — 030 1790 160700035 — 10640003 441757 | Eurfnssdenufc(9) 5870 360 050  6&00My3 4574008 813305 у УХ j 7 Me PA Tema SPA (SB) 755 100 -010 — 810My3 699003 1138340 
Volkswagen AGM (O — 12/5 050 80 1317405 934008 2374702 | һе (0 am 00 70 вм бюз a DE IA UN LARM A ll EEN 3507 -120 4280 3565M 1MB 6435463 
Vonova SE (IN) 2615 110 -840 2905En _ 1696023 — 2282826 N mm = = ees] erede M MEC S N A NORUEGANA) — s : i w. 
Zalando SE (0 5з 090 190 381MB 1635 — 59405 | cei EU na us pan || ЕШШ ШЫ эй AED ШЫ S23 8808052033 
, [ [ 81 My ; и Getlink SE (I) 1572 060 -510 1719 А03 — 29003 — 546464 | basimmoníO BI 08 45 WE 950003 — 531600 | Aker BP ASA (B 27890 -220 -560 32110003  23580My3 785532 
AUSTRIA (1) Hermes Intl (C) 229800 -220 1980 241050Mz — 165420003 — 8318062 | phoenix GR. Holdings (P 494 180 770 587 Муз 442003 589688 | DNB Bank ASA (F) 21120 160 -220 22330003 182,45 My23 17.135,24 
Erste GR. Bank AG (F) 4394 -010 1960 4452 Ab 3013 My23 1663890 | Kering(C) 33565  -070 -1590 566,60 My23 326/15 Ab 2485973 | Prudential (F) 714 240 1640 1105 My3 687 Ab 2558654 | EquinorASA(E) 300,15  -120 -6,80  380500Q3 261,65 Fe 27.052,65 
OMV AG (E) 43,58 070 960 4594523 375703 — 657202 | Legrand Promesses (I 9774 -010 39 99,64 Mz 8034003 2765413 | meditBendierGR(BO — 4457 080 -1780 — 6570My3  41104b 4120163 | Mowi ASA BQ 19435 060 680 207,70 Mz 168,10 23 7.860,57 
Чаш 7090 150 -1560 8925 МЗ 660 633755 | Loreal (BO 48650 020 3100 — 45575Fe 38025003 — 10155100 | Ray) 329 110 590 3504Fe 2434 My — 7882203 | Norsk Hydro AS (M) 6092 = 220 7672My3 — 5360 W 8.650,98 
BÉLGICA (1) Lymh-Moet Vuitton (C) 77920 -160 620 892300035 GMA0EN 21770600 | Rentokil Initial () 4M 050 40 655003 39 En 121374 | OKaAS BO 7485 050 50 83,78 En 7190 Ab 5.112,83 
Ageas (F) 4330 -030 1020 44,04 Ab 3604023 793694 | Michelin Cgde (Q) 3632 20 1190 3632 2612123 — 2779384 | Rightmove) $7 040 1030 595003 A63N03 527429 | Telenor ASA (T) 12640 -140 840 131,15 Му2З 103,45 1035 723946 
Anheuser Busch (BC) 5642 050 340 6065Fe 4945003 — 5432897 | Orange (T) 1048 080 170 — 1172My23 — 1009903 — 2060282 | рушу 5457 010 -660 — 5891Fe 4559 Ag23 7655591 | ra Intemational. (M) 31660 -070 -1230 433000035 — 31660Ab 469409 
ArgenxSE (5) 34850 -0,20 1,0 49180103 29870 01005 — 2240615 | PemodRiard(BO) 14215 -020 -1100 — 21690 23  14025Ab 3037312 | Rolls-Royce Holdings () 4/5 150 340 — 43g 18My3 4381863 | PORTUGAL (1) 
GrE Bruxelles Lambert (F) — 7015 — 020 -1,50 — 8064M3 67,30 En 727838 | Publicis GrE (T) 10415 -0,20 2400 105,00 Ab 6822 My23 2601495 | сес) 11,62 -090 -090 1282 Mz 803 My23 1469489 | Energias DE Portugal SA (SB) 358 — 170 -2140 — 497 МЗ 346Mz — 114078 
KBCGR. NV (F) 6928 050 1800 — 7138Ab 5104No23 — 2509460 | RenaultSA(C) 44 190 3400 5060 Se 3129 Му2З — 100337 | sansbuy 0) 60 28 04 B30 30A 246 Mz 585140 | Galp Energia Sgps SA (E) 2039 -070 5280 2054Ab 99My3 927,8 
Syensqo (M) 87,35 080 -730 10532003 —En3 — 683871 | SafranSA() 20490 -180 2850  21100Mz 1345823 7598939 | Schroders (F) 359 150 -1650 478MyB ЗАТ 43800 | Jeronimo Martins & lito (BC) 1949 — 240 -1540 2686 003 17,72 Ab 578296 
UCBSA (5) 12355 -080 5660 125,10 Ab 65,78 No23 15.966,15 | Saint-Gobain, CIE DE (1) 7470 -070 1210 752b 49/6003 4054081 | Scottish & Southem (SB) 1677 130 970 1900 Му2З 1508003 2305631 | SUECIA (2) 
Umicore (M) 2092  -060 -1600 29,58 My23 1929 Fe 447425 | Sanofi-Aventis (S) 9184 070 230 103,98 003 81,44 0023 10953900 Segro (IN) 85 010 35 9,08 003 6790023 1436698 | Alfa Laval AB (I) 476,20 0,60 1800 476,20 Ab 340,70 003 12.601,17 
DINAMARCA (2) Sartorius Stedim Biotech (S) — 20970 — 070 -1240 28450 JI23 16200003 634272 | SevemTrent (SB) 2480 0% 380 2975 Муз 22,65 505 — 854676 | Assa Abloy B (1) 2940 = 300 3410М 2780003 771571 
AP Moller- Maersk () 1059500 260 -1270 142300003 8852,00 Mz 7.157,50 | Schneider Electric SE (1) 21605 -0,60 1890 21805 Mz 13942003 12428600 | Shell (E) 2888 -060 1230 293701 22,21 My23 23495500 | Atlas Copco AB A (1) 19530 070 1250 195,30 Ab 138,75 023 4617955 
AP Moller- Maersk AS A (I) 1037000 — 250 -1340 139200003 — 866000 Mz 393055 | Societe Generale (F) 25,59 — 100 — 650 2656 503 2073003 1893308 | Smith & Nephew (S) 984 030 -880 — 302My3 896023 10839,56 | Atlas Copco ABB (1) 167,65 040 1220 16765 Ab 120,65 023 239331 
Carlsberg AS B (BC) 95280 -0,10 1250 1.141,50 My23 819,60 Di23 1238708 | Sodexo(C) 8205 430 -17,60 105,40 En 72,64 Fe 713072 | SmithsGR (I) 1617 -050 -830 17,67 003 1526023 — 705327 | Boliden AB (M) 36580 3,00 1630 370,80 My23 25775 е 9.150,60 
Coloplast AS B (S) 86180 -0,20 1160 990,80 My23 697,40 No23 1535669 | Teleperformance (I) 8950 — 100 -3220 182,10 My23 84,04 Mz 608470 | Spirax-Sarco Engineering () 8945 -0,40 -1490 117445 Myj3 80,58 003 828274 | Epiroc AB- A Shares (I 207,20 110 250 22010523 182,50 En 11.864,19 
Danske Bank A/S (F) 20300 0100 1250 209,50 Ab 13580My23 — 1986689 | Thales() 15840 -020 1830 16255 Ag 12800023 — 1605661 | STJamessPlace(F) 445 220 -3490 n9 Mya 4,02 Ab 3.062,69 | EpirocAB- B Shares (1) 18410 — 130 440 197005e 153,80 No23 — 6568 
DSV A/S (1) 101600 -1,60 -1430 1.489,00 JI23 95840003 2627738 | Totalenergies (E) 6925 -030 1240 69,48 Ab 50,58 JI23 16647800 | Standard Chartered (F) 684 040 260 7,59 003 5,74 Fe 1898419 | EQT AB (F) 2960 140 510 349,50 Mz 198,00 Jn23 9890,89 
Genmab AS (S) 197000 0,80  -860 2912,00 My23 185450 Fe 1870067 | Uhibail Rodamco (IN) 7840 100 1720 7840Ab 42,43 M23 852736 | TaylorWimpey(C) 135 050 -820 149 fe 1,00 23 602690 | Ericsson (IT) 5648 -1,60 -1050 — 6422En 4887003 15.920,55 
GN Store Nord AS (C) 19075 1,40 1100 — 19075 Ab 111,00 023 — 413616 | Veolia Environnement (SB) — 2902  -010 160 3037 Mz 2520003 — 1888845 | Tesco (BO) 292 10 050 304 Ад 2,45 J123 — 2580032 | EssityAB- B Shares (BC) 2/4200 — 160 970 312,00 My23 23070523 — 1511929 
Novo Nordisk AS B (S) 88480 -020 2670 136780523 62570003 41050900 | Vind() 11060 -050 -270 12006 Mz 99,62 003 60039,59 | Unilever(BC) 4105 -070 800 4444My23 3694En — 12958800 | Evolution AB (O) 122450 340 190 1449,00 003 — 97670093 2159047 
Novonesis (Novozymes) В (М) 38970 = 50 41950 М 27660003 1973049 | Vivendi SE (T) 984 -010 170 1047 М2 80013 651336 | United Utilities GR. (SB) 1045 060 -140 11,25 No23 9/01 Ag23 8943,50 | Getinge AB (S) 23950 — 190 680 258,30 My23 1794003 47872 
Orsted (SB) 39250 090 490 673,40 005 252,50 No23 1067308 | WorldlineSA(F) 107 220 -3510 — 4107 M23 942003 271081 | Vodafone GR. (Т) 070 130 210 0% My23 0,63 Fe 20.002,19 | HennesgMauritz ABB(C) 179,30 -040 150 186,06 0035 135,44 My23 1012088 
Pandora A/S (0 108600 -130 1640 117950Mz 54640 0035 — 130984 | GRAN BRETAÑA (2) Weir GR. (I 2042 160 82 2074Ab 167603 6653,68 | Hexagon AB (IT) 120,50 0,20 -040 132,80 003 8916 023 2316746 
Tryg A/S (F) 13920 080 -5,20 161,55 My23 12655003 700192 | Abrdn(F) 147 070 -17,70 237 23 136 Ab 3396/16 | Whitbread (C) 3047 0/0 -1670 36,78 $823 3028 Ab 7.117,88 | Industrivarden AB A (F) 35560 090 810 37520 Mz 27830 023 497192 
Vestas Wind Systems (1) 18505 080 -1360 215,00 Di23 13560003 2685095 | Admiral GR. (F) 23 130 180 2837 № 2029 103 9035,88 | WPP (T) 817 060 850 9,11 My23 681003 11.005,64 | Industrivarden AB C (F) 355,50 120 830 37420 Mz 27660003 5.009,94 
ESPANA (1) Anglo American (M) 2750 40 3960 2750 Ab 1670003 4616684 | 3IGR(P) 2875 -010 1880 — 2879 Ab 17,46 My23 — 3512295 | Investor ABB (F) 27200 040 1650 — 27210 Ab 1956003 45341,17 
AC () 3798 040 -540 4059Mz 292303 — 815122 | Antofagasta Hldgs (M) 28 12 359 28h 12,93 No23 — 988271 | HOLANDA (1) Nibe Industrier AB B (1) 5210 1,10 -2640 117,35 My23 4803 My 730639 
Aena SA () 17560 -010 700  18245Mz 1326003 1383071 | AshteadGR.() 5974 -210 940 — 6104Ab 45,66 My23 3384245 | ABN Amro GR. NV (F) 1504 -110 1070 16,44 Ab 11,94 No23 — 697548 | Nordea Bank ABP (F) 1820 020 280 130,76 En 105,58 My23 — 4146720 
Amadeus [T GR. SA (О) 5946 -030 -840 — 69921005 5280003 2870460 | Asso. British Foods (BC) 2654 070 1210 2731Ab 18,26 My23 — 1107825 | Adyen NV (F) 1.151,00 -240 -1,30 1.689,80 JI23 680,80 Se23 3827646 | Sandvik AB (I) 226,60 -030 390  24620Mz; 182550023 2235735 
Banco DE Sabadell SA (F) 174 270 560 — 174b 0/8 My23 1012917 | Astrazeneca (S) 12024 030 1340 120,70My23 — 9501fe 23394400 | AegonNV (P) 588 100 120 588b 391My3 7655,98 | SCA-BShares(M) 16095 — 140 60  16430Mz 13210003 — 882688 
Banco Santander SA (F) 475 20 2570 485Ab 3,05 My23 8056226 | Auto Trader GR. (T) 69 020 34 78M 5,87 Ag23 — 795898 | Ahold Delhaize NV (BO) 2811 04 810 3810 2547En 28940,45 | Skand Enskilda Bank. (F) — 14520 0/60 — 460 15635 Ми — 11035My3 — 22.9758 


38 Expansión Martes 30 abril 2024 


CUADROS 


S&P EUROPE 350 (Continuación) 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo [OY 


29-04-2024 


Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Predo Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) tt^] 96 anual 52 ult. semanas 52ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) lia | % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) 5) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
Skanska Ab-B (I) 19225 050 540 197,50 Mz 141,60 Jn23 6263,51 Alcon (5) 7182 -030 940 77,28 Mz 62,26 No23 3939890 Lonza AG (S) 52240 -1,00 4770 59780003 311,50 003 4270788 | Sonova Holding AG (S) 25830 050  -590 290,90 Fe 208,90 023 1352654 
SKFABB (1) 22900 170 1380  23650Mz 169,45 003 7.852,42 Baloise Hldg REG (F) 145,80 200 1060 147,40 Se23 126,90 023 7.330,82 Nestle SA REG (BC) 92,08  -070  -560 116,46 My23 91,76 Fe 269.902,00 | Straumann AG REG (S) 13880 050 240 150,95 Mz 10125003 — 1773698 
Ssab AB (M) 6340 280 -17,70 8482 Fe 53,06 023 3.660,73 Barry Callebaut AG (BC) 138500 0,60  -240 1.977,00 My23 123000 Se 542482 Novartis AG REG (S) 88,87 -070 470 9440 En 83,23 No23 20219900 | Swatch GR. Ag-B (C) 19685 1,00 -1390 304,60 My23 191,00 Ab 625321 
Svenska Handelsban. (F) 9554  -090 -12,70 — 12495 Mz 85,74 My23 — 1376483 | Compagnie Fin. Richemont (C) 12970 -0,10 12,10 155,65 My23 10440003 7654450 | Partners GR.Hldo(P) 119950 0,40  -110 131000 Mz 788,80 J123 28.830,67 | Swatch GR. Ag-Reg (C) 3880 030 -1190 5610 My23 37,80 En 234071 
Swedbank AB (F) 21190 120 420  23280Mz 164,10 My23 1777033 | Geberit AG REG (I) 49870 060 -7,50 547,80 0123 416400023 1830203 Roche Hldgs AG BR (5) 24120 050 -7,70 316,80 My23 231,60 Му 7.062,76 | Swiss Life REG (F) 630 0%0 670 666,00 Mz 512,60 J123 20.18851 
Tele2 AB B (T) 10500 0,30 21,30 106,20 My23 7548 Ag23 5.4338 | Givaudan AG (М) 394000 -0,60 1310 4.105,00 Mz 274000493 34348,98 Roche Hldgs Genus (S) 22120 0100 -9,50 2928003 21880 Ab 170.608,00 | Swiss Prime Site AG (IN) 8540 050  -500 9110 Di23 75,60 My23 719267 
Telia Company AB (T) 2578 050 020 2761 En 21,03 Ag23 5.470,05 Holcim LTD (M) 7894 -020 19,60 8166 Mz 5492003 4617284 | SandozAG(S) 3066 220 1330 3102 Ab == 023 1450704 | Swiss RE REG (F) 10030 080 610 116,75 Mz 83,18 Ag23 3181349 
Trelleborg AB B (1) 39260 — 110 1630 403,90 Mz 250,80 J123 8.4741 | Julius Baer GR. (F) 496 100 520 64123 4340 No23 — 1121715 | Schindier-Hldg AG PTG (I) — 22920 -0,20 900 23700 Mz 17820003 — 1025021 | Swisscom AG REG (T) 50700 040 020  61940My3 497,50 Fe 14.12797 
Volvo ABB (I) 28450 110 870  31800Mz 200,25 My23 — 4133244 | Kuehne & Nagel Intl (I 24450 — 070 -1560 30130 Ab 237,00 Mz 1490965 | Schindle-HldgAGREG() 223,00 — 020 1180 22940 Mz 172,70 5e23 492639 | Temenos GR. AG (IT) 5660  -200 -2760 — 89,00 56,60 Ab. 3.963,36 
SUIZA (2) Lindt & Sprung. AGPTG (BC) 10.190,00 -1,50 1,00 11.420,00 Fe 956000023 1127623 SIG GR. AG (M) 1892 050 -220 2610 My23 17,18 Fe 722542 UBS GR. AG (F) 25,10 020 380 28,56 Ab 16,74 My23 8395060 
ABB LTD (1) 4531 080 21,50 4531 Ab 2954003 8050844 | Lindt&Sprung.AGREG(BC) 102.600,00 -2,30 0,60 116.000,00 Jn23 95.200,00 023 — 1201261 Sika AG (M) 264,10 = 350 27900 АЗ 211200023 4652816 | VAT GR. AG (I) 46260  -130 980 49150 Ab 310905823 — 1371193 
Adecco GR. AG REG (1) 3228 140 -2180 4223 Di23 27,16 My23 5.968,63 Logitech International SA (IT) 7278 0,20 -8,80 8424 Mz 48,51 Jn23 1272452 | SOCGENSurveil (1) 822  -110 13,30 8822 Mz 7032 0c 13.699,53 Zurich Insurance GR. AG (F) 4430 100 — 110 488,10 Mz 405,30 Ag23 7138651 


Datos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado. 


ea 


BOLSAS RESTO DEL MUNDO 


29-04-2024 


Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (96) anual(%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) 

ARGENTINA Pesos Gruma 34468 -0,23 1092 34548 28703 | Intuitive Surg 37414 -032 — 1090 40059 32213 | SIDNEY Dm 
Agrometal 4760 -196 -9,51 6980 44,50 | Grupo Carso 13999 072 -26/02 18651 131,67 | JD.com 2989 -148 346 30,34 2144 | "ANZGroup 2807 029 829 2981 2554 
Aluar 88500 2,67 -3,86 1.08600 — 71800 | Grupo Ind. Bimbo 7012 208 -18,33 8834 66,12 | JetBlue Airways Corp. 5,90 208 631 751 469 | ASX 6373 119 106 6805 6244 
Banco Macro 5.80000 449 114,97 574905 2.790,00 | Kimberly Clark 3609 -161 -5,15 39,89 3638 | KLA-Tencor 71393 109 2282 72326 54431 | BrokenProprie 4297 042 14716 5072 41,95 
Bco. Francés 343900 2,25 9375 339720 177550 | Megacable 5050 -059 — 3342 5200 37,76 | Lamar Advert. 11539 0,89 857 120,58 101,03 | CommonwealthBk 11384 075 182 7145 111,49 
Comercial del Plata 110,00 0,46 4986 120,00 7400 | Regional SAB 15389 -0,39 -5,23 168,82 149,55 | Mercury Interactive — 2909 0,03 -2045 3605 2623 | TSR 892 068 3515 892 637 
Cresud 1.027,95 274 11,37 124100 80550 | Televisa 1070  -065 564 — 1146 891 | MetaPlataform 262 -2,41 2222 527,34 — 34447 | Macquarie Bank 18761 064 217 19970 17837 
Edenor 927,00 212 -159 1.33075 790,00 | Vitro 9,00 =  -6386 — 22,74 900 | Microchip Tech. 93,18 -0,45 333 9360 8058 | NatAustBank 3362 033 9,51 35,11 30,46 
Grupo Galicia 3.413,00 2,55 103,58 3.399,00 1.68800 | NUEVA YORK Dolares Micron Technology 11436 -0,42 3401 128,01 79,50 | santos 7,66 -0,78 0,79 793 6,99 
Irsa 104400 226 2189 1.18645 78100 | Dow Jones NetApp 10248 1,13 1624 106,48 84,60 Westpac BKG 2576 0,7 1249 2770 2264 
Ledesma 92200 -0,11 2293 1.133,00 71800 | American Express 23892 139 2753 23912 179,79 | Netflix 55949  -031 1491 63618 468,50 | TOKIO FESTIVO Nene 

Metrogas S.A. 73900 -1,34 -4,03 1.32000 658,00 | Apple Computer 7350 248 -9,88 19518 16500 | News Corp. 2418 -0,17 -1,51 26,88 2348 | heonCoLtd E hs — 367500 3.17500 
Molinos Río Plata 2.93600  -246 24,99 4.975,00 2.34000 | Boeing Co. 7349 375 -3344 251,76 164,33 | NVIDIA Corp. 87757 0,03 7721 95002 _ 47569 | AsahiChem.lnd. 2 um — 1.14300 1.010,00 
Pampa Energía 1.964,90 2,58 1,81 2.569,00 1.605,00 | Caterpillar 34980 187 1831 37930 27863 | Oracle 11649 -0,61 1049 12924 102,46 | AsahiGlass EE z — 591200 522400 
Transener 132500 3,64 10,14 1.533,00 898,00 | Chevron Corp. 66,33 027 11,51 166,51 141,56 | PACCAR Inc. 11364 — 1,50 1637 _ 12446 259 rara a ES — 294800 234000 
YPF S.A. 2348000 — 2,51 40,60 2335000 16.500,10 | Cisco Systems 4778 -0,17 542 5233 47,79 | PattersonDentalCo. 26,00 0,89 -8,61 3036 2539 | Gh = = — 459800 3.628,00 
BRASIL Reales Coca (ola 6204 049 528 61,86 58,06 | Patterson UTI Ener. 1126 0,09 426 — 1252 289 | Dai Nippon Print = - — 475100 4161,00 
Banco Do Brasil 27,55 = -50,26 5960 2738 | Disney 1208 -058 — 2413 12282 89,29 | Paychex 12081 0,70 143 126,59 116,84 | Daiwa House Ind. ze zm — 461400 4.220,00 
Bradesco 1406 130  -1773 16,88 1337 | Dowlnc 5780 089 540 5999 5247 | PayPal Holdings 66,99 1,56 9,09 67,04 56,13 | paiwaSecs. E: ж — 119500 94720 
Bradespar 2146 185 -16,37 25,44 1950 | Exxon 19,64 12 1966 122,20 96,65 | Qualcomm 16920 2,14 1699 175,72 136,17 | Fanuc E: =: — 461300 3.903,00 
CEDeMinasGeris — 1472 0/4 -2,71 1560 1323 | Goldman Sachs 43081 0,76 1168 431,53 376,91 | Regeneron Pharma — 89248 1,05 1,62 99335 883,20 | Fuji Photo Film o T — 1043000 3281,00 
Eletrobras 3763 -0,19 -11,31 4446 3676 | HomeDepot 33680 0,51 -281 39520 33198 | RossStores 13106 -1,91 -5,30 15045 — 131,49 | Fujitsu General = те — 236200 177100 
Embraer 3330 030 48,73 339 2107 | 18M 6743 0,8 237 19778 159,16 | Ryanair ADR 13986 -0,04 ш цш ЫШЫ IESU td: ° Кя — 2604000 238450 
Gerdau 1860 -0,16 2172 2357 1823 | Intel Corp. 3136 163 3759 4955 3147 || Sirius XM Holdings Sip GEV = Sp 202 | Haseko Corp. === — 198200 1.800,00 
Itau Unibanco 3196 -078 -5,92 3568 31,53 | Johnson&Johnson 146,82 047 -6,33 16274 144,45 | Spotify 28624 -1,16 — 5233 31031 187,94 | насі ES = — 1463000 10.170,00 
Itausa 966 -0,31 -68 10,86 9,52 | JPMorgan 9328 -0,11 — 1363 20030 16709 | Starbucks 8833 009 — -800 9730 8492 | Honda Motor m. — 1921,50 145000 
MRV Engenharia е Parti 6,88 3,15 — -3874 10,66 632 | McDonalds 273,55 0,17 774 30044 26543 | Tesla Motors Eso ES AL 222 rip ERY — 77450 562,60 
Petrobas 4215 179 1348 4290 35,65 | Merck Co. 3012 -082 — 1935 13195 11324 | Teva Pharmac. 1410 210 — 3506 — 14/3 1067 | Kajima Corp: == — 318500 2327,00 
Sabesp 8236 007 — 927 8496 7235 | Microsoft Corp. 402,25 -100 697 42937 36775 | T-Mobile US 16425 0/8 — 244 16742 15979 | keiseiElectricR. САС — 7.580,00 5.859,00 
Siderurgica 1421 064  -2772 19,58 1408 | Nikelnc. 9406 -006 — — 10718 88,84 | Wenty-FirstCentury 31,57 1,15 640 323» 2842 | Kirin Brewery = = — 227900 2045,50 
TIM 1760 063  -184 1895 1702 | Pfüerlnc. 2564 094  -1094 2973 2526 | Verisign Inc. 175,11 -0,21 — -1498 20635 17503 | Komatsu A — 460900 3.68400 
CHILE Pesos Procter & Gamble 6166 023 1032 16261 147,42 | Verisk Analytics 221,85 032 -712 25066 — 22114 | Konica Minolta NE = — 54700 40420 
Banco de Chile 10587 009 230 11440 9860 | RaytheonTech DAA 85,0209 | B erteX Pharma Pow GA A O жыюу үну ү ЕЙ Po — 148850 132500 
Banco Itau 10.170,00 0,94 1853 10.550,00 852140 | Travelers Grp 21290 -026 1176 23089 191,30 | Vavi Solutions Inc. 802 012 -2036 1099 7,95 || Mazda Motor EE — 195200 151850 
Cervecerias U. 593000 154 — 570 613000 5.440,00 | UnitedHealth 48903 -1,28 -711 54542 439,20 | Vodafone — Om ur OL © $06 | Mitsubishi Elec. E — 258950 200650 
Colbun 12480 246 -10,86 13699 12050 | Verizon 4009 103 634 4284 37,90 | WestemDigital PES O NN | ТҮНҮ ERU — 1386000 132800 
Copec 710000 458 1076 721380 5910,00 | Visa 27184 -098 441 29037 25798 | Workday Inc BUD EU дуо л O | Yum, EA fe — 311200 267700 
Enel Chile 5887 575 330 5993 5250 | Wal Mart Stores 60,4 013  -6179 17586 5861 | е d S A LEER baa == — 3500 25100 
Engie Energía 81800 354  -1109 91000 77000 | Walgreens Boots 1802 181  -3098 2666 1759 cum Inc Que WB WE A IDA [ont SENT S — 1158500 832600 
E 328500 266 1,69 3.66000 3.035,00 | ЗМ Company 9216 036  -1570 11000 LO eee erc TET Nippon Yusen Kk. gs m — 510800 3.96100 

alabella 2.590,00 4,01 1773 2.58490 2.00000 | Nasdaq AbbVie R 16152 119 423 18210 15962 | Nip.Steel Corp. - - - 3.785,00 3.240,00 
LAN Chile 1300 220 3613 1300 9,00 | AdobeSystemsInc. 473,07 -094 -20,71 63476 46502 | тс g ТТТ 00) 93 Тав | Nissan Cop. == EE — 642,50 53070 

: orp. , b r , a " 

Masisa 1945 046 927 20,50 16,69 | Adtran 454 248 -38,15 748 4/8. | Ara Group o QU Bn ups 3973 | Nomura Holdings X Е — 98900 637,90 
Quinenco 3.299,00 -0,03 15,15 3.50000 2.889,50 | ADV Micro Devi 16020 178 868 21138 — 13532 | er O EIEE 5969 | NSKLM. E Ez — 89550 76020 
Sonda 42590 0,59 1063 43990 35500 | AirBnbinc 16225 -1,21 1918 16818 — 13342 | P P Í Я А / i Oki Electric = = — 1.19200 91000 

: = Bank of New York 57,33 0,02 10,14 5795 51,80 2 , 

COLOMBIA Pesos AkamaiTechnologies 10178 0,10 -1400 12832 100,34 BHP Group Ltd 5681 067 16.84 6791 5567 Olympus m EN — 226050 2.022,50 
BancodeBogota 2850000 0,85 3,79 33.480,00 26.600,00 | Alcoa 3765 209 1074 3774 llar SR dx Zum ems mnan | Hala Ss E — 3.510,00 2911,00 
Ecopetrol 231000 043 -1,28 2.44500 1.99500 | Alibaba 7641 14 442 782 6805 | СЕМА Сор ЄЛЄ 037 BS — qut 1356 | Rakuten Group = ES — 90520 58400 
Grupo Argos 16.400,00 — -0,85 32,05 16.540,00 12.200,00 Alphabe Inc 16615  -337 1894 17195 13140 EINEN Fin 1 1355 2n 975 1417 10524 Ricoh Co.Ltd. zs Ea — 1.397,50 1.092,00 
HONG KONG .  Dolares H.K. Amazon.com Inc 18096 0,75 1910 189,05 144,57 Gtigroup mes 6226 0.6 4 2.03 63, 46 5111 Sato Shoji = = — 1.84400 1.454,00 
Bank of East Asia 983 218 197 10,04 8,75 American Airlines 1398 0,72 175 15,68 12,93 Clear Channel 1, m i e 20.88 198 1, "m Sharp Corp. =: ES — 1.092,00 788,70 
Cathay Pacific Air 8,39 024 282 9,18 7,70 American Electronic 86,67 ‚65 6,71 86,86 75,94 Colgate Palmolive 9049 -0,57 13,52 9101 79,89 Sofbank Group - - — 9.263,00 6.050,00 
Cheung Kong Hld. 3865 1,05 -7,65 42,60 35,60 Amer.Tel €: Tel 17,02 ‚61 143 18,10 16,09 Faton Corp. 32651 0,68 3558 330,51 233,10 Sony Corp. == == -- 14.800,00 12.495,00 
China Telecom 6965  -197 748 7105 63,80 | Amgen 27638 237 -404 32,9 262,68 | Expedia 666 071 997 15947 12830 | Sumitomo Forestry z = — 4.997,00 4041,00 
Gitic Pacific 758 1,07 28 833 678 | Applied Materials 205,26 092 2665 212,98 14900 | Federal Express 26586 001 510 28974 23639 | Sumitomo M&F m Ы — 544300 3.90400 
CLP Holdings Ltd 62,55 - -2,95 6735 59,70 | Atlassian 177,07 -1,33 — 2556 25743 177715 | ErstSolar 18083 117 496 18529 13980 | SuzukiMotor = = — 723500 171150 
CNOOC Ltd. 1976 041 5200 1976 1298 | Atrion 42000 — 633 — 1088 46355 30830 | Ford Motor 1275 03 450 1365 1099 | Taikisha 2 ES -- 4.885,00 4.075,00 
Hang Lung Prop. 869 345 -20,13 1084 7,99 | Autodesk 216,78 -0,53 -1097 26668 21063 | Gaplnc 2125 047 163 2848 1853 | Takeda Ch.nds. == =e — 448200 4047,00 
Hang Seng Bank 10380 1,47 1400 103,80 7925 | Automatic Data 24395 036 ATI 25587 — 23251 | Goodyear 1212 236  -1536 1470 1159 | Tanseisha = = — 96000 775,00 
Henderson Land 2385 042 -083 2410 2030 | Baidu 106,17 562 -10,85 11832 ШУП | estime 28779 119 1083 29518 24937 | Tokyo El.Pwr. = = — 1.107,50 736,70 
HongKong&ChinaGas 599 0,17 0,17 632 547 | BankofAmerica 3755 -0,74 11,52 38,37 SVA ЕН БОП 3524 141 434 — 4394 3245 | Toyota Motor Corp. x Е — 3.872,00 2.556,00 
Hong Kong Electr. 4490 -0,44  -077 4800 43,10 | Biogen Idec 215,50 316 — -1672 267,71 — 19052 | WewlettPackardCo. — 2827 096 605 31,00 2762 | Yamaha Corp. = = — 3.518,00 3.085,00 
Hsbc Holdings 6555 0,92 4,05 6555 57,95 | Broadcom Lim. 133862 -041 1992 140701 104901 | Hewlett Packard Int — 17,8 006 118 — 1877 1486 | YamazakiBaking = = — 407600 3.173,00 
Lenovo Group 900 -033 -17,58 — 1104 7,89 | CHRobinson 71,70 211  -1700 88,59 6789 | Intercontinental 13078 -070 183 13943 12481 | TORONTO Dolares Can. 
MTR Corporation 2600 338  -1419 30/15 2345 | CheckPoint Soft. 15046 -0,49 -152 — 16648 15071 | Kellogg Co. 5821 0,83 411 5875 5294 | Barrick Gold Corp. 23,69 141 -104 2467 19,04 
PCCW Ltd 393 -025 -5,53 424 3,83 | Cintas 66583 -0,06 1048 68703 577,26 | levis 2173 284 3138 2206 1524 | BCElnc 4473 031  -1426 5602 4423 
Shangai Industrial H — 1106 0,91 1414 1110 9,05 | Comcast 3885 073 -11,40 4683 37,87 | Lockheed Martin 46755 136 3,6 46646 41819 | BK Nova Scotia 6348 -0,22 -1,58 70,07 6115 
Sino Land Co Ltd 810 -146 -4,59 877 7,69 Costco 726,33 -0,39 1004 785,59 644,69 | Marsh & McLen. 19848 0,27 476 207,90 190,17 BK Of Montreal 12340  -0,67 -5,88 133,53 121,57 
Television Broadc. 347 878 981 373 2,86 | Dentsply Int. 30,69 039 -13,77 3739 3035 | MarvellTech 6875 -125 1399 8509 5676 | Canadian Nat 16961 -0,96 184 17965 165,71 
Wharf Holdings — 2475 -159 — -159 — 2895 _ 2240 | DollarTree 1881 -241 -1636 15002 117,92 | Mattel 1849 071 ZH 2p 1741 | Cascades 930 131 2694 1494 9,18 
JOHANESBURGO Rands Dropbox 2420 0,21 -17,91 33,16 22,75 | Mondelez 7,8 17 -0,83 76,87 65,87 CDN Natural Res. 10683 0,29 23,06 112,61 80,60 
Angloplat 66.916,00 7,70 -30,59 94.344,00 61.800,00 EBay Inc. 52,75 1,40 20,93 52,18 40,67 | Moodys 37462 -0,40 -4,08 405,17 366,48 Eastern Platinum 015 -625 -21,05 0,21 0,10 
Aspen Pharmacare 22.311,00 1,09 9,64 22.404,00 18.750,00 Enphase Energy Inc 13,85 172 -13,84 — 136,39 97,80 | Occidental 6823 066 1427 69,26 55,97 Imperial Oil 9722 0,8 28,80 100,99 74,24 
Bidvest 2440600 1,59 -3,26 2620800 22.628,00 | Ericsson 515 -058 -18,25 623 4,79 | Pan AmersilverCorp 1923 1,10 17/6 19,60 1221 | Manulife Finac. 327 062 1001 338 2834 
Harmony 1721100 2,31 43,92 17.521,00 10.457,00 Fastenal Co. 6848 045 5,73 7842 61,98 | Pepsico 17614 032 371 1774 162,04 Nat.BK.Of Can. 11151  -0,38 1041 11468 98,10 
MTN Group 9.09000 — 527 -21,30 1153000 8.047,00 | Fiserv 5432 -1,01 1617 15982 13175 | S&P Global 41531 -0,1 -572 45972 408,56 | RoyalBKCanada 134401 -0,10 001 13995 12854 
Nedcor 2268200 1,88 4,90 23.484,79 20.700,00 Flextronics Inc. 2921 083 -410 30,64 22,13 StanlyBlack&Decker 9096 — 1,39 -7,28 98,20 86,99 Sherritt Inc. 033 3,13 10,00 0,36 0,27 
Richemont 265.048,00 -0,93 3,23317.468,00 231.445,68 | Frsh 0,91 = 3,41 1,00 0,87 | TechnipFMC 2660 004 3208 2695 1851 | Suncor Energy 5425 071 2780 5404 42,19 
Sasol Limited 1333100 237 -28,05 1852800 1280900 | Garmin 4518 121 1295 14900 11949 | TexasInstruments — 17929 102 518 17831 15685 | TamarackValleyEnergy 3,93 = 2801 420 292 
Telkom 243400 -1,93 -18,16 3.120,00 2.426,00 Gen Digital 2076 0,63 -9,03 24,18 20,37 | Union Pacific 240,95 -0,76 -1,90 256,91 229,23 Toronto Dominion 8105  -0,18 -5,34 86,89 77,57 
WBHO 1357700 057 4,39 13.98200 12.750,00 | Gentex Corp 3486 043 674 3710 3136 | Unisys Corp. 543 -0,55 -338 8,05 485 | VENEZUELA Bolívares 
WoolworthsHldgs 5.915,00 — 1,46 -18,07 7.199,00 5.570,00 | Gilead Sciences 6594 079  -1860 87,03 6527 | Wells Fargo & Co 5980 -018 — 2150 6110 4644 | Banco del Caribe 27,99 =  -2634 50,00 27,99 
MÉXICO Pesos Google Inc. 6790 -3,33 1914 173,69 13256 | Wynn Resorts 9698 1,15 644 10746 91,16 Bco. Provincial 6,85 = -61,94 23,00 6,85 
Alfa 1280  -0885 -581 14,20 11,84 | GralHlectric 6449 132 2888 18012 12406 | Xerox 1386 -100  -2439 1961 1391 | Bco Venezuela 10,85 = 3596 13,00 7,00 
América Móvil 1656 — 248 521 1656 1456 | Groupon 1165 -0,17 -927 1898 951 | PERU Soles Bolsa de Valores Caracas 7,90 = 234 8,50 5,15 
Arca Continental 169,14 021 -8,56 19874 16521 | Hancock Whitney 4655 -0,41 -420 4846 41,83 | Alicorp 600 1/8 -476 6,95 524 | Dominguez & Cia. 1664 = 323 1680 14,00 
Cemex 13,79 -2,82 439 15,13 12,58 | HeatlhThpk 1894 074 -434 20,84 16,18 | Banco BBVA Peru 145 140-938 1,75 131 | EnvasesVzlano. 17,00 -286 -10,53 19,49 13,80 
Cuervo 3432 -144 32 4132 3055 | HenrySchein 7303 -014 3,54 8057 69,95 | Buenaventura 1775 148 169 177 1428 | FondoValores 1200 -164 5000 1430 6,35 
Fomento E. Mexicano 201,59 -1,53 -897 243,51 197,50 | Honeywell Intl. 19377 0,17 -7,60 209,00 19036 | Creditcorp 16835 093 1261 17850 14501 | GrupoZuliano E = — 2950 1921 
GP Aeroportuario 31481 -001 5,69 31483 23781 | Intuit 63839 029 2,4 66936 586,82 | Unacem 1,52 = 0,00 1,90 135 | Mercantil 4829 -0,43 -10,57 5900 40,00 
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CUADROS 
“23 EMISIONES DE WARRANTS x m. 


Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio Precio 
Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vendm. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor Vendim. ejercido compra(*) venta Emisor 
Sobre: IBEX35 Sobre: NASDAQ 100 Sobre: AMADEUS IT GROUP, S.A. ic( 45 036 037 SGEG un.(C 160 61 — 06) SGEG Sep.) 19 21 -  SGEG 
un.(P) 115 045 46 — SGEG May() — 18750 05 06 566 Dic.(P) - 234 237 SGEG Sobre: ENDESA Sobre: APPLE INC Sep.(O 19 28 029  SGEG 
May.(P) — 112i 0,18 9 SGEG Jun.(P) 18.500 1,68 69 N Sobre: BANCO SABADELL un.(C 18 015 017  SGEG un.(C 180 24 05  SGFG Dic.(C) 19 8 059 566 
May) 112 01 011 — SGEG | jm) 18900 — 103 1M BN Dic. (P) = 07 008 SGEG un.(P 7 — 028 01 5 ic(Q 150 — 156 — 157  SGG | ар) 185 "n 02 SG 
up) 41 024 25 — BNPP Ju) 17500 74 J5 BN Sobre: BANCO SANTANDER Sobre: GRIFOLS S.A. Sobre: ARCELORMITTAL mO 155 n 1 Л К 
May(P) 110 009 ШИШЕ: Di) 17000 — 159 16 ВЮ їс 4D — 449 451 BP | Sep(O) 16 019 - ВАРР | May(f) 26 16 117 BNP |< n T n a 
un.(P) 1100 02 021 ВАР VENDE un.(C 4] 0M Q5 SG Sobre: IBERDROLA un 24 05 06 SGEG q i 
шше Em E o ER CO зз 062 09 SEG | Jn) T5 046 049 586 Sobre: META PLATFORMS INC шш шы ш AE 
mi ma QO б Че ep ao т op mp | O — 35 08 066 SK | O п 087 09 SEG | n 40 ос ов ук | Dki - V9 12 S6 
ul. [ } j . ü y i = 7 T 
May() 109 029 3 566 Sobre: XETRA DAX INDEX cO 35 : 6809 — SGEG un) — 105 — 126 13 566 Sobre: TESLA MOTORS, INC | Sobre: PLATA 
3 Sobre: BANKINTER Sobre: INDITEX un.(P. 215 ,28 029 SGEG Dic.(C) 3 ‚95 1,96 SGEG 
Sep(P) 109 037 038 ВМӘР | Jun.P) 19000 08 081 BN f 
un.(P 65 ‚05 ,06  SGEG ic( < M 093 SGEG ип.(С 200 ‚13 014 — SGEG {F Precios a derre en euros. — FUENTE: Bolsa de Madrid 
May.) 108 0,37 ,38 SGEG Sep(C) 19.000 ,49 0,5 N Sobre: BBVA СС - 936 969 SEG 
up) 108 QM 05 P | Mai 18000 — QD 0з SE | jp ; ПОИ = == ==: 
un.(P) 107 012 013 ВАР SepAP) 18000 51 2 B zu à Е ше 
: : : : ic.(C) 1 /53 0,55 SGEG Sep.(C) 16 ‚3 031 BNPP 
ш 2 E | ш з — 079 BNP un C 1 5] 058  BNPP iC B 15 12 S 
May(P) 10.5 0,02 03 SGEG May) 17500 76 Л SGEG ` 2 š ` : : 2 TURBO WARRANTS 
O — 104 078 0% — SGEG un 1 лї 00 SGEG ic(C 296 — 31 SGEG 
up) 100 002 | 3 SGEG Dic( ) | 17000 ‚49 05 N Sep.(C 1 ‚75 ,76 BNPP. Sobre: TELEFONICA Vencim. Precio ejercicio Barrera Precio compra(*) Precio venta Emisor 
Se) 100 ün om sag | 099 - 1207 1, SGEG un.(P 1 54 — 055 566 | Sp() — 44 — 006 00 SGEG Sobre: NASDAQ 100 
ic(P) 100 023 24 SGEG Sobre: ACCIONA, S.A. May O) 95 73 074 ВМР un (C) 34 036 — 039 566 Jun.(P) 18.500 18.500 6,66 667 BNPP 
Ago() 90 0,03 04 — SGEG Jun.(Q) 30 ‚01 ‚04 N $ер.(С 55 272 2⁄9 566 Sobre: ADVANCED MICRO DEVICES, INC Jun (C) 16.000 16.000 1745 1746 BNPP 
0) E 2,65 267 566 Sobre: ACS,ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y Sobre: CAIXABANK un.(C) 220 0,16 017 SGEG Sobre: XETRA DAX INDEX 
Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE SERVICIOS, S.A. un.(C 5, ‚28 ‚31 SGEG Sobre: ALPHABET INCCLASS C Jun.(P) 19.000 19.000 073 074 BNPP 
ic(P) 37.00 107 108 В\РР Sep.(C) 35 77 ‚82 SGEG un.(C 45 ‚74 78 SGEG un.(C) 170 032 033 SGEG Jun.(C) 16.250 16.250 204 205 BNPP 
r 
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 29-04-2024 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar TIR TIR Importe Importe Próxima 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés australiano Fecha media% _ marginal% adjudicado solicitado subasta 
Euro 0,93327 0,5957 1,1713 1,0244 0,6836 ‚0854 0,1341 0,0849 0,5572 0,6122 Letras 3 Meses Abr-24 3,60 263 _ 49060 203997 ° 
Dólar 10715 0,6382 12551 1,0977 07324 0915 0,1437 0,0909 0,5971 0,6560 ш : Шеш mor Ss = E b 3 
Len - 167,88 156,69 196,659 171,98 11476 433 22,51 14,2464 93,5473 102,7732 Letras 12 Meses Abr-24 342 345 3.790,13 668250 З 
Libra esterlina 0,8538 0,7967 0,5085 08746 0,5836 ‚0729 0,1145 0,0725 0,4757 0,5227 ИТ Abr-24 299 299 15000 378004 5 
Franco suizo 0,9762 0,9110 0,58 1,1433 0,6673 ,0833 0,1309 0,0828 0,5439 0,5976 Bonos 5 Años Abr-24 295 2,96 1.533,15 3.128,15 Е 
Dólar Canadá 14629 1,3653 0,8714 1,7134 1,4986 ,1249 0,1962 0,1241 0,8152 0,8956 Bonos 5 A. Vr 7a 8m Mar-24 297 29] 171244 352733 Š 
Cor. sueca 117155 10,9331 6,9785 13219 120017 8,0085 1,5709 09942 6,5282 71720 GE E Aigre ium em ge 7 BP Š 
(or. danesa 7,4577 6,9601 4,4423 8,7349 7,6399 5,0979 ,6366 0,6329 4,1556 4,5655 Obli. 10 A. Indexados Dic23 120 121 58579 103018 5 
Cor. noruega 117840 10,9971 7,0193 13,8022 12,0719 8,0553 1,0058 1,5801 6,5664 72140 Obligaciones 15 Años — Abr-24 353 354 174518 272518 s 
Dólar neozelandés 1,7946 1,6748 1,0690 2,1019 1,8384 1,2267 ‚1532 0,2406 0,1523 1,0986 Obli. 15 A. Indexados Abr-24 133 134 50554 _ 1.021,54 E 
Dólar australiano 1,6335 1,5244 0,9730 1,9133 1,6734 1,1166 ‚1394 0,2190 0,1386 0,9102 Obligaciones 30 Años —— Маг-24 3,65 365 _ 1.69687 221970 = 
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obligaciones 50 Años Abr-24 387 388 49425 1.82495 = 
CREDITOS HIPOTECARIOS 
CAMBIOS OFICIALES DEL BCE DIVISAS LATINOAMERICANAS IRPH (TAE) Conjunto Mibor Euribor 
Período Bancos Cajas de entidades CECA Deuda alaño а1айо 
Teuro Divisa leur Divisa 1dólar 1ешо Divisa 1dólar euro Divisa 2n 
1072 Dólares USA Asia y Sudáfrica с ш Em шщ 17,10 1828 Pesos mexicanos Agosto z - 2,08 - 101 129 129 
т "uu ‚ i eales Drasllenos ó Septiembre - - 2,410 - 1,459 2033 2,233 
16753 Yen Japonés : 1,00 107 Dólares Bahamas p y y y Й 
P 20096 КЕШЕШ 3.867,97 4.13625 Pesos colombianos Octubre - - 2,666 - 1742 2,629 2,629 
7,4581 08 Dae 61,858 Peso Filipino 94740 1.012,14 Pesos chilenos 3,74 4,00 Nuevos soles peruanos Noviembre E = 2871 = 1,988 2,828 2,828 
08549 libra Esterlina 5,1108  Ringitt Malayo 24.900,00 26.621,00 Sucres ecuatorianos 15539 166,13 Dólares jamaicanos Dicembre Е ш -__ 2084 3018 3,018 
11,685 Corona Sueca 
SSE Rama sit 1.476,15  WonSurcoreano Enero : ЖШШЕ — 5 з ш ш 
Д 8,3904 Dólar de Hong Kong = Febrero - - 3,585 - 2,608 3,534 3,534 
11,7835 Corona Noruega 77627 Yuan Chino TIPOS DE INTERES DEL INTERBANCARIO Marzo Е Е 3,664 Е 2785 3,647 3,647 
14635 Dólar Canadiense U M NETUS “433 LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRE TIPOS INT. Abril = = 3,683 - 2,856 3,757 257 
PA 100, 1 1 2 3 6 12 1 3 5 10 Mayo - - 3,967 - 2,939 3,862 3,862 
Europa Emergentes y Mediterráneo 14578 Dólar de Singapur semana mes meses meses meses meses айй años años años Junio z B 4,045 Б 3,010 4,007 4,007 
25,175 Согопа Checa Р Euro (Euribor) > — kw че = SEP s s e s. Bii - - 4186 - 3100 419 4149 
391,64 Forint Húngaro : - - Dólar - 54 - 559 574 E E Е E - Agosto = = 4237 = 3154 40/73 — 4073 
43255 Zloty Polaco 16322 Dólar Australiano Yen Japonés Е = Е - = - Е - E E Septembre - - 4305 - 3225 4,149 — 4149 
ó á I ñ Octubre - - 4,330 - 3,308 4,160 4,160 
[us Oque io u s а Libra Estertina e LA NIS Е - 4276 -  3àn — 402 — 402 
40316 Shekel israelí 89461 Rupia India Franco Suizo E EE OUT NN EN, - - > Diciembre : - — 4218 - 339 36 36 
19558 Lev Búlgaro Sudamérica га UE —— - - - 2 224 
A ólar Australiano = Е Б Б а s: s = Е Е Enero - - 4,062 - 3,216 3,609 3,686 
18,3202 Peso Mexicano й + + + 
СОЕ 2a Febrero = "ENS - 73165 38/1 387 
347103 Ша Turca 5,4706 Real Brasileño (*) Los datos de Tipos del Mercado’ son del día anterior. Marzo = Е 3,901 = 3,085 3,718 3,718 
¿4 FUTUROS/MATERIAS PRIMAS EMBRAGUES LAUR, S.A. 
AGRÍCOLAS ulio 119025 1.1500 118350 — Dólares/tonelada ^ Alto Вајо Cierre FISICOS AM Fixing PM Fixing COBRE Centavos/libra Junta General Ordinaria 
Е yo gos 119300 11/850 118650 ^ GASÓLEO ORO S/onza troy 233760 233355 Мао 46740 45625 46740 Рх ошоо бе созо do 
; я HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*) PLATA S/onza tro — yag ME 46810 — 45660 46730 eh 
(+) Libras por Tm. (ө) Dólares por Tm. Mayo 79000 77775 78075 y Ë РЕБЕ 46070 458 60 — 46875 Administración, se convoca а los 
CACAO (+) Alto — Bajo Cierre E 3500033690 SONUS Df ОЮ ОЮ E тый M : : : accionistas a la Junta General Ordinaria, 
ulio 35600 341,50 35460 ; E a celebrar en el domicilio social el día 6 
Mayo 941400 803000 805900 ^ Octubre 3600 3440 351) E 79300 78150 — 78425 ^ (London Metal Exchange)  Venta/Compra ЭС NUEVA YORK NYMEX — 204 | qe junio de 2024 a las 18:00 horas, en 
Julio 9.000,00 7.513,00 7.558,00 ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+) О NUEVA YORK 29-04 COBRE Ag Contado 9.869,00/9.868,00. (Mercantil Exchange) Alto Bajo — Cierre primera convocatoria y, de ser necesario 
ple ЗИ O 4535 4365 — 4365 Dólares barril Alto Bajo Cierre сутт 3 meses 9595095999 PLATINO $/onza troy esmerada n Чё ЖН, ene] 
carea) Ulio 4597 4430 4437 CRUDO ZINCS Contado — 284609284550 — 10 ыш Оо mismo lugar y hora, para tratar del 
Mayo 442700 437500 437500 : : - | à ag. ОШНОИ) шу 97570 93560 96870 siguiente 
Mo 423900 413700 4.140,00 Septiembre 4634 44,76 44,81 unio 83,91 82,40 82,74 S/Tm. 3 meses 2.859,00/2.858,00 Enero 98470 94650 97790 Orden del día 
Septiembre 414600 406500 4065,00 TRIGO/WHERT(e) ullo ED Oi Cub Eos -Contado — 219650/219500 PALADIO $/onza troy de. E bació 
AZÚCAR (e) Mayo 60475 58275 — 58975 — Agosto 8242 86 804 Sm. 3meses — 223200/223000 — Junio 98600 95000 98100 Е 
Agosto 57400 56110 57330 Шш 623,0 602,50 60825 GASÓLEO CALEF. ALUMINIO Std. Contado 2.559,50/2559,00 Septiembre 992,50 963,50 99150 propuesta de aplicación del 
Octubre 55300 540,0 551,80 Septiembre 64250 62425 629,25 Mayo 25702 252,64 253,80 S/Tm. 3 meses 2.587,00/2.586,00 Dicembre 1.000,00 1.000,00 1.000,00 resultado y de la gestión llevada a 
idembre 54500 53200 543,60 MAIZ/CORN(e) unio 25828 254,05 2551 МОО Contado —19.180,00/19.175,00 cabo por el Consejo de 
7 Мауо 44,50 — 435,00 43975 Diciembre 26037 25673 25780 — S/Tm. 3meses  1940000/19375,00 CARNES Administración, todo ello relativo al 
CIN. YORK (Cotton Exchange) 29-4 уо 45125 44550 44925 z 7 ejercicio 2023 
Centavos por libra cere ° ; 7 ESTANO Contado —33.125,00/33.100,00. LIVESTOCK/CARNES : ) А 
ALGODÓN Alto Bajo бепе Уулу; F 46025 — 45500 45850 METALES S/Tm. 3 meses 33200003345000 — CARNES(Ctvoslibra) Alto Вајо Cierre | 2'- Ruegos y preguntas. 
s 3°.- Redacción, lectura y aprobación del 
ulio 82,50 81,11 81,32 Mayo 406,75 37700 371,25 LX MADRID (METALES PRECIOSOS) : 29-04 NUEVA YORK COMEX 29-04 Maya 20 ДЫ "oe acta o nombramiento de 
Octubi 78,91 7891 789 i Qu Agosto 261,80 25905 25995 = 
ШШ = = — M 37975 35900 37225 ОВО Prec, Última (Commodity Exchange E m MC o interventores para la misma. 
TO De NARANJA : š Septiembre 37550 — 35725 — 36450 Brutoeuro/gr. 7035 7002 of New York) Alto Вајо Cierre т СМЕ s a : Cualquier accionista podrá obtener, de 
Manuf. euro/gr. 7035 7021 PLATA Centavos/onza t k (МЕ forma inmediata у gratuita, los 
Mayo 39700 377,95 377,95 PETROLÍFEROS PUn, entavos/onza troy Junio 10303 10135 102,55 documentos que han de ser sometidos a 
ulio 37620 36505 368,90 Mayo. 24400 2.60600 2.71800 Julio 10578 — 10478 10553 la aprobación de Junta. 
Septiembre 36975 36400 36400 QA LONDRES 29-04 Bruto euro/kg. 827,40 802,29 Julio 247350 272250 2.747,00 Agosto 10385 10295 103,78 
QU CHICAGO (Board of Trade) 29-04 Dólares barril Alto — Bajo Cierre — Manufeuro/kg. 83000 — 823,34 Septiembre 2.801,50 275250 2774,50 VACUNO/CATTLE (СМЕ) Berriz, 16 de abril de 2024.- 
(e)Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (s) PETRÓLEO BRENT PLATINO ORO $/onza troy Abril 185,0 184,45 185,45 El Presidente del Consejo 
Dólares por Tm. Аю Вајо Cierre junio 89,29 88,11 8848  Euro/gr 2740 2741 Agosto 238070 235350 2.36960 Junio 179,08 17698 17223 . de Administración, . 
SOJA/SOYBEANS(0) Julio 8822 8695 8728 PALADIO Octubre 240280 237600 239050 — Agosto 1728 17545 1756 Mikel Urizarbarrena Aguirrebeitia. 
Mayo 117175 115700 1.16375 Agosto 8739 86,18 8648 Euro/gr 2888 2817 Dicembre 242530 239880 241370 — FUENTE Sempsa 
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CUADROS 


ea) 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


FONDOS DE INVERSIÓN 


Valorliquid.| Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. L| Rentab. Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking ешоѕо desde eunso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo топша) 29-1223 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | епејайо Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
ABANCA Gestion de Activos SGIIC 1)AGI E Oblig CT ISR RC F 1.02697 1,27 19/142 | 1)NGDIRFN Moderado | 1341 -052 23/24 | 1)AXAEurSustCredit F 14964 -037 55/76 | 1)BKRentas Objetivo 2026 F 9685 -061 41/90 
Serrano 45 3° Planta 28001 Madrid. Tfno. 91578 57 65. Fecha v.l.: 26/04/24 1)AGI Enhanced ST Eur AT D 10940 0,84 68/75 1)ING DIR FN S&P500 V 31,59 10,36 25/87 Т)АХА Euro 10+LT F 19061 -3,83 88/90 1)BK Índice Europa Gar* G 81018 117 23/67 
1)АБапса Fondepósito E 12,05 0,98 50/142 1)AGI Euro Credit SRI AT F 310298 0,54 32/76 2)First Eagle Am Int. AU* X 9.17240 804 3/178 1)AXA Flexible Propierty X 10390 -3,72 171/178 1)BK Índice España 2027 Gar* G 7550 2,62 3/67 
1)АБапса G. Agresivo* V 14,59 5,60 132/265 1)AGI Emerg Markets SD ATH V 9948 1,05 49/58 Andbank Asset Management 1)AXA US Credit SD Inv Grad F 98,51 020 10/13 1)BK Índice América V 196142 5,20 71/87 
1)Abanca G. Conservador* 1 1002 001 7/11 1)AGI Euroland Eq Grw AT V 28625 5,35 46/51 4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Severino Pons. Tfno. +352261939938. Т)АХА US Corp. Interm F 113,48 -1,66 68/76 1)BK Media Europea 2024* G 311590 1,63 8/67 
1)Abanca G. Decidido* I 12,77 337 2/6 1)AGI Euro Inflation LB AT F 10622 -216 13/15 Fecha v.l.: 25/04/24 1)АХА GLOBAL Short Dur F 105,29 0,30 91/142 1)Bankinter Emergentes M 9247 3,51 38/58 
1)Abanca G. Moderado* I 1102 1,02 18/24 1)AGI Europe Eq Grw AT V 387,55 4,02 83/117 1)Merchbanc Merchfondo V 7482 -12,27 261/265 1)AXA GLOBAL STRATEGIC F 109,73 -055 29/89 1)BK Media Europea 2026 Gar* G 78,55 219 4/67 
1)Abanca Rendimiento* F 102,29 037 19/90 1)AGI Europe Eq Grw S AT V 23609 3,92 87/17 1)MerchbancRF Flexible F 10654 089 13/89 1)AXA ACT Green Bonds F 9071 -191 56/89 1)BK Índice España 2024 G* G 8106 118 22/67 
1)Abanca R.Fija Patrimonio” D 12,11 039 72/75 1)AGI European Eq Div AT V 33009 5,64 71/117 1)Merchbanc Universal R 9921 0,54 167/192 Т)АХА Global Sust Agg F 27,7 -2,66 74/89 1)BK Mercado Español II* G 88620 092 1⁄1 
1)Abanca RF Gobiernos* E 884 -224 72/76 1)AGI Floating Rate Note AT F 102,92 1,23 20/142 1)SIH Balanced A R 12879 -0,36 181/192 1)AXA Europe SD High Y F 13923 091 18/52 1)BK Índice Japón V 1.207,02 13,64 4/23 
Т)АБапса RF Trans Clim 360* F 876 131 67/76 | VASIFoodSecurity AT V 8507 179 3/5 | T)SIHBalancedB R 12573 -0,16 180/192 | DAXAUSSDHighYield F 14829 -0,03 35/52 | 1)BKMixto Flexible R 1.19593 0,64 18/24 
1)AbancaR. Fija Flexible* F 1168 -0,98 135/142 | DAGIGerman Equity AT V 20785 2,51 5/6 | 1)SIH Best BlackRock X 107 0,95 142/178 | DAXAACTUSSDHighYield * F 10791 -0,09 36/52 | 1)BKMixtoRenta Fija M 10068 030 28/39 
Т)АБапса В. Fija Mixta* M 1105 110 32/135 1)AGI Global Eq Insights AT V 185,13 2,78 219/265 1)SIH Best Carmignac х 112 523 26/178 Т)АХА US High Yield F 20705 0,03 34/52 1)BK Finanzas Globales V 76166 7,95 6/8 
1)Abanca Rentas Crec. 2026 F 9,80 -0,65 43/90 1)AGI Global Floating RN AT F 103,01 1,95 1/142 1)SIH Best JP Morgan х 107 2,92 72/78 | VAXAACTUSHYLowCarb F 9481 -0,68 44/52 | 1)BKÍndiceGlobal R V 16021 4,32 178/265 
1)Abanca Rentas Crec. 2027 F 9,57 -0,85 45/90 Т)АСІ Green Bond AT F 8683 -241 65/89 1)SIH Equity Europe А V 11319 -9,14 115/117 1)AXA US Dynamic High Y F 137,05 121 15/52 | 1)BKMultiestrategia 1 109434 081 3/11 
1)Abanca RV Dividendo* V 1093 А Т)АСІ Gb Sustainability AT V 14637 3,73 201/265 1)SIH Best M&G х 107 -0,71 159/178 T)AXA Global High Yield F 9068 027 27/52 1)BK Pequeñas Cías. Europa V 41441 -442 21/22 
1)AbancaR. Variable Europa* Үсте гоз 35/117... | VAGIGlobalWaterATH S AA GB а rana X 104 sas 23/178 | VAXAAsian HighYield* F 8073 0,60 22/52 | 1)BKIbex2028PlusGar* G 6419 112 24/67 
1)AbancaR. Variable Mixta* a sns xus ma || Peter ecc Ww Weg ИТНЕ ТА V 10128 -472 80/80 | DAXAAsianShortDur F 9855 -002 5/9 | 1)BKPremium Moderado R 11831 131 149/192 
1)Abanca RV ESG 360* V 1271 716 86/265 1)AGI Gb Metals & Mining AT V 7343 751 2/2 2)SIH Flexible Fixed Inc US F 10831 220 176 1)AXA Emerging Short D. F 97,06 111 9/30 1)BK RF Coral Gar* G 1.14650 0,92 1/31 
1)Bankoa-Ahorro Fondo* DM) 03 a] MIES e A rara V 11444 561 131/265 | TAXA INCOME GENERATION X 11445 2,06 100/178 | 1)BK Objetivo Diciembre2023 D 152765 083 70/75 
1)Bankoa Selecc Estrat 50* R 11843 2,66 101/192 1)AGI Japan Equity ATH V 19971 14,11 3/23 1)51Н Global Sustanable Imp X 10933 0,04 152/178 1)AXA Defensive Opt I M 6839 102 34/135 1)ВК RF Largo Plazo F 1.239,98 -1,09 49/90 
1)Bankoa Selecc Estrat 80* V 1.156,03 3,76 199/265 1)AGI Multi Asset LS ATH | 111,65 2,85 6/13 1)SIH Multi Agresivo R 1200 227 117/192 Т)АХА Optimal Income X 21344 416 43/178 | 1)BKRVEuro V 98,35 850 18/51 
1)Bankoa Selecc Flex ISR* "n 681 099 141/178 ТАС Oriental Inc AT V 37455 420 9/11 1)SIH Multi Dinámico R 1146 203 124/192 1)AXA Global Optimal | X 150,21 3,76 53/178 1)BK Tecnología V 1.225,89 987 9/35 
1)Imantia Ibex 35 V 1664 1160 4/80 1)AGI Pet & Aninal Well ATH V 12079 -5,37 257/265 1)SIH Multi Equilibrado M 10,34 101 35/135 1)AXA ACT Biodiversity V 7906 401 190/265 BBVA 
Р Э 1)AGI Positive Change АТ V 10209 462 170/265 = x 
1)Imantia Fondepósito Inst D 1255 104 53/75 JAGI Positive Change І 1)SIH Multi Inversión ma use wey || Mtra V 12741 482 9/26 | CGudadBBVA-C/Azul4Ed. Asia 3-C28050 Madrid. Web. http://www. bbvaasset- 
i " 
1)Imantia Futuro* V 2656 2,44 229/265 | VhGlSecuricash SRI Y a ЧУ B| rr M — 985 056 58/135 | DAXAACTSocPogress V 90,48 -003 34/35 | managementcom. Fechav.l:25/04/24 
" 1)AGI Smart Energy ATH V 123,27 -3,59 3/6 " 
1)Imantia RF Dur 0-21 Inst* UA = ) ° 1)SIH ShortTerm A [t qun que Жр || PEE V 15262 135 17/22 | q)Accon Eurostoxx50 ETF V 4973 971 13/5 
ia R Fita Flexi 1)AGI Strategy 15 CT M 15246 -0,08 103/135 i 
1)Imantia R Fija Flexible* F 177414 -0,46 134/142 ) gy Andbank Wealth Management 1)АХА Evolving Trends V 12621 532 21/35 1)Acción Ibex 35 ЕТЕ V 1106 867 36/80 
1)Imantia RF Flexible Insti* F 1792132 000 111/142 || DAGIStrategy 50 CT RO nuno map ий 9 1)AXA Digital Economy V 162,99 -045 35/35 
RES À " 5 £ < 1)BBVA Ahorro Corto Plazo D 903,29 082 71/5 
T)AGI Strategy 75 CT R 29562 6,14 6/192 Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. DAXAL ПУБ V 10034 042 27/39 и d 
Abante Asesores Gestión d Fecha v.l.: 26/04/24 Ongevity economy, d d 1)BBVA Ahorro Empresas D 791 106 50/75 
1)AGI Thematica AT V 16046 473 167/265 1)AXA Robotech V 15581 4,46 24/35 
Plaza de la Independencia 628001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. 1)AndBank Megatrends FI* ү 13,76 3,68 202/265 2 = 1)BBVA Bolsa V 25,65 642 42/80 
1)AGI US Investment СС ATH F 9916 -308 74/76 д š АХАМ ү 
Fechavi 25/04/24 3)Foncess Flexible” a mo queue | (Mense 9538 33 26/35 | q)BBVAUSADesarrollo ISR V 3605 621 59/87 
1)AGI US Short Durat HI ATH F 11510 -0,10 17/30 z E 1)АХА Sust Equity V 19460 7,07 89/265 
1)Abante Asesores Global* X 19,49 3,70 54/178 1)Fondibas M 1228 3,88 2/39 š А 1)BBVA Bolsa Asia MF* V DIT 5/11 
1)AGI Valeurs Durables RC V 1.00859 8,9 16/51 š б 1)AXA Europe SmallCap V 16200 -2,23 20/22 
1)Abante Bolsa* V 22,70 5,83 123/265 1)Gestión Talento* V 12,53 2,45 228/265 А d 1)BBVA Global DesarrolloISR V 2698 6,17 113/265 
= 1)AGI Volatility Strat PT2 O 104894 104 3/5 à d 1)AXA Europe Sustain V 37088 675 41/117 
1)Abante Cartera Renta Fija F 992 -0,15 34/90 ió * i z 2 1)BBVA Europa DesarrolloISR V 1129 7,00 37/117 
2)AGI China A AT USD у 9,61 5,79 6/14 1)Gestión Value A V 1431 5,27 145/265 INGE © Т T ОКУЫ Ой A 
1)Abante Índice Bolsa A* V 1529 6,09 116/265 1)Medigestión me can зин | 8А | i 1)BBVA Bolsa Europa V 111,62 152 102/117 
Га = 2)AGI US Large Cap V AT USD V 1131 1005 30/87 š E Т)АХА Switzerland V 8803 -028 1⁄1 
1)Abante Índice Bolsa L: V 15,81 6,22 109/265 1)Merchfondo X 119,70 -1022 176/178 1)BBVA Bolsa Europa Cartera V 121,86 2,03 100/117 
TAbante Índice Selec. A* R 1247 332 72/192 Она M 2664 056 57135 | ХАО Enhanced Index V 1784 538 68/87 | q)BBVA BolsalUSA (cub) V 2894 526 70/87 
1)Abante Índice Selec, L R 1254 337 69/192 e ШОБЕРЕ me ama | D S Sa Se ү 2254 421 79/87 | BBVA Bolsa Índice V 2963 973 1980 
1)Abante Life Sciences A V 994 669 439 Am u n d I 1)Merch-Universal R 6078 193 130/192 | Azvalor Asset Management 1)BBVA Bolsa Índice Euro V 1554. 974 12/51 
1)Abante Life Sciences C V 8,41 6,68 5/39 1)Sigma Inv. House Ahorro F 12,66 0,51 84/142 Paseo dela Castellana 1103 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa ү 19,13 6,71 44/117 
DABAN PUSO 1 E Y o Sae 1)Sigma Inv. House Flex GbI* X aw тзв 124/178 | 2 [DBBVABolsahlus U шй cien GUN 
T)Abante Patrimonio Global* X 20,01 4,42 38/178 ASSET MANAGEMENT 1)Sigma Inv. House Healthc " 3326 190 26/39 1)Azvalor Blue Chips V 193,00 -0,06 248/265 1)BBVA Megatend. Tecnologic V 3961 628 20/35 
T)Abante Renta* M 1211 0,54 60/135 1)Sigma Inv. House R. Fija r 2006 035 20/90 T)Azvalor Capital M 98,08 -1,32 122/135 1)BBVA USA Des.Cubierto ISR ү 2175 2,67 82/87 
T)AbanteR. F. Corto Plazo D 1248 1,24 20/75 Amundi Iberia 1)Sigma Inv House Seleccion* X 385 -0,90 162/178 T)Azvalor Iberia V 140,97 -2,19 78/80 1)BBVA Bonos Core BP F 10,60 -0,16 125/142 
Савар Quan rates V 1256 833 15 | podelacastellana, 128046 Madrid. Tfno. 914327200. Fechav:26/04/24 MERTE T)Azvalor Int. LUX "1"* V 191991 -0,24 250/265 | 1)BBVA Bonos Corp Dur Cub F 1098 225 12/76 
1)Abante Sect. Inmobiliario V 1688 107 2/8 R T)Azvalor Int. LUX "R"* V 185,17 -0,38 251/265 1)BBVA Bonos Corpor. LP F 1257 0,01 48/76 
RICE CODO UNUM 1)АЕ Absol Ret MultiStrat | 5985 186 13/33 | Barquillo 61°Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.l.: a те ев y ү 
Д Д 1)AF Cash EUR* D 10184 120 26/75 26/04/24 ü 2 1)BBVA Bonos Gobiernos E 1048 -0,14 122/142 
* " З 
T)Abante Valor M 13,32 1,28 28/135 1)AF Emerg Mkt Bond F 50,50 0,58 12/30 MATEO n "Aa DA 1)Azvalor Managers: V 15943 5,15 151/265 1)BBVA Bonos Dólar CP D 8419 4⁄44 12/15 
1)AGF-Abante Pangea-A X 8,25 -0,27 156/178 + š 1)Azvalor Managers LUX* V 1649 462 171/265 1)BBVA Bi Dur Flexibl: | 18144 -143 31/33 
А C s n 1)AF Euro Agg Bond F 12440 -138 57/90 | q)ArquiaB.líderes Del Fut V 1093 1231 14/265 JEBVA Bonos Dur нее : : d 
-Abante Рапдеа-! p -0, 5 5 za 2 Т)ВВУА В р ió F 1.80043 -3,12 86/90 
CDM CUL COD 1)AF Euroland Equity V 1193 652 33/51 | T)ArquiaBancaDin 100RV B* V 1589 525 146/265 | Bankinter Gestión de Activos JESUS Pars 5 
-Abante Pangea-! Я -0; á j i i 1)BBVA Bi Int. Flexible” F 1443 -5,13 89/89 
DUCERE NUT š a 1)AF Europe Eq Conservat V 196,78 2,88 94/117 1)Arquia Banca Equil 60RV B* R 1312 346 67/192 А Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. ) ONOS Int, Неаре Д 
ч - l , Fechav.l.:25/04/24 1)BBVA Bonos & Itivos* F 15,38 018 41/76 
HOM s ИЕ 1)AF European Eq Value V 16169 538 76/117 1)Arquia Banca Income RVMI R 22203 323 76/192 Ешан е E EN | 17 
oa à i638 Ln NE 1)AF Global Agg Bond F 10306 -1,04 39/89 | q)Arquia Banca Líderes Glob WQ me ma sj | Menos D 85502 085 67/75 | 1) onos Va Or he ato шн ici 
-Europ. Quality-t , , E SAW 
S NI 1 i A EA 1)AF Global Ecology ESG V 42913 11,56 1/26 T)Arquia Banca Prud ЗОВУ B* M 11,69 1,96 16/135 1)BK Ahorro Renta Fija F 101137 0,5 89/142 1)BBVA Crédito Europa F 132,50 0,41 37/76 
JE S Eu Manager A Š 1)АЕ MultiAsset Conservat M 10286 -067 117/135 | 4)Arquia Banca RF Euro F 727 097 51/142 | DBKBolsa Americana Gar* G 10091 1,03 28/67 | 1)BBVA European Equity Fund Y D A QU 
MESE MEN | 1083 531 4/24 | DAFMultiAsstSustain Fut R 10238 04616892 a F — 994 173 g9 | "BKBolsaEspaña V 149451 3,54 60/80 | 1)ВВҮАРоп CP D 145235 085 66/75 
шешшш Managers | 1251 568 2/24 | TAF Pio Us Ea FundmtGrwth V 53546 1208 1280 | Capital Ces T)BKBolsaEuropea2025Gar* G 13049 553 2/67 | 1)BBVA Futuro Sostenible * I 92412 035 9/15 
1)AGF-Global Selection R 1372 3,52 66/192 | JJAFPioneerUSBond БОЛУЛ КЮЙ CAD itl Capital Gestión 1)BK Cesta Consolid. Gar* G 84053 0,82 39/67 | 1)BBVAGest. Conservadora* M 1051 078 47/135 
1)AGF-Spanish Opp.-A V 1504 930 27/80 T)AFUS Pioneer Fund V 17498 893 39/87 Montalbán 928014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 26/04/24 1)ВК Cesta Cons Gar II* G 92910 099 30/67 1)BBVA Gestión Decidida * R 916 3,34 70/192 
ПАСЕ Spanish Opp. V 1410 905 32/80 | M AFyolatility Euro” G me суз о | Aee X 1438 217 93/178 | 1)BKCestaSelecc. Gar.* G 85454 154 11/67 | T)BBVAGestiónModerada* R — 689 176 136/192 
PACER CHOPE V 919 930 28/80 | TAM EnhncdUltraSTBdSRI* F112.494,19 1,77 2/142 | PATL Capital BM Dinámico” R 1272 3,98 53/192 | 1)BkDinero2 D 883,66 102 56/75 | 1)BBVAMegaPlanetaTierra* V 7,56 2,44 230/265 
Dod R 1446 547 6/24 | J)AMIndx MSCI Emg Mkts* v xy ues a | PUBS R 1237 223119192 | 1)BKDinero4 D 8900 109 44/75 | 1)BBVAMegatend Demografía М 21166 “3,04 214/265 
Okavango Denari V 163 998 14/80 | J)AMIndx MSCIEMU* V 24443 676 30/51 | DATLCapital BM Moderado* R 1082 013 173/192 | 1)BK Dividendo Europa V 205026 3,25 91/117 | 1)BBVAMejldeas Cubiert 70* V 1022 3,52 204/265 
Шоуа орен V 1833 10,08 12/80 | ае MSCIEurope* 7658 л азил | ШАШ Capital BMRVarlablet V 1254 906 43/265 | jykEEUU Nasdaq 100 V 396721 2,83 28/35 | 1)BBVAMilnver Bolsa Асс V 11,48 262 96/17 
IDRüreiselecciónpeddide V 133 488 164/265 | 1AM Indy MSCI Nrth-Amer* V os am mue || Dept R 1042 2,00 125/192 | 1)BK Efic Energy Medioamb V 228403 298 14/26 | T)BBVARetomoAbsoluto* | 30 з 7/33 
ESAME Я 
Паша selección Equi: R 11947 256 105/192 | J )AMIndx MSCIWorld* WT SAIS бй cuneo | Mera шу A QUE COMES? ra G 5824 059 45/67 | 1)MetrópolisRenta* X 670 - 
Meor M 1023 092 41/35 | q)AMIndxS&P500* v so ce шиш | Mitre R 1301 421 45/92 | q)BKEuriborRentasllGar* G 12745 123 18/67 | WQualityGlobal* X 615,59 1,58 120/178 
Alken Asset Managent 1)AMRI Impact Green Bd* E cw pe cue | Altea V 1595 589 119/265 | q)BKEuríborRentas ШС” G 123,17 124 17/67 | UQualitylnv. Conservadora* M 1085 039 72/35 
61 Conduit Street, London W15 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . 1)Amundi Corto Plazo* perae vo ama | ATE Capita [Gar ane R 1016 182 133/192 | 1)BK Euribor Rentas IV G* G 11773 -0,49 65/67 | 1)Quality Inv. Decidida* R 1476 469 32/192 
Tfno. +44207 440 1951. Fecha v1:26/04/24 1)Amundi Estrategia Glob* M 1.02274 -0,50 111/135 | DATLCapitalCorto Plazo D 1233 114 36/75 | 1)BKEuribor202411G* G 102834 067 44/67 | 1)QualityInv Moderada* R 1342 1,98 127/192 
1)ALKEN Abs Rtn Europ А 1 14409 521 5/33 | 1)AmundiRendPlus* X 125,40 -0,76 160/178 | DATLCapitalPatrimonio* M 1265 060 53/135 | 1)BK Euribor 2025 Gar.* G 124,15 -0,19 62/67 | )Quality Mejores Ideas* V 1393 5,7 135/265 
T)ALKEN Abs Rtn Europ! | 16506 537 4/33 | 1)BestManager Conserv* M 64282 037 27/39 | VATL Capital Renta Fija* F 1235 -1,01 36/89 | 4)BKEuribor 2027 Gar* G 117,56 -0,57 66/67 | 1)QualitySelec.Emerg.* V 1168 1,69 46/58 
1)ALKEN European Opps A V 27639 9,25 20/117 ion* 1)ATL Capital RF 2027 F 1060 0,14 44/76 i * 
) pi pp: 1)Best Manager Seletion X 82816 2,46 85/178 - = 1)BK Euribor 2025 II Gar. G 101,82 0,03 59/67 Bellevue Asset Management AG 
1)ALKEN European Opps В V 34680 9,41 18/117 | 1)CPRInvClimate Action* V 16525 828 3/26 | 1Cosmos Equity Trends V 1390 4,97 161/265 | 1)BK Europa 2025 Gar* & am Gu el erro 
z ii «Fecha v.l.: 
T)ALKEN Sm Cap Europ R V 33925 888 2/22 | 1)CPRInvEducation* V 10715 -1,51 254/265 | VCuasarOptimalVieldA* F _ 9/42 -087 46/52 | 1)BK Europeo Inverso @ wa E 86 | Lll amen IGNES 
i 1)CPR Inv Food for Gen* V 72844 418 2/5 | Espinosa Partners Inver. MC ERA G MIEL | уу: PGar* G р ы, A 
Allianz Global Investors GmbH Я А DEK Eurostone ADAE неа шз шю MON | тузүү ДЕЙ V 14449 -6,12 36/39 
Serrano 492° lanta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 970477400. Web. 1)CPR Inv Glb Disrupt Opp* М 183722 843 56/265 (| Finances Global R 1059 252 13/24 | 1)BK Eurostoxx 2024 PII G* G 136214 107 25/67 | uvae Digital HeaB IA 
www.allilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 26/04/24 1)CPR Silver Age* V 2.666,64 5,22 79/117 | l)Fongrum RV Mixta* R 128 5,16 20/192 | 1)BkBolsa Esp Objetivo2027* O 73991 436 2/5 y 
m /Nalor* х 1844 406 45/178 1)Bellevue Em Mkt Hea B V 11434 -11,37 38/39 
1)AGI Adv FI Euro AT F 9378 -1,09 48/90 1)First Eagle Am Int AHE* X 19139 4,21 42/178 )Fongrum/Valo d ^ 1)BK Deuda Financiera F 2780 -036 54/76 
= Ol Equity E " 1116 604 63/117 1)Bellevue Ent EUR SM B V 39182 8,15 1/1 
1)AGI AdvFI SD AT [5 9928 0,01 110/142 1)ING Cart.Naranja 0/100* F 10,17 -0,17 127/142 JOlympus Equity Europe , à 1)BK Fondo Monetario D 176680 106 49/75 
А 101 E " 1123 634 54/117 1)Bellevue Ent Sw S&M EUR B V 186,54 -431 2/2 
1)AGI Artificial Intell АТН V 21648 142 32/35 1)ING Cart.Naranja10-90* M 9,54 -1,56 126/135 JOlympus Europe r r 1)BK Futuro Ibex V 14124 928 29/80 Nan E 0A US 
ellevue Global Macro i |, 
1)ING Cart.Naranja20-80* M 1007 -0,99 121/135 1)BK Índice Salud C V 10000 000 28/39 
1)AGI Best Styles Glb E ATH V 18889 882 46/265 ш саз а » WE AXA Investment Managers )BK Índice Salu: / 1)Bellevue Неа Strat B V 22567 209 25/39 
i à art.Naranja30- 7 -0, i ñ i 1)BK Ibex 2023 Garantizado” G 9721 088 34/67 
1)AGI Capital Plus AT M 11286 -0,30 36/39 SCIEN im = s TAR de end Po dela Castellana, 93 . Madrid ) ; ex arantizado' B / 1)Bellevue Med Serv B V 68675 7,57 2/39 
art.Naranja40- y 5 informacionGaxa-im.com. Fecha v.l.: 1)BK Índice Salud A V 13117 454 17/39 
1)AGI Clean Planet AT V 13733 628 4/26 ) ) 1)Bellevue Obesity SB V 62460 748 3/39 
1)AGI Climate Transition АТ V 14376 544 6/26 T)ING Cart.Naranja50-50* R 1136 047 169/192 1)AXA World F-Inflation PI. F 107,34 048 4/15 1)BK Ibex 2024 P Gar* G 104,59 1,50 12/67 
Т)АСІ Credit Opportun AT F 10337 2,02 6/89 | T)INGCartNaranja75-25% R 1283 3,00 91/192 | 1)AXAInflation Short D F 10150 -0,55 5/15 | 1)BKÍndiceSaludR V 13077 447 18/39 | BestinverGestión 
1)AGI Credit Opps Plus F 10431 118 11/89 | 1)INGCartNaranja9o* V 14,68 5,24 147/265 | 1)AXAGInflation Bonds F 13579 -3,15 14/15 | T)BKIbex2025lGar* @ wg «ue ee | ESTA MEA APS 
1)AGI Cyber Security АТ V 10934 296 27/35 1)ING D FN Eurostoxx50 V 2221 1164 4/51 1)AXA G Infl B Redex F 10847 232 1/15 1)BK Ibex 2026 Plus Gar.* G 9895 072 43/67 | 1Bestinfond V 27190 9,04 15/51 
1)AGI Dynamic MA Str 15 AT M 10897 030 81/135 TING DIR ЕМ Conservad | 1203 -040 9/11 1)AXA EUR CreditShort D F 128,35 026 94/142 1)BK Ibex 2026 Plus II Gar.* G 8496 049 50/67 1)Bestinver Bolsa V — 7888 518 47/80 
1)AGI Dynamic МА Str 50 AT R 14928 4,04 51/192 1)ING DIR FN Dinámico | 1585 006 14/15 Т)АХА ECredit TOTAL RET F 136,05 1,35 19/76 1)BK Ibex Rentas Garant.* G 9987 0,49 49/67 | TBestinver Consumo Global | 22548 970 2/1 
1)AGI Dynamic МА Str 75 AT R 16139 692 1/192 T)ING DIR FN Ibe35 V 2160 1149 5/80 1)AXA Euro Credit Plus F 1845 000 50/76 1)BK Ibex Rentas 2027 Gar.* G 65,18 -0,58 67/67 | l)Bestinver Corto Plazo F 1563 121 25/142 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) 
corresponde a días anteriores. La primera columna indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequenas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos 


fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; l: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera columna recoge el valor liqui 
sa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) rand 


idativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divi- 
sudafricano, (9) corona noruega, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad 


acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en 
euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPOSICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA 
EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL fondoseexpansion.com. 
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CUADROS 


Valorliquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño 
1)Bestinver Grandes Cías. V 29845 6,69 98/265 1)CBK Bolsa Improvers V 2.501,42 = 
1)Bestinver Internacional V 60,40 9,96 30/265 1)CBK Gestión 30* M 6,433 0,58 24/39 
1)Bestinver Latam* V 13,15 -5,89 6/7 T)CBK Gestión 60* R 820 207 16/24 
1)Bestinver Mixto R 3775 6,9 3/24 1)CBK Gar Creciente 2024 G 121,12 071 3/31 
1)Bestinver Norteamérica ү 19,77 10,78 18/87 T)CBK Gar Dinámico G 104,53 0,93 33/67 
1)Bestinver Patrimonio M 11,18 2,51 3/39 T)CBK Gar EURIBOR G 11082 079 41/67 
1)Bestinver Renta F 1281 144 4/90 1)CBK Bolsa USA Div Cubier V 13,23 5,09 73/87 
T)European Financ OPP A* ү 12,87 6,49 8/8 1)CBK Gar EURIBOR II G 11037 0/76 42/67 
1)European Financ OPP Z* V 1398 6,68 7/8 1)CBK Comunicación Mundial V 38,37 10,94 8/35 
1)Tordesillas Iberia A* V 18,90 2,99 65/80 1)CBK Gar Sel XII G 10,62 148 13/67 
1)Tordesillas Iberia Z* ү 13,94 3,21 63/80 T)CBK Gar Val Responsables G 98,88 0,41 54/67 
T)Tordesillas Long/Short A* I 1129 002 13/13 T)CBK Gestión Total Plus* X 8,12 431 39/178 
1)Tordesillas Long/Short Z* I 11,66 0,21 12/13 1)CBKIter Extra M 7,31 0,2 62/135 
Buy& Hold Capital T)CBK Iter PI M 735 0,58 56/135 
Cultura 1146002 Valencia. Tfno. 900550440. Email.info@buyandhold.es, Fecha | СЕК М! Dividendos Univ" Мены aao 
vL.:26/04/24 1)CBK Mix RF 15 Univ* M 1175 15 13/39 
1)B&H Acciones ү 13,39 6,63 100/265 1)СВК Monetario Rdto. Est D 788 101 58/75 
1)B&H Deuda F 11,04 119 22/76 1)CBK Monetario Rdto. Plat. D 8,17 1,25 17/75 
1)B&H Flexible х 13,23 3,48 60/178 1)CBK Monetario Rdto. Plus D 7,98 110 42/75 
1)B&H Renta Fija F 1206 174 16/76 1)CBK Monetario Rdto. Prem. D 8,07 1,18 30/75 
1)B&H Bonds Lu F 119 178 15/76 T)CBK Multisalud Est V 10,82 4,22 19/39 
1)B&H Equity Lu V 148 671 97/265 1)CBK Multisalud Plus V 28,30 415 20/39 
1)B&H Flexible Lu X 139 3,5 57/178 1)CBK Oportunidad Estandar* V 13,73 1,42 245/265 
1)CBK Renta F. Flex. Est. F 6,52 -1,56 51/89 
Caixabank Asset Management T)CBK Renta F. Flex. PI F 890 -1,45 47/89 
Paseo de La Castellana 5128046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 25/04/24 1)CBK Renta Fija Dólar F 0,49 436 4/13 
MAD Extra 9,59 385 51/178 | 1)CBKRentas Euribor G 641 098 31/67 
ТЫ анто 10,98 3,95 49/178 | 1)CBKRentas Euribor2 G 61 145 14/67 
1)CBK Ahorro Estándar 2949 -1,19 137/142 1)CBK RF Alta Cal Cred. F 792 -3,02 85/90 
J)CBK Ahorro Plus 29,80 -1,12 136/142 | 1)CBKRFEnero 2026 Pla F 646 006 27/90 
Wieso epe 1783 676 9/178 | 1)CBKRFEnero2026Ext F 604 014 24/90 
1)CBK Gestion Tendencias E 1284 5,17 150/265 1)CBK RF Corp Dur Cub Est F 9,02 182 14/76 
1)CBK Bol. Divid.Europa Est 844 226 98/117 1)CBK RF Corp Dur Cub Plus F 627 1,92 13/76 
1)CBK Bol. Divid.Europa PI 13,22 2,49 97/117 1)CBK RF Corporativa F 7,4 -102 65/76 
1)CBK Bolsa Gest Europa PI 8,337 5,80 69/117 1)CBK RF Subordinada PI F 700 016 13/14 
1)CBK Bolsa España 150 8/14 1396 1/80 | 1)cKselFuturo Sost E* X 1129 1,62 119/178 
1)CBK Bolsa Gest España Es 5430 1277 3/80 | 1)CBKSel Futuro Sost P* X 1029 1,84 107/178 
1)СВК Bolsa Gest España PI 13,62 13,03 2/80 | 1)CBKSelRetAbsoluto Est* I 609 1,05 22/3 
1)CBK Bolsa Sel Emerg Est* 937 5/19 24/58 | 1)CBKSelRetAbsoluto PI* І 6,58 1,09 16/24 
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V 

v 

v 

v 
1)CBK Bolsa Índ. Euro Est. V 5273 1028 9/51 1)CBK Sel Tendencias Est.* X 1517 546 22/78 
1)CBK RF Sel Global E* E 923 -180 52/89 1)СВК Sel Tendencias Plus* X 1643 5,68 15/178 
1)CBK Bolsa Gest Europa Est V 757 555 74/117 1)СВК Selección Alternativa* I 638 2,53 4/6 
1)CBK Bolsa Sel Emerg PI* V 1379 5,39 20/58 1)CBK SI Impacto 0/30 RV* M 14,47 -0,15 106/135 
1)CBK Bolsa Sel Europa Est* V 15,78 5,96 66/117 1)CBK SI Impacto 0/30 RV E* M 13,77 -0,22 108/135 
1)CBK Bolsa Sel Europa PI* V 1717 619 56/117 1)CBK SI Impacto 0/30 RV P* M 1481 -0,11 104/135 
1)CBK Gar Bolsa Europa 2024 G 10845 159 9/67 T)CBK SI Impacto 0/60 RV* R 1238 0,04 175/192 
T)CBK Bolsa Sel Asia РІ* V 1292 451 7m 1)CBK SI Impacto 0/60 RV E* R 11,92 -0,05 178/192 
T)CBK Bolsa Sel Asia Est.* V 1172 427 9/11 1)CBK SI Impacto 50/100 RV* V 1415 1,47 244/265 
1)CBK Bolsa Sel Global Est* V 1634 6,57 101/265 1)CBK Small & Mid C Esp Uni V 44023 4,41 52/80 
1)CBK Bolsa Sel Global PI* V 1796 681 94/265 | 1)CBKSoyAsíCauto Univ* M 13165 0,89 42/135 
1)CBK Bolsa Sel Japón Est.* V 787 676 15/23 T)CBK Soy Así Flex Univ* R 13290 405 50/192 
1)CBK Bolsa Sel Japón Plus* V 867 7,00 13/23 T)CBK Soy Así Din. Univ* R 148,20 6,58 3/192 
1)CBK Bolsa Sel USA Est* V 2617 831 45/87 1)Microbank Fondo Ético 1 977 8,28, 1/15 
1)CBK Bolsa Sel USA PI* V 2878 855 43/87 | 1)Microbank Sl Imp RV V 1166 049 2126 
1)CBK Bolsa USA V 2683 874 41/87 Caja Ingenieros Gestión 
J)CBK Bonos Flotantes 2025P Е © UW шк Rambla Catalunya, 2-4 ‚2 planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 
T)CBK DP Inflación 2024 F 767 092 3/15 933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 26/04/24 
1)CBK Cauto Div Univ* M 95,05 0,31 79/135 1)CdE ODS Impact ISR A R 759 513 21/92 
1)CBK Bolsa Índ. Esp Est ү 10,91 9,74 18/80 1)CdE ODS Impact ISRI R 7,87 544 14/192 
1)CBK Destino Est* X 741 240 87/178 | 7)C Balanced Opp A I 600 031 6 
1)CBK Destino Plus* X 765 2,53 83/178 1)C Balanced Opp | I 633 061 5/11 
1)CBK Destino 2026 Est* x 676 272 77/178 | 1) Bolsa Euro Plus A v 887 651 34/51 
1)CBK Destino 2026 Plus* x 689 2,85 75/178 | q)CIBolsa Euro Plus! v 953 683 29/51 
1)CBK Destino 2030 Est* X 866 304 70/178 | 4)CIBolsaUSAA V 1925 1090 16/87 
1)CBK Destino 2030 Plus* x 895 3,17 66/178 | 1ус|вокай5А! V 2135 1225 11/87 
1)CBK Destino 2040 Est* x 9,19 452 35/78 | q)CICIMS2026 F 10436 0,14 100/142 
1)CBK Destino 2040 Plus* x 950 465 33/178 | q)CICIMS2027 E 10758 -0,58 40/90 
1)CBK Destino 2050 Est* x 948 495 30/178 | q)C|CIMS 2027 2E F 10403 -0,16 35/90 
1)CBK Destino 2050 Plus* X 9,79 5,08 28/178 1)Cl Emergentes A V 1585 538 21/58 
1)CBK Diversificado Dinám.* I 6,18 -004 21/24 1)Cl Emergentes І V 1715 6,18 11/58 
1)CBK Estrat Flexibl Ex** M 5,69 -1,83 128/135 1)Cl Environment ISR A R 13083 5,39 16/192 
1)CBK Euro Top Ide Univ V — 1023 612 40/51 | 1)C EnvironmentISRI R 141,44 5,70 10/192 
Т)СВК Evol Sost. 15 Univ* | 12595 -0,54 4/4 1)Cl Fondtesoro CP A D 89418 102 57/75 
1)CBK Estrat Flexibl Plu* M 5,58 -1,89 130/135 Т) Fondtesoro CP I D 90891 112 41/75 
1)CBK Evol Sost. 30 Univ* | 109,69 0,33 20/24 1)CI Global A ISR V 1038 9,7 36/265 
1)CBK Fondtesoro LP Univ F 158,96 -104 47/90 1)CI Global ISR ү 11,33 9,79 33/265 


L| Rentab. 
euroso| desde | Ránking 


1)LK Mercados Emergentes 8,34 2,57 41/58 
8,85 0,25 9/31 
5,98 0,63 165/192 

1214 -077 23/31 
708 0,22 90/135 

1055 -111 29/31 


815 2,76 97/192 


1)Laboral Kutxa RFG XIX 
1)LK Selek Balance 
1)Laboral Kutxa RF Gar. XX 
1)1К Selek Base 

1)Laboral Kuxta RF Gar XXI 
1)LK Selek Extraplus 


3)Cand. Sust. Eq. Japan CC V 3.929,00 5,77 20/23 
6)Cand. Eq.L Aust CC V 2.042,65 0,38 2/3 
6)Cand. Eq.L Aust RC ү 
2)NYLIM.GF US HYCorp Bd C C F 


233,220 0,68 1/3 
13976 3,51 7/52 


Carmignac Gestion Luxembourg 
Spain Branch Paseo de Eduardo Dato n° 1828010 Madrid. www.carmignac.es. 
Tfno. (+34) 914361727. Fecha v.l.: 26/04/24 


Fondo Tipo  mon.local| 29-12-23 | елејайо Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño 
1)CE Horizon 2027 F 103,66 0,56 80/142 1)Cand. Eq.L Biotec C C V 210,24 -0,88 30/39 
1)Cl Iberian Equity A V 1167 418 54/80 1)Cand. Eq.L Biotec C C V 186,20 -4,65 34/39 
1)C Iberian Equity І V 1248 4,87 48/80 1) Сапа. Eq.L Em Mkts CC V 91858 7,43 4/58 
Т) Premier A F 682,38 -0,07 23/89 Т) Сапа. Eq L Emu Innovation V 135,12 4,33 50/51 
1)Cl Premier! F 70677 0,11 21/89 1)Cand. Eq.L Eu. Inn CC V 2.93461 -0,16 105/117 
Т) Renta A R 1435 183 17/24 1)Cand. Eq.L Eu. OptQua CC V 13987 -2,94 113/117 
1) Rental R 1520 2,13 15/24 1)Cand. Eq.L СЫ Demogr C C V 313,07 861 51/265 
1)CIG Dinámica A* | 10345 0,18 13/15 T)Cand. Eq.L Rob&ln Tech CC V 389,39 11,84 4/35 
1)CIG Dinámica I* | 310944 0,48 12/15 T)Cand. Indx Arbitrage C | 1.47730 1,63 2/2 
1)Fonengin ISR A M 1238 0,23 87/135 1)Cand. Lg Sh Credit C F 124805 1,53 18/76 
1)Fonengin ISRI M 13,08 0,52 61/135 1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA СС D 106,16 1,16 32/75 
Саја Laboral Gestión 1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C D 52942 122 23/75 
P.José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 1)Cand. Monetaire SICC* D 1.081,80 128 1175 
943790114. Fecha v.l.: 25/04/24 T)Cand. Risk Arbitrage C 1 2.7077 2,47 1⁄2 
1)CL Bolsa Japón V 1029 11,18 8/23 1)Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC F 10062 -019 52/76 
1)CL Bolsa USA V 1556 2,26 84/87 1)Cand. Sust Bd Eur.Sh.T CC F 9735 -0,21 128/142 
1)CL Bolsas Europeas ү 976 397 85/117 1)Cand. Sust Bd Eur. CC F 90,03 -2,03 73/90 
1)CL Patrimonio* M 13,51 B 1)Cand. Sust Bd Global CC E 90,81 -2,59 72/89 
T)Laboral Kutxa Horiz 2027 Кл тоо 11/50 AU candisustBa 6b Haha CC Fo eue» odo 2080 
1)Laboral Kutxa Horizonte 2 F 6,69 w. 1)Cand Sust Def AssetAll CC* M 14700 -0,85 119/135 
T)Laboral Kutxa Euri Gar ll а 764 пыл 176/7 (MED Cond: SustEq Em MKECC u WOO uS SE 
1)LK Bolsa Universal М 1084 1557 136/265 | M Cand Sust Eq EMUCC Y ese О GEN 
T)Laboral Kutxa Ahorro F 1038 озо 90/142. | 'I)Cand:Sust Eq Furope CC МЧ GAL ш CDM 
T)Laboral Kutxa Aktibo Eki M 578 -1,55 124/35 | Cand. Sust Eq World CC V 3495 7,60 73/265 
1)Laboral Kutxa Aktibo Hego F 8,83 -2,71 76/89 Т)Сапа. Sust Money M Eur CC D 114466 1,23 21/75 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar R 687 07 162/192 1)Cleo Index Europe Eq C C V 26683 6,75 40/117 
1)Laboral Kutxa Avant E 7,8 -073 32/89 1)Cleo Index Usa Eq C C V 609,43 1024 26/87 
T)Laboral Kutxa Bolsa V 2079 415 55/80 | 1NYLIMGFUSHYCorcc F 14422 436 1/52 
T)Laboral Kutxa Bolsa G VI G 982 105 26/67 | 2)Cand.BdsCrOpp.CUSDHC F 18406 459 1/76 
1)Laboral Kutxa Futur E ү 7,88 3,31 212/265 2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C F 97,88 -115 21/30 
1)L.K. Euribor Garantizado G 621 0,57 46/67 2)Cand. Bds EMs CC F 2.60808 438 1/30 
1)Lab. Kutxa Euribor G III G 1095 050 48/67 | 2)Cand.BdsEur.HYCC* F 21431 -208 48/52 
1)Laboral.Kutxa B.G XXIV G 6,00 085 35/67 2)Cand. Bds Total Ret C C | 16995 2,31 11/33 
T)Laboral Kutxa Konpromiso R 748 3,18 78/192 2)Cand. Eq.L Biotec C C V 79291 115 31/39 
1)Laboral Kutxa Horiz 2027 F 1179 -0,82 44/90 | 2)and.Eq.LOncollmp CC V 26117 627 6/39 
1)Laboral Kutxa RF Gar. X G 744 011 10/31 2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC V 41589 1152 6/35 
1)Laboral Kutxa RF Gar. XI G 945 -011 15/31 2)Cand. Mon.Mkt Usd CC D 59401 472 8/15 
1)L.K.RF Garant. XVIII FI (€ 596 -0,11 14/31 2)Cand. Sust Bd Em Mkt CC F 103,86 0,42 13/30 
1)Laboral Kutxa RFGar XVII G 604 041 7/31 | 2Ceo Index USA Eq CC V 39692 993 32/87 
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1)LK Selek Plus 742 1,21 154/192 


CANDRIAM <> 


A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY 


Candriam 


Pedro Teixeira, 8 Pta. 4 28020 Madrid. Tfno. 919010533. Web. http://contact.Can- 
driam.com. Fecha v.l.: 26/04/24 


1)Cand. Bd Euro Diversi CC F 955,52 -116 51/90 
1)Cand. Bds Conv Def C C F 312958 084 5/18 
1)Cand. Bds Credit Opp. C C F 20699 0,97 23/76 
1)Cand. Bds Em Debt LC CC F 91,19 -0,87 19/30 
1)Cand. Bds Em. Mkts C C F 1.18078 0,69 11/30 
1)Cand. Bds Eur. CC Е 1.058,15 -1,98 71/90 
1)Cand. Bds Eur. Corp CC F 7.310,48 -0,46 58/76 
1)Cand. Bds Eur. Gov СС F 2.10247 -2,23 77/90 
1)Cand. Bds Eur. HY C C* F 130413 126 13/52 
1)Cand. Bds Eur. Lg T CC F 7.25276 -3,39 87/90 
1)Cand. Bds Eur. ShT CC Е 2.05842 -0,14 123/142 
1)Cand. Bds Gbl Gov. C C F 12671 -2,88 80/89 
1)Cand. Bds Gbl HY CC F 26119 0,60 23/52 
1)Cand. Bds СЫ Infl.SD C C F 141,44 -0,80 6/15 
Т) Сапа. Bds Inter C C F 88040 -3,10 84/89 
1)Cand. Bds Tot Ret CC | 13607 -1,26 29/33 


1)Cand. Divers.Futures C C 114.23462 4,96 6/33 
1)Cand. Eq.L Aust C C* V 30503 -191 3/3 


T)Carmignac Abs Ret Europ A | 42297 3,66 5/13 
5046 6,70 3/14 


305,48 5,02 8/26 


T)China New Economy 


T)Climate Transitn A EUR 


1)Cr A EUR Acc 140,96 3,00 5/76 
1)Credit 2025 106,86 2,42 11/76 
T)Emergents 1.22636 6,54 6/58 
T)Emerging Debt 135,89 0,05 15/30 


T)Emerging Discovery 1.885,96 12,05 1/58 


138,11 1,60 3/9 


T)Emerging Patrimoine 


T)Family Governed 17196 6,91 91/265 
T)FB A EUR Acc 1.281,17 2,17 1/90 
1)GIb Bd A EUR Acc 1.7647 -108 41/89 
T)Grandchildren 188,94 13,5 6/265 
1)Grande Europe 331,82 8,80 24/117 


T)Investissement 
1)Patrim Inc A EUR 


T)Patrimoine 


2.006,49 15,10 4/265 
68,90 3,10 83/192 
690,78 5,06 22/192 
130,60 4,10 48/192 


T)Patrimoine Europe 


1)Profil Réactif 100* 263,84 - 
1)Profil Réactif 50 200,58 4,81 28/192 
1)Profil Réactif 75* 265,80 - 


ala жю | Ele = la ale 2 | = ala <| 


1)Sécurité 1.80889 1,3 10/142 


Cartesio Inversiones SGIICSA 


Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91310 62 40. 
Email. infoGcartesio.com. Fecha v.l.: 26/04/24 


T)Cartesio Funds Equity R X 11,6 6,11 11/178 
T)Cartesio Funds Income R M 11041 2,33 6/39 
T)Cartesio X M 2.4170 2,37 5/39 


T)Cartesio Y X 2.81705 5,99 12/178 


Valor liquid. | Rentab. 
euoso| desde 
mon. local | 29-12-23 


Fondo Tipo 


CBNK Gestión de Activos 


Almagro 828010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 
v.l.: 26/04/24 


enelaño 


1)CBNK Cartera Pr 10* 0,98 0,42 68/135 
1)CBNK Cartera Pr 25* 1,00 0,60 52/135 
1)CBNK Cartera Pr 50* 104 2,34 113/192 
1)CBNK Fondepósito B 1,01 103 54/75 
1)CBNK Fondepósito Pr 1,01 107 48/75 
1)CBNK Mixto 25 A 15,16 -0,11 35/39 
1)CBNK Mixto 25 В 15,57 0,05 32/39 


T)CBNK RF С. Plazo A 
T)CBNK RF C. Plazo B. 


130103 1,08 38/142 
1.303,37 1,09 36/142 


T)CBNK RF Euro A 1.879,51 -0,13 32/90 
T)CBNK RF Euro B. 1.90948 -0,05 30/90 
T)CBNK RF Flexible A* 8,64 -1,52 50/89 
T)CBNK RF Flexible B* 8,83 -1,40 46/89 
T)CBNK RV Dividendo A 110 474 49/51 
T)CBNK RV Dividendo B 111 482 48/51 
T)CBNK RV España A 7683 040 71/80 
1)CBNK RV España B 80,98 0,66 70/80 


T)CBNK RV Global A* 
T)CBNK RV Global B* 


142 4,68 169/265 
147 4,85 165/265 


1)Gestifonsa Mixto 10 A 808,06 0,07 31/39 
1)Gestifonsa Mixto 10 B 82416 0,19 30/39 
1)Gestifonsa RV Euro A 5,69 5,70 45/51 
1)Gestifonsa RV Euro B 604 599 42/51 


1)Gestifonsa Sel Caminos A* 0,99 -1,60 190/192 
101 -1,44 189/192 
098 0,99 160/192 


100 1,16 156/192 


1)Gestifonsa Sel Caminos B* 


T)Gestifonsa Sel. HFarma A* 


ээ == << =|= <|< << <| < nin min min € ojo ә|= = 


1)Gestifonsa Sel. HFarma B* 


Cobas Asset Management 


Paseo de la Castellana 53 2 planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. 
90015 1530. Fecha v.l.: 26/04/24 


1)Cobas Selección (A) V 11331 1331 1/117 
1)Cobas Selección (B) V 135,06 1159 5/117 
1)Cobas Selección (C) V 121,74 1149 6/117 
1)Cobas Selección (D) V 31871 1140 7/17 
1)Cobas Internacional (A) V 113,32 1332 10/265 
1)Cobas Internacional (B) V 13584 11,87 15/265 
1)Cobas Internacional (C) V 11833 1177 16/265 
1)Cobas Internacional (D) V 18326 11,69 17/265 
1)Cobas Iberia (A) V 111,34 1134 6/80 
1)Cobas Iberia (B) V 135,64 8,43 38/80 
1)Cobas Iberia (C) V 13216 8,33 39/80 
1)Cobas Iberia (D) V 15665 8,25 41/80 
1)Cobas Grandes Cías. (A) V 10792 7,92 63/265 
1)Cobas Grandes Cías. (B) V 124,18 8,59 53/265 
1)Cobas Grandes Cías. (C) V 10721 8,53 55/265 
1)Cobas Grandes Cías. (D) V 14923 8,53 54/265 
1)Cobas Concentrados (A)* | 11148 1148 121 
1)Cobas Concentrados (B)* 1 14003 862 4/21 
1)Cobas Concentrados (C)** 1 93,69 856 5/21 
1)Cobas Concentrados (D)* | 166,40 8,49 6/21 
1)Cobas Renta M 311389 4,40 1/39 


1)Cobas Selection Lux Eur* V 22.785,02 10,32 13/117 


1)Cobas International Lux €* V 10731 10,56 24/265 
1)Cobas Large Cap Lux Eur* V 136,91 7,46 78/265 
1)Cobas Concentrated Lux €* l 9157 932 3/21 


Creand Asset Management 


Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesal- 
cala&bancoalcala.com. Fecha v.l.: 26/04/24 


1)Active Value Selection* X 1155 2,56 80/178 
1)Alternative Cinvest* 1 1193 5,86 7/21 
9,12 11,53 19/265 
10,51 2,71 223/265 
10,77 7,61 72/265 
12,11 7,09 88/265 
10,13 1,21 155/192 
10,79 2,16 95/178 
12,70 6,35 106/265 
8,24 -2,40 170/178 
18,30 5,11 154/265 
6,37 2,03 101/178 
11/11 1,15 30/135 
28,24 -1,38 253/265 
972 0,19 96/142 


1)Cinvest A&A Internacional 


1)Cinvest Ahorria 


1)Cinvest Beauty Industry 


1)Cinvest 11 


1)Cinvest ll Inversion Flex** 
1)Cinvest Il Oryx Global* 


1)Cinvest Long Run 
1)CinvestM Maver-21* 
1)Cinvest M EI2 Value* 
1)Cinvest M GARP* 
1)Cinvest M Global Equities* 


1)Creand Acciones 
1)Creand Buy & Hold 2026 
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XXXV 


Premios 
Fondos 


2024 


Expansión @) allfunds 


EXPANSIÓN convoca el XXXV Premio Salmón al mejor título bursátil de 2023 para galardonar al que haya mantenido el comportamiento más favorable en el 


TAMBIÉN PUEDE VOTAR ONLINE EN expansion.com/premio-salmon 


Los datos facilitados en este formulario serán incorporados a un fichero de datos titularidad de Unidad Editorial Información Económica, S.L.U., sociedad domiciliada en la avenida de San Luis 25 de Madrid, y serán utilizados a 
los únicos efectos de gestionar su participación en la elección del galardonado con el 'Premio Salmón: Podrá ejercitar sus derechos de acceso,rectificación, cancelación y oposición mediante correo postal remitido a la dirección 
antes indicada, o bien mediante correo electrónico enviado a la dirección lopdOunidadeditorial.es con la referencia ‘Premios Salmón: 


mercado de valores durante el año anterior. El Premio Salmón de 2016 a ArcelorMittal, el de 2017 a Cellnex, el de 2018 a Naturgy, el de 2019 a Cellnex, el de 2020 a 
Acciona, 2021 a Rovi y el de 2022 a CaixaBank. El Premio de esta edición se otorgará por votación de los lectores del periódico, que participarán en la elección 
rellenando el cupón que se publicará todos los días hasta el día 10 de mayo. EXPANSIÓN, a través de sus lectores, quiere destacar con este Premio el título bursátil 
que haya reunido más méritos en el último ejercicio: mayor revalorización, seguridad, transparencia informativa y regularidad en su actuación diaria. 


Envíe este cupón a EXPANSIÓN (Premio Salmón) Avenida de San Luis, 25. 28033 MADRID. 
VALOR ELEGIDO PARA PREMIO SALMÓN 


Nombre del lector 
Domicilio 
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CUADROS 


a 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Valorliquid. | — Rentab. Valor liquid. | Rentab. L| Rentab. Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso | desde 
Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | епејайо Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | епејайо 
1)Creand Gescapital Activa* X 10,11 5,49 19/178 T)DWS Inv 1 EurTop Div LC V 20386 548 75/117 1)Rural Impacto Gl. Cartera V 34567 461 10/26 T)Fon Fineco Top RF Serie | F 1147 0,58 79/142 T)Ibercaja Objetivo 2026 F 583 -056 39/90 
1)Creand Gest. Flex. Sost. 1 1147 069 19/24 T)DWS Top Dividende LC V 170,09 5,80 124/265 T)Rural Impacto Global Std V 33475 405 11/26 T)Fon Fineco Valor V 13,15 7,82 22/51 T)Ibercaja Objetivo 2024 Е 6,29 0,99 48/142 
1)Creand Global R 13,01 3,33 71/192 T)Deut Inv! China Bds F 310940 0,30 7/9 1)Rural I Rentabilidad Gar. G 303,89 0,07 11/31 1)Millenium Fund X 2135 3,41 62/178 T)Ibercaja Objetivo 2028 A Е 547 -1,41 58/90 
1)Creand Institucional M 11,91 0,00 33/39 T)Deut Inv I Top Euro V 288,95 8,52 17/51 1)Rural Il Rentabilidad Gar G 297,56 = 1)Multifondo América V 30,61 5,80 65/87 T)Ibercaja Op Renta Fija A IE 752 -0,29 130/142 
1)Getino Gestión Activa X 1.522440 0,38 148/178 1)DWS Eur Bond FlexLC F 31,79 0,06 26/90 T)Rural Mixto Int. 15 M 83574 247 10/135 1)Multifondo Europa V 2845 6,08 60/117 T)Ibercaja Plus A D 9,14 0,84 69/75 
1)Getino Renta Fija F 9,69 -0,59 30/89 T)DWS Inv Cons Opp LC R 109,86 0,1 174/192 1)Rural Mixto Intern 30/50 R 149342 5,68 11/192 GVCGaesco Gestión T)Ibercaja R. Fija Empresas D 6,10 0,90 65/75 
1)Global Flexible Allocatio X 10,21 1,37 125/178 T)DWS Inv CROCI Japan LCH V 42320 9,63 11/23 T)Rural Mixto Intern.25 M 97599 3,77 1135 Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. „gvegaesco.es. T)Ibercaja Renta Fija 2025 F 7,17 117 33/142 
1)True Capital X 13,39 4,24 40/178 1)DWS Inv CROCI US LC V 17800 9,12 37/87 T)Rural Mixto 15 M 77965 103 18/39 Fecha v.l.: 26/04/24 T)Ibercaja Renta Fija 2026 F 5,80 0,98 49/142 
Credit Suisse Asset Management T)DWS Inv ESG Float Rate No F 104,53 1,70 4/12 T)Rural Mixto 25 M 86272 173 10/39 1)Acapital Fertility Geno.I* ү 13,45 -1,46 32/39 T)Ibercaja Renta Fija 2027 F 594 0,67 15/90 
Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 26/04/24 1)DWS Inv ESG Glob Corp Bon E 94,64 -1,89 69/76 T)Rural Multifondo 75 Est* R 1.108,82 3,10 82/192 1)Financialfond * V 3223 683 93/265 T)Ibercaja RF Horizonte2024 F 604 1,05 40/142 
1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B. F 12753 037 39/76 T)DWS Inv ESG Next Gen Infr V 104,99 -4,09 256/265 1)Rural Perfil Audaz Cart.* V 508,64 6,40 105/265 1)Fondguissona M 14,17 194 7/39 T)Ibercaja Infraestructur A V 26,2  -2,63 6/8 
1)CS Portf. EGrowth Euro-B R 22250 475 29/192 1)DWS Inv Gl Agribusiness L V 183,25 2,91 1/4 T)Rural Perfil Audaz Estan.* V 478,54 5,88 120/265 1)Fondguissona Global Bolsa X 3094 691 6/178 T)Ibercaja RF Sostenible A F 544 0,43 18/90 
1)CS Portfol. EBalan.Euro R 20632 3,02 88/192 2)Deut Inv | RREEF V 13527 -801 8/8 T)Rural Perfil Conservador* M 73079 1,49 22/135 1)Fonradar Internacional I 1406 548 1/5 T)Ibercaja Sanidad A V 1597 5,8 15/39 
4)GS Portfolio Yield EUR B M 18497 129 26/135 EDM Gestión S.A. 1)Rural Perfil Decidido” R 1.189,87 3,59 64/192 1)Fonsglobal Renta* R 1168 622 4/192 T)Ibercaja Selección Banca* M 6,52 1,84 18/135 
2)CS BF (Lux) Corp SD USB В F 15547 3⁄8 3⁄76 Castellana 7828046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi- T)Rural Perfil Moderado* R 34419 2,0 126/192 1)Fonsvila-Real X 639 -122 167/178 T)Ibercaja Selección RF* E 1217 0,17 97/142 
2)CS Portfolio Balance US$ R 33987 468 33/192 dal@edm.es. Fechav.l.: 26/04/24 1)Rural Perfil Moderado Car* R 35308 2,39 110/192 1)GVC Gaesco Asian Fixed * F 955 328 3/9 T)lbercaja Small Caps V 12,88 0,38 18/22 
2)CS Portfolio Growth US$ R 34992 616 5/192 1)EDM Ahorro L E 2705 -0,13 121/142 T)Rural Plan Inversión M 33328 160 19/135 1)GVC Gaesco BlueChips RFMI* M 1000 2,8 13/135 T)Ibercaja Sost. y Solidari R 870 504 23/192 
2)CS Portfolio Yield USD B M 30209 356 3/135 T)EDM American Growth L €* V 10054 603 64/87 1)Rural Rend Sost. Cart F 7.924,73 0,09 104/142 1)GVC Gaesco BlueChips RVMI* R 10,55 4,66 34/192 T)Ibercaja Tecnológico А V 6,85 14,02 1/35 
2)CSF DJ-AIG Commodity USD V 7122 888 3⁄3 | UDEDMCarteraL* X 217 309 67/178 | Rural Rendimiento Sost Es F 7.89495 -0,09 116/142 | 1)GVCGaesco Bolsalíder V 1067 550 46/80 
5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B. F 11176 -474 75/76 | DEDM Credit Portfolio Le * [ул бию р [| Ооа! Rendimiento 20256 G 30419 038 8/31 | 1)GVCGaesco Bona-Renda R 1492 2,08 122/192 
oe EE uersu V 8285 816 59/265 | DRural Renta Fija 1 Cart. F 125576 0,68 68/142 | 1)GVCGaesco Constantfons D 938 105 52/75 J P Mor a n 
5)CS Portfolio Balanced SFR R 21194 -092 185/192 | DEDM International Equties* М 20200 5,83 1227265 | Rural Renta Fija T Est F 122025 0,50 86/142 | 1)GVCGaesco Emergentfond* V 21100 3,68 35/58 «Lo 
5)CS Portfolio Growth SFR R 23455 113 158/192 | T)EDMInversiónL V 8246 300 64/80 | l)RuralR.F.Flexible Cart F 126178 -0,01 112/142 | 1)GVCGaescoEuropa V 584 9,27 19/17 A SS et M апасетеп t 
5)CS Portfolio Yield CHF B M 17188 -3,02 133/135 1)EDM Latin America L* V 9818 -176 2/7 1)Rural Renta Fija Flexible F 119877 -0,33 131/142 1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos* V 1819 4,9 176/265 g 
S)CSBF Inflation Linked Sfr” F 11518 P 1)EDM Renta L D 1082 124 19/75 | WRuralRentaFija5 Cart. F 877,55 -063 42/90 | q)GVCGaescoFondoFTCP D 138045 0,99 61/75 
" " T)Rural Renta Fija 5 Est F 82533 -103 46/90 ж E 
8 8 ER T)EDM Spanish Equity L* V 13939 2,18 68/80 1)GVC Gaesco Col Europ Eq V 9,65 -4,25 114/117 
Credit Suisse Gestión S.A | Е чу > JPMorgan Asset Management 
1)EDM High Yield L* F 10023 066 19/52 T)Rural RF Internacional F 57673 216 4/89 1)GVC Gaesco Global Eq DS* ү 12,88 4,05 188/265 à 3 
Ayala 42 Planta 52-A28001 Madrid. Tfno. +34917915700. Fecha v.l.: 26/04/24 ШЕЕ T o eB m Ë Paseo Castellana 3128046 Madrid. Isabel Cánovas del Castillo. Tfno. 915161408. 
Dedit Suse Bolsa у VIS 946 ae | DLE Lom б Es PME LA 1074 508 | tmaltpmorganasemanagementejomorgancom.edhavl:2604724 _ 
i T 2)EDM American Growth L $* V 10729 990 33/87 | "RuralRVEspafia Estandar V 71856 849 37/80 | 1)GVCGaesco Multig Equilib* R 1012 2,6 104/192 JPM Aagr.Bd DAcc(Hd F 
1)CS Corto Plazo F 1342 0,99 47/142 ЕЙНЕК: viana Jem Ms Ж ШЕМ БАРАС qha КИБ Hue 8980 
2)EDM Credit Portfolio L $* F 101,13 372 6/52 JRural RV Internaciona MEA; , 1)GVC Gaesco Multinacional V 9340 5,01 156/265 
1)GS Director Bond Focus* I 820 102 2/1 ñ 1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg) F 832 -2,12 60/89 
) , ñ 1)Rural RV Inti IG V 1.19519 1378 5/265 
" EE JRural ntrnacional Car 129) Ü 1)GVC Gaesco Op Emp Inmob A V 2106 1,04 3/8 
CS Director Flexible* L 1228 3187 7/15 | FonditelGestión SGIICS.A.U. 1)JPM Ame Eq А-Асс (Hdg) V 2695 789 47/87 
» . L / 1)Rural Sost. C Саг* M 312,48 0,96 38/135 
E i JRural Sost. Conserv. Car. й , 1)GVC Gaesco Op Emp Inmob I V 2514 153 1/8 
1)GS Director Growth* 1 2086 227 5/6 Pedro Texeira 8 3° 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 26/04/24 m 1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg) ү 23,73 7,57 49/87 
, 7 ЕТТЕ ү SO ТЫ E T)Rural Sost. Conserv Est M 30358 0,70 50/135 1)GVC Gaesco Patrim A* X 1234 2,61 79/178 e Ç a o h 
1)CS Director Income* 1 a iege || Priene] ; o 1)Rural Sost. Decidido Car* R 379,37 2,51 106/192 | 1)GVCGaesco Renta Fija F 2:37 055 81142 ү i 
ión 0- i i 4 2 ы TJPMBetaBChAggBnUcETFeHac F 100,15 2,53 5/9 
1)С5 Duración 0-2 F 123489 0,8 78/142 пети nuu 2026 - 6,24 -0,64 60/76 1)Rural Sost. Decidido Est.* R 35332 204 123/192 T)GVCGaesco Renta Valor" u BB 10 ЖЮ SR кыс = жолот 
1)CS Family Business V 8,64 6,52 103/265 T)Fonditel Albatros 9,94 0,93 161/192 1)Rural Sostenible Mod Car * R 32596 172 138/192 — 0) dxse GO» see | , , 
1)CS Premium Dinámico А R 1369 541 15/192 | 1)Fonditel Dinero D 482 094 63/75 - = TJPMBetaBuiEURGovtBdl-3UE Е 97,32 -0,34 132/142 
? д 1)Rural Sostenible Mod. Est R 31379 1,33 148/192 1)GVC Gaesco RF Flexible F 1034 1,00 12/89 
| И "ET e й 1)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETFH V 3276 6,07 117/265 
ISE R 1374 395 55/192 | 1FonditelLinceA M 788 831 40/80 | Rural Tecnológico RV Car V 1.18600 1270 2/35 | 1)GVCGaescoRF Horiz. 2028 F 10299 175 2/90 3 E 
i i 2 : Т)ЈРМ China A-Share Opp.A V 1949 252 13/4 
1)CS Premium Moderado A* M 977 142 23/135 1)Fonditel RF Mx Internac. M 7,81 0,21 91/135 1)Rural 2024 Garantía G 30704 090 2/31 1/GVCGaesco Ret Absoluro* P exse Ойу den рр. 
° F с j 2 1)JPM China Bd O A-Acc EUR F 8845 -0,55 9/9 
Jana рер F 1250 21 7/4 | GCOGestión de Activos 1)Rural 2024 Gtía. Europa G 30890 1,54 10/67 | 1)GVCGaescoSmall Caps* V 31532 568 6/22 MORES 
1)CS Renta Fija 0-5 F 1.00933 0,36 18/89 К А " mx = 1)JPM Divers Risk AAcc(hgd) X 83,17 9,16 1/178 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 1)Rural Tecnológico RV Est V 1.08196 12,04 3/35 1)GVC Gaesco Sostenible ISR R 165,41 1,55 143/192 
1)Quantop* X 1058 1,14 134/178 | Fechav..:26/04/24 7 i i 1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg) X 7746 893 278 
1)Rural 2025 Garantía Bolsa G 29360 044 52/67 1)GVC Gaesco 1К + RV V 107,35 8,74 48/265 1))PM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg) Y ME 10 DA 
Deutsche Wealth Management SGIIC 1)GCO Acciones V 8055 10,68 10/80 | 1)Rural2025GtíaR. Fija G 30872 043 6/31 | 1)GVCGaescoTFT V 1397 459 23/35 - - 
Т)ЈРМ Em Mkts DbtA.acc(Hdg) F 12,42 -0,64 18/30 
Po dela Castellana, 18 28046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fecha v.l.: 1)GCO Ahorro F 2303 074 64/142 | 1)Rural 2027 Garantía G 29582 -087 25/3 1)GVC Gaesco 300 P WorldW* V 1400 3,67 1⁄1 
SON MEOE u qu quas Орр - 1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg) F 13,05 -091 20/30 
) ES ú ú 1)Rural 2027 Garantía Bolsa G 28654 122 19/67 1)GVC Gaesco Crossover M&S* V 1112 2,53 225/265 = 
Т)ЈРМ Em Mkts Div EqA-Acc V 11262 11,60 2/58 
1)DB Bolsa Global V 1752 9,37 39/265 1)GCO Eurobolsa V 9,38 1026 10/51 1)Rural 4 Garantía RF G 28389 -111 30/31 GVCG С FQ 75 RVME* R 
1) ESSE EQ 75 1153 546 7/24 | AJPMEm Mkts Divid A(div) V 7628 475 27/58 
1)DB Conservador ESG A* M 1081 0,55 25/39 1)GCO Global 50 R 1057 6,09 7/192 1)Rural 5 Garantía RF G 29913 -042 20/31 1)GVCG Crossover Gov Mixt I* R 1075 3,01 89/192 JPM Em Mkts Divid D(div) " 7 е 7 
К 1 тп Mkts Divid D(div 70,01 4,51 29/58 
1)DB Conservador ESG B* M 1117 0,67 23/39 | 1)GCO Internacional Y E MA AD D eub 1)GVCG Crossover Momen RFME* R 10,05 2,28 116/192 
— б SE тоо EUER] тее O O ME esiuris Asset Mgm. Т)ЈРМ Em Mkts Eq AAcc(hgd) V 8530 -035 52/58 
ошо аге d д ы : Rambla Catalunya, 38,9* Planta 08007 Barcelona. Tfno. 932157270. Fecha v.l.: T)GVCG Crossover SE 75 RVME* R 11,11 -2,47 24/24 1)JPM Em Mkts Inc A-Acc V 11552 362 36/58 
Шс R 1 125801 5907715200 IE USC Renta BS EU О ROS 6704724 T)GVCG Crossover 50 RVME* R 1177 291 12/24 | qUPMEmMktsivGrAacc(Hdg) — F ID mcs “meu 
Ip R 1561 413 47/192 | Gesconsult T)Annualcydes Strategies А X 1900 291 73/178 | DGVCGaesco Mul.Creimiento® R 1042 384 60/192 | ie Mkts GrDacc(Hd) ES REINES 
1)DB Moderado ESG A* R 11,85 2,61 103/192 Den л В i 1)GVCGaesco СЫ EqValuePlus* у 859 -3,96 255/265 Í à 
o cn a daa 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: T)Annualcydes Strategies C x 1902 3,08 68/178 ) аеѕсо qvaluePlus , r Z 1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg) F 10732 011 45/76 
i i P 1)GVC Gaesco Zebra US SM LP V 100,55 -229 5/6 
Dunas Capital Asset Mngmt. 1)Bowcapital Global Fund X 7,02 -1,58 169/178 ) аеѕсо Zebra / 1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg) F 9630 -005 51/76 
id. Borja Fernández-Gali 1)Evo Fondo Intel. RV V 11,27 499 159/265 i 1)1.M. 93 Renta” X 1417 2,53 84/178 
nd planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. ) 1)Deep Value International ү 13,92 6,22 111/265 ) 1))PM Em MktsStratBdAAccHdg F 88,65 22,55 24/30 
Fecha v.l.: 26/04/24 1)Evo Fondo Int. RF.CP D 102215125 1915/75 i T)Novafondisa R 1372 3,46 10/24 
) premion X 100 101 140/178 | D Т)ЈРМ Em MktsStratBdDPAccHg F — 6770 -2,77 27/30 
1)G It Corto PI. D 72928 130 8/75 (nsi 1)Robust RV Mixta Int. R 947 -101 186/192 
1)Dunas Sel. USA ESG Cub. | V 1167 6,80 55/87 )Gesconsult Corto Plazo / 1)Gesiuris Balanced Euro R 2408 1,79 135/192 )Robust їхїа Ini / TJPM Em MktsSustEqA(acc)-E V 10375 0,02 50/58 
1)Dunas Sel. USA ESG Cub. C V 27,4 6,80 54/87 T)Gesconsult Corto Plazo | D 73505 140 5/75 1)Gesiuris Euro Equities ү 3109 7,45 26/51 T)TramontanaR. A. Audaz I 99,79 10,05 1/33 1))PM Em SocAdv A acc EUR " 9331 -0,86 54/58 
1)Dunas Sel. USA ESG Cub. R V 31730 655 56/87 T)Gesconsult RV Eurozona V 2302 1015 11/51 1)Gesiuris Health & Innov A ү 0,99 2,33 24/39 T)Value Minus Growrh Mkneut 1 9,21 1,40 11/13 1)JPMEUG.Sh.Dur Bd A-A € F 1092 -016 124/142 
i 1)Gesconsult León VMF A R 2491 5,75 5/24 iuri: 
Ian | 1148 215 4/15 | D 1)Gesiuris Health & Innov C V 100 253 23/39 | HorosAssetManagement, SGIIC, S.A. 1)PM EUG.Sh.Dur.Bd D-A € F 1079 -0,17 126/142 
T)Dunas Valor Flexible RD 1 1282 2,13 6/24 1)Gesconsult León VMF B R 2630 591 4/24 1)Gesiuris 12 Des.Sost. ISR M 8,3 0,87 44/135 Nuñez de Balboa 120 2 Izda. 28006 Madrid. José María Concejo Díez. Tfno. 1)PM EU Gvt Bnd A-AccEUR F 1417 -1,84 67/90 
ili 1)G It Oportunidad RF F 1004 208 9/14 ТЫШ : 
1)Dunas Valor Equilibrado D | 231 147 9/24 )Gesconsult Oportunida / 1)Gesiuris lurisfond M 2328 1,60 12/39 917370915. Fechav.l.: 26/04/24 1))PM EU Gvt Bnd D-Acc EUR F 1372 -190 68/90 
1)Dunas Valor Equilibrado | I 1321 145 10/24 T)Gesconsult RF Flexible M 2716 1,80 9/39 1)Gesiuris Mixto Inter.* R 111 2,3 121/192 1)Horos Value Iberia V 12537 3,65 58/80 1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc F 11336 068 21/52 
1)Dunas Valor Equilibrado R I 1,80 1,26 12/24 T)Gesconsult R.V. Iberia V 5521 244 66/80 1)Gesiuris Міко. Emerg Glob* ү 0,88 -1,15 55/58 1)Horos Value Internacional V 15599 7,84 67/265 1)JPM EU Sust Eq A-Acc V 17068 7,70 29/17 
ili 1)Momento E R 1143 463 8/24 juri i 
MEUM SA í j; = cron d бшемш Edi F 1277 073 65/42 | WeralaGestiónS G].LI.C, S.A 1)JPM EUR CorBd1-5yResEnldx F 10081 007 46/76 
1)Dunas Valor Flexible | I 1683 2,15 5/15 Я iuri: р * 
- Gescooperativo S.A. DES Mitu Int s R 101 053 168/192. j, dela constitución 450008 Zaragoza. Lily Corredor. Tfno. 976239484. Fecha TJPMEURCorpBdResEnhldxUE F 99,90 -038 56/76 
1)Dunas Valor Flexible R 1 1277 1,90 6/15 | virgen delos Peligros, 43 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 1)Gesiuris Міх. Int Glob C* R 1,02 0,74 163/192 | y1:26/04/24 1)JPM EUR Liq LVNAV A-Acc р 10.418,93 1,12 39/75 
1)Dunas Valor Prudente | | 26437 1,37 1⁄4 i TH НГ ын E : 

)DunasVolor Prudente /4 | 915956915.Fechav.l:26/04/24 escis hund X — 1904 -1,04 164/178 | Ibercaja Ahorro RFA F 706 0,67 71/142 | 1JPMEURLiqlVNAVW-Acc D1045246 125 16/75 
DDunasVatorPrudente R 1 11007 121 — 2⁄4 | 1)RurDeudaSobEurCar E Gas Mw 3/1426 \ 1)Јарапреермаце V — 2103 1051 9/23 | Ibercaja AllStar A* V 11,45 4,98 160/265 | )JPMEurEqAbsAlphaA(P)Acc | 136479 931 1/13 
DWS International GmbH, Suc. España 1)Rur Deuda Sobe Euro Est E ES б 12 | Maan ni сш R 1159 3,23 75/192 | Ibercaja Bolsa España A V 2811 1004 13/80 | 1)PMEurEgAbsAlphaD(P)Acc 1 12662 908 2/3 
Paseo dela Castellana, 1828046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.: 26/04/24 1)Rural Euro RV Cartera М Em) Юй ob | шшш V_ 3853 1113 — 7/80 | Aybercaja Bolsa Europa A V 801 455 82/17 | 1)PMEURMonMktVNAVAAcc D 10841 117 31/75 
1)DWS Aktien Strat Deut LC V 50440 243 66 | DRuralAhorro Plus Cartera E naoa OY) xu) E Осс вете воа Mundial V 17,57 5/7 141/265 | q)lbercaja Bolsa Internac. V 1686 8,68 50/265 | 1)PMEURMonMktVNAVDAcc D 10917 1,07 47/75 
1)DWS Eur Ultra Short FI F 7961 157 7n42 | Rural Ahorro PlusEst p mewe G Sa | erien V 1014 409 33/58 | M ibercaja Bolsa USA A* V 2097 897 38/87 | 1JPMEURStM MktVNAVW D 10.364,48 1,27 13/75 
1)DWS Biotech LC V 26475 -010 29/39 | DRural Multifondo 75 Car* B (Ee Suo E | "Ийе НЫШЫ X 1631 281 76/78 | q)bercaja Confianza Sost A M 618 298 4/135 | 1JPMEURUltraShortIncUE F 10322 113 34/142 
1)DWS Con DJE AI Ren Glob L M 13558 134 24/135 | DRural Bolsa Garant. 2024 G 73136 120 20/67 | TOcddentRentaFija F 1144 073 67/142 | qbercajaDeuda Corp 2026 F — 782 080 24/76 | 1JPMEuroAggrBdD-AccEUR F 10214 -183 66/90 
1)DWS Conc Kaldemorgen LC X 16952 2,88 74/178 | DRuralBolsa2027 Garantía G 25949 roo шо | Шеш Аана ае V 1381 -143 4/4 | 1)selecc.BancaPriv.60 A* R 609 3,06 86/192 | 1)PM Euro Aggregate BdAAcc F 1271 -1,70 63/90 
1)DWS Deutschland LC V 26237 281 4/6 | DRural Bono HighYild Est* po onoo (бй у |) ШЕШКЕН V 108 5/4 152/265 | q)lbercaja Deuda Corp2025A F 572 076 25/76 | 1)PMEuroCorp.BdA-A € F 1522 -039 57/76 
1)DWS Float Rate Notes LC F 8791 164 6/142 | Rural Bono HighYield Car** Оу 000,05 0917/5200 METESN MUI RE MEcta Int M 099 036 74/135 | qbercaja Divers. Empresas* M 610 149 21/35 | 1)PMEuroCorp.BdD-A€ F 1432 -056 59/76 
1)DWS Inv Brazil Eq LC V 155,13 -10,74 1/1 | DRural Bonos Corporat. Est E moe om a | MAMMA V 096 2,06 236/265 | Ibercaja Dividendo GbI A V 934 443 175/265 | 1)JPM Euro Dy A-Acc EUR V 35/4 1033 12/117 
1)DWS Inv Convertibles LC F 17018 -216 17/18 | DRural Bonos Corpor.Cart. E Aya 0 WM | MALA R 098 220 120/192 | 1IbercajaDólarA D 7,69 394 13/15 | 1)PMEuroDyD-AccEUR V 2956 1005 14/117 
1)DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh F 146,28 -0,29 129/142 | Rural Emergentes RV Est* Y ua эш шй И тате V 120 -7,54 260/265 | q)bercaja Esp-Ita 2025 A D 621 101 59/75 | 1)PMEuroEqA-AccEUR V 2908 883 22/117 
1)DWS Inv Euro Corporate Bo F 15633 005 47/76 | RuralEmrgntsRVCart.* V 819606 4141052758 E TEIVI Value V 119 1710 3/265 | qlberEspañaltalia 2024 A F 617 068 69/142 | 1)PMEuroEqD-AccEUR V 21,03 8,57 25/117 
1)DWS Inv Euro-Gov Bonds LC F 17174 -171 64/90 | DRural Euro RV Estandar V 76808 741 27/51 | GALIC. Fineco T)lber España Italia 2026 F 592 -0,16 36/90 | 1)PMEuroSCA-AccEUR V 3553 531 7/22 
1)DWS Inv Euro HY Corp LC F 16846 170 11/52 | DRural Europa 2025 Gar. G 31597 119 21/67 |  Erálla242>planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha 1)Ibercaja Emerging Bond* F 673 322 5/30 | 1)JPM Euro SC D-Acc EUR V 2456 496 8/2 
1)DWS Inv German Equities L V 22266 3,05 3/6 1)Rural Europa 24 Gar. G 32773 129 16/67 | wL:26/0424 T)lbercaja BlackRock ChinaA V 1287 727 2/14 | 1)PMEuroSelEqA-Acc V 2.110,16 7,08 34/117 
1)DWS Inv Glob Infrastr LC V 18815 201 3/13 T)Rural EEUU Bolsa Cartera V 1.03284 11,16 15/87 1)Financials Credit Fund B F 1199 193 12/14 | 1)lbercaja Estrategia Din A I 705 124 14/24 | 1)PMEuroSelEqD-Acc V 17513 6,78 39/117 
1)DWS Inv CROCI Euro LC V 34892 048 51/51 1)Rural EEUU Bolsa Estandar V 1.01273 10,51 20/87 1)Financials Credit Fund D F 1210 198 11/4 | 1)lbercaja Europa Star A* V 7,98 2,99 93/117 | 1)PMEuroStr G A-AcCEUR V 4446 978 16/117 
1)DWS ESG Equity Income LC V 15738 5,06 155/265 | DRural Futuro ISR Cart* V 66980 9,22 41/265 | q)inancials Credit Fund N F 1217 201 1014 | 1)lbercaja Financiero V 461 864 5/8 | 1JPMEUuroStrGD-AccEUR V 2662 9,50 17/117 
1)DWS Inv Gold&Prec Metals V 11584 15,59 1⁄2 1)Rural Futuro ISR Est.* V 61175 8,60 52/265 1)Fon Fineco Base D 97118 120 25/75 1)Ibercaja Gest Equilibrada* M 624 152 20/135 1)JPM Euro Str V A-AcCEUR V 2148 9,09 21/117 
1)DWS Inv Latin Am Eq LC V 18587 -544 5/7 1)Rural Garantizado Plus G 307,67 0,83 37/67 1)Fon Fineco Euro Líder O 1697 647 1/5 1)Ibercaja Gestión Audaz* V 1420 6,65 99/265 1)JPM Euro Str V D-Acc V 2237 8,80 23/117 
1)DWS Inv Short Dur Cred LC F 13290 1,31 20/76 | l)RuralGaran.Bolsa Europea G 33113 1,44 15/67 | 1)FonFinecoPatr.Global R 2102 226 118/192 | 1)lbercaja Gestión Crec.* R 11,41 3,4 61/192 | 1)PMEurol A-Acc EUR V 2721 1056 6/51 
1)DWS Inv CROCI Glob Div LC V 24879 806 61/265 1)Rural Garantía Nov. 2024 G 30538 068 4/3 1)Fon Fineco Gestión X 22,00 1,81 110/178 1)Ibercaja Gestión Evol.* M 9,76 2,04 15/135 Т)ЈРМ Eurol D-Acc EUR V 1887 1029 7/51 
1)DWS Inv Top Div LC V 26884 6,12 114/265 1)Rural Garantía Bolsa 2025 G 292,60 0,16 58/67 1)Fon Fineco Gestión Il X 882 1,34 126/178 1)Ibercaja Global Brands V 9,81 9,64 34/265 1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR V 38409 13,15 2/51 
1)DWS Inv Climate Tech LC V 17028 1,26 20/26 Rural Garantía 2026 G 29619 -065 22/31 1)Fon Fineco Gestión Ш X 1081 085 146/178 1)Ibercaja High Yield A F 691 139 12/52 | 1)PMEurol yn.D(P)Acc EUR V 34963 1292 3/51 
1)DWS Inv Smart Ind Tech LC V 17287 919 13 1)Rural Gtía Bol Abril 2026 G 31234 208 5/67 1)Fon Fineco Interés | F 1402 120 26/142 1)Ibercaja Horizonte F 1043 015 23/90 | 1)PMEurope Dyn SC A(P)Acc V 5290 7,17 4/22 
1)DWS Inv Dynamic Opp LC R 138,45 4,85 26/192 T)Rural Gtía.Octubre 2025 G 303535 -008 13/31 1)Fon Fineco Inversión X 1647 3,52 59/178 1)Ibercaja Japón A ү 8,07 5,49 21/23 Т)ЈРМ Europe Dyn SC D(P)Acc V 297 682 5/22 
1)DWS Invest Asian BondsLCH F 9673 -048 8/9 1)Rural Horizonte Garant. G 28630 -0,89 26/31 1)Fon Fineco RF Intern. F 871 -030 24/89 1)Ibercaja Megatrends A V 1030 13,53 8/265 Т)ЈРМ Europe Dyn Tech AAcc V 7510 2,57 29/35 
1)DWS Inv SDG Global Eq LC V 16862 7,35 81/265 1)Rural Horizonte 2028 Gara G 28042 -093 27/31 1)Fon Fineco Top RF Serie A F 1100 048 87/142 1)Ibercaja New Energy CI A V 3579 -091 22/26 Т)ЈРМ Europe Dyn Tech асс V 2304 222 30/35 
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CUADROS 
e FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Valorliquid. | — Rentab. Valor liquid. | Rentab. L| Rentab. Valor liquid. | — Rentab. 

ешоѕо| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking eunso| desde 
Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | епејайо 
Т)ЈРМ Europe Eq PIs A(P)Acc 2643 12,76 2/117 1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd) V 24733 555 67/87 2)JPM USD Liq LVNAV A-Acc D11.06850 476 5/15 1)MVI UCITS European Eq R* V 20455 5,12 80/117 1)BB Chns Rd Opp LA V 411 337 12/4 


1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc 22,50 1244 3/17 1))РМ US Sel Eq PIsAAcc(hg) 27,32 1047 22/87 2))РМ USD Liq LVNAV W-Acc D 11.235,91 4,89 1/15 1)MVI UCITS Iberian Eq I* V 164,46 9,81 17/80 1)BB Circular Economy L 494 5,06 7/26 
1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc 108,73 0,45 24/52 1)JPM US Sel Eq PIsDAcc(hg) 23,25 10,19 27/87 2) ЈРМ USD St MM VNAV A-Acc D15.10893 479 4/15 1)MVI UCITS Iberian Eq R* V 157,39 9,62 22/80 1)BB Circular Economy LH 472 3,17 12/26 
Т)ЈРМ Europe Hgh Yld BdAAcc 21,52 -0,17 38/52 Т)ЈРМ US ShtDurBd AAcc(hgd) 69,07 -0,23 11/13 2)JPM USD St MM VNAV D-Acc D 11.312,09 476 6/15 1)BB Convertible St Col LHA 5,15 -162 13/18 


Mapfre Asset Management 


Т)ЈРМ Europe Hgh Yld BdDAcc 13,09 -0,35 42/52 Т)ЈРМ US ShtDurBd DAcc(hgd) 66,98 -033 12/13 2)JPM USD Tr. CNAV A Acc D 10.736,38 4,75 7/15 Ctra. de Pozuelo,50-1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 915 813 780. Fecha v. 1)BB Convertible St Col LHB 459 -2,02 15/18 
1)JPM Europe StratDivA (div) 13621 7,28 33/117 1)JPM US Sm Comp AaccEURHdg 111,02 -2,98 6/6 2))РМ USD Tr. CNAV W Acc D 10.496,00 488 2/5 25/04/24 1)BB Convertible St Col SHA 996 -173 14/18 
1)JPM Europe StratDivD(div) 12419 7,01 36/117 Т)ЈРМ US Tec A acc EUR hedg 162,58 5,02 22/35 2)JPM USDUItraSh Inc UE Dis FO 10103 TS 6/13 1)Behavioral | 1,21 -0,84 107/117 1)BB Convertible St Col SHB 8,89 -2,10 16/18 


1)JPM Europe Sust Eq Dacc 
1)JPM Europe Sust SC EqAacc 
Т)ЈРМ EurResEnhldxEq(ESG)UE 
1)JPM EurResEnhldxE(ESG)UED 
1)JPM EuResEnInEqESUCETFeac 


14940 7,42 31/117 1)JPM US Val D Acc(Hdgd) 
12448 449 10/22 1)JPM US Value AAcc (hgd) 
42,18 8,10 27/117 1)JPMThe-GenThe А AccHdgEUR 
4071 728 32/117 1))РМ USD EmMktSovBd UE EuH 
32,83 9,23 14/51 2)JPM AC Asia Рас. ех Japan 


5,93 0,42 6/18 
5,28 0,04 9/18 
11,49 0,32 7/18 
10,23 -007 10/18 
435 1,18 132/178 


1619 445 78/87 | 2))PMUSDUltraSh Inc UE Acc 71312 490 1/13 | Behavioral R 
18,50 470 77/87 | 2)PMBeBuUSTrBdO-1y-USD acc 10954 480 2/13 


F 1238 -1,01 110/117 1)BB Convertible Str Col LA 
Е 
89,42 -7,54 37/39 2)JPMThe-GenThe А Acc USD V 93,44 -5,62 35/39 
V 
V 


1)Capital Renponsable I 1077 053 20/24 1)BB Convertible Str Col LB. 


1)Capital Responsable R 10,92 036 21/24 1)BB Convertible Str Col SA 


84,04 -3,30 30/30 2)JPMUSRshEnhIdxEqUcTSETFSD 4781 10,80 17/87 
2205 449 8/11 3)JPM JPResEnhlE ESG JPY Ас 


T)Fondmapfre Bolsa América 20,07 6,43 58/87 1)BB Convertible Str Col SB 


428606 7,63 12/23 | 4)Fondo Naranja Gar 2026 11 647 -0,57 21/31 | 188 Coupon Strategy L-B 


1)JPM EuResEnInEqESUCETFedi 30,71 7,2 23/51 2)JPM AC Asia Pacific ex Ја 2087 3,78 11/11 4)JPM BetaBuilUKGilt1-5yrUE F 93,00 -0,56 1⁄1 1)Fondmapfre Bolsa Europa 8697 1,59 101/117 1)BB Coupon Strategy HL-A 600 1,03 139/178 
Т)ЈРМ Eur Std MM VNAV A Ас 10.442,83 1,14 34/75 | 2)PMAmeEqA-AccUSD 5243 1175 13/87 | 4)IPMGBPLiqlVNAV A-Acc D 10.665,38 3,03 3/4 | q)Fondmapfre Bolsa Iberia 23,3 202 69/80 | 188 Coupon Strategy HL-B 373 0/11 150/178 
Т)ЈРМ Flex Credit AAcc(hgd) 1095 -0,36 25/89 | 2)PMAmeEqD-AccUSD 43,84 1148 14/87 | 4JPM GBP St MMVNAV A-Acc D1610304 305 1/4 | 1)Fondmapfre Bolsa Mixto 3495 0,37 172/192 |  UBBCouponStrategy HS-A 1138 0,90 144/178 
1)JPM Flex Credit DAcc(hgd) 97,23 -0,48 26/89 2)JPM ASEAN Equity Aacc 23,08 1,90 10/11 4)JPM СВР St MM VNAV D-Acc D 11.096,34 3,02 4/4 1)FondMapfre Elecc Decidida 8,41 3,87 58/192 1)ВВ Coupon Strategy HS-B 7,09 -0,01 154/178 
1)JPM G Macro Sust A (acc) 96,12 146 121/178 2)JPM ASEAN Equity Dacc 1913 1,65 11/11 4JPMGBPStMMVNAVMorgAcc О 10.675,74 3,04 2/4 1)FondMapfre Elecc Moderada 729 2,66 102/192 1)BB Coupon Strategy L-A 698 2,12 97/178 
Т)ЈРМ Gb Balanced A-Acc 2.106,18 1,87 131/192 | 2)JPM Asia Pacific Eq AAcc 25,93 5,87 2/11 | 4)JPMGBPUItraSh Inc UE Acc F 10916 293 1⁄2 | 1)FondMapfre Elecc Prudente 631 134 25/135 | DBB Coupon Strategy S-A 1324 1,99 104/178 


1)JPM Gb Balanced D-Acc 
1)JPM Gb Bd D-Acc € 

1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg) 
1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg) 
1)JPM Gb Bd Opp S A-Acc (hg 


202,26 1,70 139/192 2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc 
1140 -2,56 71/89 2)JPM ВВ USSmCapEQ UETF $Ac 
8771 -1,88 54/89 2)JPM ВВ USSmCapEQ UETF $Di 
83,00 -2,04 59/89 2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDac 
97,78 -2,02 58/89 2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi 

1)JPM Global Conv. Cons. A 95,86 0,91 4/18 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc 

1)JPM Gb Conv EUR A-Acc 1512 -046 11/18 2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis 


v 
v 
F 
F 
F 
v 
v 
v 
у 
у 
v 
v 
v 
D 
F 
F 
X 
R 
R 158,25 5,61 4/11 | 4)PMGBPUltraSh Inc UE Dis 
F 
F 
F 
F 
F 
F 

1)JPM Gb Conv EUR D-Acc F 12,30 -0,65 12/18 | 2)PMBetaBChAggBnUcETFSHdi 
F 
F 
v 
v 
у 
у 
v 
v 
F 
F 
F 
v 
F 
F 
R 
R 
M 
M 
M 
M 
R 
R 
v 


2771 460 3/6 | 4)PMETFICAV-BBuild Tre bd 
2722 4,19 4/6 | 5)JPM GbConvEU AccCHF hdg 
9606 348 2/9 | 5)PMGbHYCoBdMFETF CHFHa ilo bte és 
9188 228 6/9 | 5)PMGlCorpBond A accCHFh 93,15 -7,99 76/76 | 1)Fondmapfre RF Flexible 


F 827 1,06 137/178 
F 
Е 
Е 
Е 
47,48 10,50 21/87 5)JPM JPResEnhIE ESG СНЕНАс V 32,59 10,12 10/23 
V 
V 
D 
R 


8,37 413 46/192 
15,89 405 47/178 
9,10 4,97 24/192 
15,53 5,82 8/192 
7,42 7,54 76/265 
6,66 5,39 143/265 
14,37 7,43 79/265 
12,96 5,99 118/265 
11,44 4,37 30/58 
17,88 4,21 31/58 


10090 1,32 2/2 626 -083 24/31 1)BB Coupon Strategy S-B 


V 
V 
R 
R 
V 
G 
V 
V 
R 
R 
R 
M 
T)Fondmapfre Garantia Il G 
7242 -213 12/16 T)Fondmapfre Garantia VI G 620 046 51/67 1)ВВ Dynamic Coll. Hed. L 

X 

F 

F 

M 

D 

F 

F 

V 

V 

V 

V 

M 

V 

V 


2508 -643 18/18 | 1)FondmapfreGlobal ve se qm | rra 


99,48 -5,63 52/52 1289 0,59 77/142 1)BB Dynamic Collection L 


1202 -1,52 60/90 1)BB Dynamic Collection S 


9,82 -036 37/39 1)BB Dynamic Intl Val Op LA 
8,02 3,78 14/15 1)BB Dynmic Intl Val Op ІНА 


T)Fondmapfre Renta Mixto 
85,72 -13,05 39/39 T)Fondmapfre Rentadólar 
4715 121 87/87 | 1)Global Bondi 

1282295 044 1/1 | 1)GlobalBondR 


4426 9,79 36/87 5)JPMThe-GenThe A AccHdgCHF 
108,84 5,57 1/9 5)JPMUSRsEnhIdxEqUETF CHFHa 

97,02 -0,39 13/13 6)JPM AUD Liq LVNAV A-Acc 
106,87 3,01 7n3 6)JPM Glb Inc A AUD 

36,96 7,85 66/265 


874 -2,29 64/89 1)BB Dynmic Intl Val Op SA 


1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg) 93,95 2,69 6/76 2)JPM BetaBuiUS TreasBd UE 
1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg) 8646 2,56 9/76 2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE 
1)JPM Gb Div A-dist (Hdg) 


8,61 -2,46 66/89 1)BB Dynmic Intl Val Op SHA 


16,10 3,99 192/265 1)BB Em. Markets Coll. L 


1377 -0,71 184/192 1)Good Governancel 


139,14 3,74 200/265 2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF 1)BB Em. Markets Coll. S 


Kutxabank Gestión, 5.6.1.1.С.,5.А.Џ. 1)Good GovernanceR 1680 3,81 197/265 
1)JPM Gb Div D-dist (Hdg) 126,91 3,50 206/265 | 2)JPM China A-Acc USD Sue ол ONE | ратио 1)Inclusion Responsable! 44807 665 46/117 | 1)BBEm MktMIt Asst Col LA 490 181 45/58 
1)JPM Gb Focus AAcc(hgd) 25,54 8,73 49/265 2)JPM China A-S Opp A - Acc 2086 225 14/14 TK. Bolsa S&M Caps Euro * " EID UN WA 1)Inclusion Responsable R 1399 638 51/117 1)BB Em Mkt MIt Asst Col SA 9,28 1,69 47/58 
Т)ЈРМ Gb Focus D (асс) - EU 2110 8,37 57/265 2)JPM China A Res. Enha Eq. 17,60 6,43 5/14 E 1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA 470 323 4/30 
Ж Gb Gi h i | EURD /. China AR hE / шыш E uer шо Mr эл зп з Т)ВВ Е s Mkt Fxd Inc LB. 3,88 0,83 10/30 
1 rowth Fun: 13,24 12,49 13/265 2j ina A Research Enha 1820 6,51 4/14 mrgin xd Inc Я x 
m Gb Gi h Fund USDA /. T China Bd O A-Acc USD ў ШСД y E NS оу ripae d pu. 1)BB E s Mkt Fxd Inc LHA 402 -010 16/30 
{| rowth Fun: 14,92 12,86 12/265 2j ina -Acc 9628 3,08 4/9 mrgin xd Inc Я -0, 
| y 1)Kutxabank Bolsa Tend. Car* Т Gs sarpo | Шаа а Ub ED ШШЕ 3 
1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc € 11,74 -2,65 73/89 2)JPM China D-Acc USD 40,02 4,76 10/14 1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB 3,35 -2,48 23/30 
1)Kutxabank Bolsa Emergent.* V 11,31 295 40/58 March Asset Management 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-A€ 1025 -0,10 118/142 2)JPM Climate Ch SoIUSD (ac 3127 87 2/26 1)BB Enrgy Transit L EUR 4,664 -6,48 4/6 
1)Kutxabank Bolsa Eurozona V 7,60 7,90 21/51 Castelló 74 28006 Madrid. Cristina Gómez. Tfno. +34914263700.. Email. cgo- + 
1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-A€ 10,13 -0,10 119/142 2)JPM CTChinaEq UETF USD Ac 2347 801 1/14 5 1)BB Enrgy Transit LH EUR 4,56 -7,86 5/6 
1)Kutxabank Bolsa Intern.* V 12,42 496 162/265 | mezemardram.com.Fechav.l:26/04/24 
1)JPM Gb Healthcare A-acc 13485 3,99 21/39 2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc 1483 -2,95 29/30 1)BB Equilibrium SHA 8,2 0,09 98/135 
1)Kutxabank Bolsa Japón ү 5,83 6,01 19/23 T)Fonmarch 28,84 -0,45 133/142 
Т)ЈРМ СЬ НҮ А-Асс 235,92 -0,19 39/52 2) ЈРМ Em Mkts Opp AAcc 287,93 5,52 18/58 1) BB Equilibrium SHB 741 -0,92 120/135 
1)Kutxabank Bolsa N Econ. ү 8,10 1,31 33/35 1) Магсћ Cartera Conserv.* 5,85 -0,24 109/135 
Т)ЈРМ Gb HY D-Acc 213,96 -0,33 41/52 2)JPM Ет Mkts Орр D-Acc-USD 12191 5,25 23/58 aU 1)ВВ Eq.Pow.Coupon Col LHB 4,82 1,88 239/265 
1)Kutxabank Bolsa Sectorial* ү 8,22 4,61 172/265 1)March Cartera Decidida* 1.101,37 1,72 243/265 
Т)ЈРМ Gb Inc A EUR 113,13 -1,26 187/192 2)JPM Em Mkts SmCap А(Р)Асс 18,14 -2,20 57/58 1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB 10,66 2,92 216/265 
1)Kutxabank Bono F 10,13 0,11 102/142 1)March Cartera Defensiva* 1123 -0,04 101/135 
1)JPM Gb Inc Aacc EUR 14436 0,01 177/192 2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc 15,60 -2,55 58/58 1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB 9,21 1,75 242/265 
1)Kutxab G.Activ Rdmto Plus* R 2400 1,36 147/192 1)March Cartera Moderada* 569 0,47 170/192 
1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR 10039 -1,52 123/135 2)JPM Em MktsSustEqA (acc)-U 100,93 -0,19 51/58 , 1)BB Eq.Power Coupon Col LB. 557 2,97 215/265 
T)Kutxabank Dividendo ү 12,00 6,57 31/51 1)March Europa Convicción* 13,47 7,51 30/117 
1)JPM Gb Inc Conserv A(div) 7617 -2, 131/135 2)JPM Em SocAdv A acc USD 9046 -1,18 56/58 7 1)BB Equilibrium LA 4,60 0,55 59/135 
T)Kutxab G.Activa Inv. Extr* V 12,26 3,38 210/265 1)March Global Quality 1.179,12 4,23 181/265 
Т)ЈРМ Gb Inc Conserv D(div) 7521 -2,79 132/135 2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc 12,16 -133 44/89 к А 4,00 -0,47 110/135 
1)Kutxab G.Activa Inv. Plus* ү 12,49 3,47 207/265 1)March I.Family Busin-A-€* 18,82 3,94 193/265 


435 0,48 93/135 
3,78 -0,84 118/135 
9,02 0,47 64/135 
7,84 -0,55 113/135 
8,85 3,52 205/265 
7,206 2,83 218/265 
1342 3,89 195/265 
1344 2,70 224/265 
5,95 0,64 72/142 
4,59 0,63 74/142 
11,40 0,62 75/142 
8,85 0,61 76/142 
5,64 3,32 63/178 
4,52 1,75 114/178 
5,57 3,53 58/178 
447 1,94 106/178 
11,02 3,22 65/178 
8,86 1,66 117/178 
10,89 3,42 61/178 
8,75 1,83 108/178 
8,75 5,84 68/117 
15,98 6,46 49/117 
827 5,30 78/117 
12,00 5,98 64/117 


Т)ЈРМ Gb Inc Conserv Басс 
1)JPM Gb Inc D(div) 


97,86 -1,63 127/135 2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc 
96,89 -1,36 188/192 2)JPM GI Bd Opp S A acc Usd 
1)JPM Gb Inc Dacc EUR 138,32 -0,12 179/192 2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc 
1)JPM Gb IncSust A acc 96,36 -0,08 249/265 2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc 
1)JPM Gb Macro A-Acc hdg I 8852 1,60 9/13 2))РМ GbHYCoBdMF ETF USDa 106,91 3,21 8/52 
1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg 1 8430 1,44 10/13 2)JPM Gb Inc Sust A hg acc 102,86 3,58 203/265 
1)JPM Gb Macro Opp A-Acc 186,82 2,223 91/178 2)JPM Gb Macro A-Acc [ 15969 525 3/13 
1)JPM Gb Macro Opp D-Acc 14026 2,01 102/178 2)JPM Gb Macro D-Acc | 147,12 5,09 4/13 
1)JPM Gb Macro Sust D-Acc 93,68 1,31 127/178 2)JPM Gb Natural Res AAcc 1477 9,36 1⁄3 
1)JPM Gb MIt Strt IncA(div) 80,35 -1,05 165/178 2)JPM Gb Natural Res DAcc 8,82 9,07 2/3 
1)JPM Gb MIt Strt IncD(div) 7248 -1,31 168/178 2)JPM Gb ResEnhldxEq(ESG)UE 45,35 9,88 31/265 
1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg) 727 041 16/89 2)JPM Gb ResEnhldxEqESGUED 43,71 9,45 38/265 
1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg) 73,86 0,23 19/89 2)JPM Gb Select Eq AAcc USD 503,86 9,46 37/265 
1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd) 9140 -0,80 34/89 2)JPM Gb Select Eq DAcc USD 431,39 9,19 42/265 
1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH 72,228 -1,08 40/89 2)JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD 32,97 10,55 25/265 
1)JPM Gb Sust.Eq.A(Acc) EUR 126,52 10,77 23/265 2)JPM Gb Sust.Eq.D(Acc) USD 18,29 10,18 27/265 
1)JPM Gb Value A (acc) EUR 132,13 10,14 28/265 2)JPM Gb. Value A (acc) USD 11655 9,88 32/265 
1)JPM Gb.C.Bd Fd А-А € (Hdg) 12,220 -2,09 70/76 2)JPM GbEmMkResEnhldxEqESG 2924 5,28 22/58 
1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A €(Hdg) 1148 -221 71/76 2)JPM GbEmMKResEnhldxEqESGD 27,02 468 28/58 
1)JPM GBHYCoBdMF ETF EURHd 90,00 -3,06 51/52 2)JPM GbHYCoBdMF ЕТЕ USDHa 109,05 4,08 4/52 
1)JPM Gb Select Eq AacEUR Н 11640 7,72 68/265 2)JPM GbHYCoBdMF ЕТЕ USDd 102,89 0,08 33/52 
1)JPM GlReEnhIndEq A accEUR 12478 9,61 35/265 2)JPM GIEqMuFacUE - USD acc 36,76 7,36 80/265 
1)JPM GlReEnhIndEq AaccEURH 126,92 7,32 82/265 2)JPM Greater Ch A-Acc USD 3935 5,14 7/14 
1)JPM GrSocSustBnd A Ac Eur 100,88 -0,55 28/89 2)JPM Greater Ch D-Acc USD 5172 4,78 9/14 


1417 -1,39 45/89 
10063 1,57 8/89 
21110 4,58 1/8 
18964 441 2/18 


1)Kutxabank Fondo Solidario” 1 7,23 -015 14/15 1)March Int.Vini Catena-A-€ * 1730 -2,3 5/5 
1170 0,06 151/178 
15,62 9,2 25/80 
1436 5,20 148/265 
9,77 0,29 83/135 1)March Pagarés 10,13 121 24/75 


F 
M 
V 
M 
R 
V 
V 
V 
V 
X 
V 
V 
D 
23,71 1,29 150/192 1)March Patrimonio CP* D 10,99 1⁄3 37/75 
G 
F 
G 
D 
F 
F 
F 
D 
D 
D 
V 
V 
X 
V 


1)Kutxab G.Activa Patr. Ext* 
1)Kutxabank G. Activa Inv.* 
T)Kutxab G.Activa Patr Plus* 
T)Kutxabank G Activa Patri.* 
1)Kutxab G.Activa Rdmto Ext* 
T)Kutxabank G.Activa Rdto.* 
T)Kutxabank RF Corto 


9,86 0,34 76/135 1)March I.Torrenova Lux-A-€* 


12,14 3,33 211/265 1)March I. Valores Iberi-A-€* 


1)BB Equilibrium SB 

1)BB Equity Power Coll L 
1)BB Equity Power Coll LH 
1)BB Equity Power Coll S 
1)BB Equity Power Coll SH 


9,99 0,40 70/135 1)March Mediiterranean A €* 


СЗУ =[n о = ре <[< n |< ЕСЕ 2 ш sn s =[< <[n n |< |= <|[< ЕЕЕ <[<S = < mimo 


1022 0,000 12/31 
1037 0,73 66/142 


2341 1,23 152/192 1)March RF 2025 Gar 


9,74 0,80 60/142 1)March Renta Fija 2025 


1)BB Euro Fixed Income L 
1)BB Euro Fixed Income LB 


1)Kutxabank RF Empresas 693 0,97 62/75 T)March RF 2026 Gar 1035 -027 17/31 


935,47 1,23 22/75 


T)Kutxabank RF Largo Plazo 945,33 -0,41 38/90 71) Магсћ RF Corto Plazo A 
1)K. RF Obj. Sost. Cl. Cart 
T)Kutxabank RF Selec. Cart. 
ТК. RV Obj. Sost. Cl Cart. 
1)Kutxabank Renta Global* 
ТК. RF Obj. Sost. Cl. Est. 


1)K. RV Obj. Sost. Cl. Est. 


1)BB Euro Fixed Income S. 
1)BB Euro Fixed Income S В 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LA 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LB. 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA 
1)BB Europ Cpn StrgyCol LHB 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SA 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SB 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA 
1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB 
1)BB European Coll. Hed. L 


610 -2,31 80/90 1)March Renta F. Flexible A* 9,25 -3,23 86/89 


92,87 -3,17 85/89 


6,00 0,53 26/39 1)March Renta Е Flexible B* 


6,67 4,53 174/265 1)March Renta F. Flexible L* 9,0 -2,96 81/89 


1044 1,30 10/75 


19,88 -1,85 129/135 Т) Магсћ Tesorero С 


6,05 -2,54 70/89 1) Магсћ Tesorero | 1.036,80 1,18 29/75 


6,58 4,00 191/265 1) Магсћ Tesorero S* 10,25 - 


2209 7,61 71/265 


19,09 1,32 4/5 


1)Kutxabank Bol Emerg. Cart* 12,02 3,33 39/58 2)March Int.Vini Catena-A-5* 


1)Kutxabank Bol. Euroz. Car 8,17 829 19/51 2)March 1.Torrenova Lux-A-$* 13,12 3,57 56/178 


2.601,94 5,63 130/265 


1)Kutxabank Bol Int Cartera* 13,19 5,34 144/265 2)March Mediiterranean A $* 


T)Kutxabank Bol Japón Cart. 


619 640 16/23 Mediolanum Gestión 1)BB European Coll. Hed. S 


T)Kutxabank Bol N Econ.Car 8,59 1,68 31/35 


Agustina Saragossa 3-5 Local 2-4 08017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 1)BB European Collection L 


T)Kutxabank Bol Secto Cart* 8,73 499 157/265 932535400. Fecha v.l.: 26/04/24 


1)BB European Collection S 
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T)KutxaBank B Sm&Mid Eur Ca* V 812 166 15/22 2)March 1.Family Busin.-A-$* 
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F 
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v 

v 
1)IPM GrSocSustBnd A Ac EuH 10262 -147 49/89 | 2JPMGIReEnhIndEQAACUSD — V 13928 934 40/265 | s bankBolsaCartera 2380 1023 11/80 | 1)Compromiso Med. E * X 1105 255 82/178 | q)BBFurpSmCAPEqLA 539 417 172 
1)JPM GSDCBS A acc EUR hedg 10340 -021 53/76 | 2JPMGrSocSustBnd A Ac Usd F 10782 -079 33/89 xm == == = m == pues B - — E | z 1)BB me ст CnpLA 510 206 1/9 
1)JPM Inc Fd A(div) (һа) 5226 -102 37/89 2)JPM GrSocSustBnd A Ac UsH F 310601 212 5/89 oe ED xu л ere tH pe n EN "ur T)BB Enemy PEN CnpLB 409 027 6/9 
1)JPM Inc Fd D(div) (hgd) 4961 -1,18 42/89 2)ЈРМ GSDCBS A acc USD F 10449 342 4/76 = z f 1)BB Fidelity Asian Cnp LHA 447 083 4/9 
1)JPM Inc. Opp D(P)-AccHdg 13236 142 10/89 | 2)JPMInc.Opp.A(P)-AccUSD F 21227 519 1/89 т res 2s € а nt Я | ДУ be К a: 1)88 Fidel Asian CnpLHB 357 -100 8/9 
1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Над 13721 150 9/89 2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD Ë 11622 5,1 2/89 2 2 1)BB Fidelity Asian Спр SA 999 196 2/9 
1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg 18120 1169 6/23 | 2)JPMIndiaA-AccUSD aa ERAS 648 097 53/142 | 1)Mediolanum Europa RVL V 1048 608 61/117 | q)BBFidelityAsianCnpSB 801 016 7/9 
1)JPM Jap StiVal A-Acc Hdg 23060 1919 1/23 | 2)JPM India D-Acc USD V 7326 419 35 eT = 2 — b E - - x a < = DB Fidelity Asian np SHA 874 073 5/9 
1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg 168,24 18,90 2/23 2)JPM JPRsEnhldxEqUc ETF$di V 2653 6,12 18/23 grs 1)BB Fidelity Asian Cnp SHB 699 -1,06 9/9 
1)JPM Jap Sust Eq.A-Acc EUR 216,57 621 17/23 | 2)JPMJPRsEnhidxEqUcETFSac V 2782 695 14/23 | Loretolnversiones Pedon roncen D 1046 130 9/75 | 1)BBFinancincStrat LA 677 286 5/135 
1)JPM Japan Eq DAcc(hgd) 21038 1142 7/23 2)JPM Latin America Eq Aacc V 3162 -306 3/7 Castellana 40 5° 28046 Madrid. Gema Toran Lorente. Tfno. 917813149. Fecha v.l.: T)Mediolanum Merc.Emrgts EA F 11,64 330 3/30 1)BBFinancIncStrat LB. 510 0,79 45/135 
1)PMUPRsEnhIdXEqUETF EURHa 3461 1702 1/87 | 2)JPM Latin America Eq DAcc V Aum =3 у | eem Seagal E e Шш aran 13,40 279 6/135 
1)JPM Manag.Reser.A-Acc Hdg 822338 102 15/15 | 2)PMManagedResA-ac-USD D11.665,03 4,67 9/15 | DLoreto Premium Global I X 1.082,60 -0,87 161/178 | T)MediolanumMeradostm — F 1459 295 7/30 opada 1006 072 22/39 
1)PM MdEstAfricaEEOAacc EU 113,16 577 14/58 | 2)JPMMdEstAfricaEEOAaccUs V 11170 5,51 19/58 | Wloreto Premium Global R ЖШШЕ MT MiD)Medlolanum Real EState E; E ASS 468 1,65 2/4 
1)JPM MM Alternat DAcc(hgd) 1 9388 221 12/33 | 2JPMSusinfAaccUSD V 103,94 -421 12/13 | DLoreto Premium RF CP ғ 71033 090 54/142 | T)MediolanumRealEstatel-A М &18 -256 — 5/8 | dggrursustNutriH EUR 465 069 3/4 
Т)ЈРМ MM Alte. A-Acc EUR Hdg 1 9752 233 10/33 | 2)PMUSBondA (aco) -USD F 22939 -0,15 3/16 | DLoretoPremiumREMI M 1.02826 102 20/39 | MediolanumRealEstatesA V 786 -270 7/8 | q)BBGIb|DemographOppL 648 577 126/265 
1)JPM Mid East Africa Ето V 10328 181 4458 | 2)IPMUSBondD (acc) -USD F 16188 -024 4/16 | Dloreto Premium REMR M 1038 095 2139 | TMediolanumRentaE F 1118 133 6/90 | q)BBGIblDemograph Opp LH 593 416 184/265 
1)JPM Total EmMktinc D(div) V 6513 196 43/58 | 2)PMUSDollarMon.MkAAcc D 11417 483 3/15 | Dloreto Premium RVMI 3 Qu as ИОМ ЕЗ Вера Баве Матои E 1)BB Glbl Impact L 507 1,81 241/265 
1)1PM UnconBd Wperf EURHa F 10228 -146 48/89 | 2)PMUSEQAIICap A-Acc V 27670 1036 24/87 | DLoretoPremiumRVMR 3 quy бз 2 | Menard! Y Qe N 1)BB Glbl Impact LH 4,58 -0,48 252/265 
TUPMUSAggreBdAAc(hgd) F — 7240 -342 13/16 | 2JPMUSHdgEqA-Acc V 15460 683 53/87 | MagallanesValue Investors шы ы Cape V 1070 621 43/80 | 1)BBGIbi Leaders LA 708 622 110/265 
Т)ЈРМ US Aggre Bd DAcc(hgd) F 6950 -350 14/16 | 2JPMUSSCGrowth AAcc V — 4088 5,01 1/6 | Lagasca884° planta 28001. Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha pM ediotanum Renta L F 3208 123 7/90 | wBGlbileadersLHA 633 415 186/265 
1)PM US Bond AAcc(hgd) F 8980 -372 15/16 | 2JPMUSSCGrowth Асс V 2458 476 2/6 | wl:26/0424 Posa Mid Copa Esp. V 1039 595 44/80 | q)BBGlobalHigh Yeld L 13,31 245 10/52 
1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg) V 3049 983 34/87 | 2)PMUSSustEqAAccUSD V 11561 1038 23/87 | 1)Magallanes European Eq.M v ame sy en | НАЕ F 3115 118 8/90 | 1)BBGlobalHighYeldS 1940 266 9/52 
1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg) V 3465 1014 28/87 | 2)PMUSTechnology Aacc V 9595 884 17/35 | 1)Magallanes European Eq.P V. 23009 614 Бау || JMedSmall&Mid Caps EspS V — 993 580 45/80 | 1)BB Global H.Y. Hed. LB 356 -209 49/52 
1)JPM US Нада Eq. Aacc(Hdg) V 13413 3,11 80/87 | 2))PMUSTechnology Dacc V 1125 844 19/35 1)Magallanes Iberian Eq. M V 182,33 1093 9/80 | Mediolanum International Funds Ltd 1)BB Global H.Y. Hed. S B 6,68 -2,14 50/52 
Т)ЈРМ US HghYIdPIsBdDdiv(h) F 4671 -191 47/52 2)JPM USD CorpBdResEnhldx D F 7468 -293 73/76 1)Magallanes Iberian Eq. P V 319094 1111 8/80 4th floor, The Exchange George's Dock, I.F.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. 1)BB Global H.Y. Hedged L 738 -0,57 43/52 
1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg F 9497 -0,28 40/52 | 2)PMUSDCorpBdResEnhldxUE F 11051 0,14 43/76 | 1)Magallanes Microcaps EurB V 14919 3,41 1222 | 1935312510800. Fechav.:25/0424 1)BB Global H.Y. Hedged S 1385 -0,80 45/52 
TJPMUSRsEnhldxXEqUCTSETFHea М 41,86 7,61 48/87 2)PMUSDEmMKtSovBdUEUSD F 79,12 -1,60 22/30 1)Magallanes Microcaps EurC V 14565 3,32 13/22 1)BB CarmignacStra Sel LA X 620 5,46 21/178 1)BB Global H.Y. L B. 473 118 16/52 
Т)ЈРМ US Sel Eq AAcc(hgd) V 27030 573 66/87 2)JPM USD EM Sv Bd UCTS ЕТЕ F 9836 027 14/30 1)MVI UCITS European Eq I* V 21364 530 77/17 1)BB Carmignac Stra Sel SA X 1202 535 25/178 1)BB Global H.Y.S B 731 1,24 14/52 
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CUADROS 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | Rentab. L| Rentab. Valor liquid. | Rentab. 

euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euoso| desde 
Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | епејайо 
1)BB India Opps L EUR Acc V 642 8,96 1/3 1)Cha. North American Eq. S V 2149 10,00 31/87 2)Mir.- GI Sh.D.A USD Acc F 11412 3,95 5/13 T)Penta Inversión B. 1 1240 -0,48 15/15 1)Sabadell Bonos Euro-Empr Е 9,65 -2,28 78/90 
1)BB Infrastruct Op Col LHA V 595 0,64 5/13 1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged V 7,95 7,33 3/11 4)Mir. - Disc. Euro. Ex UK V 22146 9,69 1/22 T)Pentathlon X 70,38 -1,06 166/178 1)Sabadell Bonos Euro-Plus F 9,55 -228 79/90 
1)BB Infrastruct Op Col LHB V 471 -0,30 8/13 1)Cha. Pacific Eq.S Hedged ү 15,28 8,31 1/11 5) Міг. - Eq Swiss Sm&Mid A V 52483 -4,01 1/2 T)Renta 4 Activos Globales. X 8,06 2,36 88/178 1)Sabadell Bonos Euro-Prem F 9,72 -2,23 76/90 
1)BB Infrastruct Opp Col LA V 702 248 1/13 1)Cha Technology Eq Evo L V 10,53 1132 7/35 Miralta Asset Management T)Renta 4 Bolsa España R V 42,41 3,62 59/80 1)Sabadell Bonos Euro-Pyme E 9,46 -2,36 81/90 

1)BB Infrastruct Opp Col LB. V 558 1,51 4/13 1)Cha Technology Eq Evo S V 2433 11,664 5/35 Manuel Gómez Moreno 2 Planta 17 A. 28020 España. Magdalena Cuello. Tfno. 91 1)R4 Megat. Consumo V 9,00 6,84 15 1)Sabadell Consolida 85* R 9,88 - 
1)BB Infrastruct Opp Col SA V 13,52 228 2/3 T)Challenge Energy Eq Evo L V 8,64 1474 1/6 788 2901. Fecha v.l.: 26/04/24 1)R4 Megat Ariema Hidrógeno V 9,19 -13,65 6/6 1)Sabadell Consolida 90* R 10,03 -0,70 183/192 
1)BB Infrastruct Орр Col SB V 10,71 0,47 6/13 1)Challenge Energy Eq Evo S V 16,17 14,59 2/6 1)Miralta Narval Europa A V 15431 1237 4/117 1)R4 Megat. Medio Ambiente V 8,91 -132 25/26 1)Sabadell Consolida 94* M 9,94 0,0 82/135 
1)BB Infrastruct Op Col SHA V 1140 011 7/13 1)Challenge Euro Bond L F 8,82 -195 70/90 1)Miralta Pulsar Cl A* F 10194 0,40 38/76 1)R4 Megat. Salud V 1249 465 16/39 1)Sabadell Dinámico-Base* V 1444 5,51 140/265 
1)BB Infrastruct Op Col SHB V 9,01 -1,68 9/13 T)Challenge Euro Bond S F 15,16 -201 72/90 1)Miralta Pulsar Cl B* F 10285 048 34/76 1)R4 Megat. Tecnología V 1194 846 18/35 1)Sabadell Dinámico-Cartera* ү 1491 5,73 127/265 
1)BB Innovative Themt Op L R 745 661 2/192 T)Challenge Euro Income L F 6,86 -0,04 29/90 1)Miralta Sequoia A* F 10992 p 1)Renta 4 EEUU Acciones R V 1225 10,07 29/87 1)Sabadell Dinámico-Empresa* V 14,65 5,58 133/265 
1)BB Innovative Themt 0p LH V 6,54 4,16 185/265 T)Challenge Euro Income S F 1191 -0,10 31/90 1)Renta 4 Europa Acciones V 2408 6,33 55/117 1)Sabadell Dinámico-Plus* V 14,68 5,58 134/265 
1)BB Invesco Balance Sel LA X 6,12 2,65 78/178 T)Challenge European Eq. L ү 6,56 5,63 72/117 T)Renta 4 Foncuenta Ahorro D 10,31 106 51/75 1)Sabadell Dinámico-Premier* V 15,05 5,70 128/265 
1)BB Invesco Balance Sel LB X 485 2,11 98/178 T)Challenge European Eq. S V 1082 6,12 59/117 MM T)Renta 4 Global Acciones R ү 17,57 2,77 220/265 1)Sabadell Dinámico-Pyme* V 14,664 5,54 139/265 
1)BB Invesco Balance Sel SA X 11,86 2,55 81/178 T)Challenge Germany Eq. L ү 7,04 3,27 1/6 1)Renta 4 Global Dynamic X 10,83 1,21 131/178 1)Sabadell Dólar Fijo-Base F 15,65 -0,62 11/16 
1)BB Invesco Balance Sel SB X 942 2⁄0 103/178 | 1)Challenge Germany Eq. S Y ЧИО y — Uo MUTUACTIVOS 1)Renta 4 Latinoamérica V 3933 120 17 | 1)SabadellDólarFijo-Cart F 1668 -033 5/16 
1)BB Med MStanley GLBH L ү 9,58 4,73 166/265 T)Challenge Italian Eq. L ү 6,55 12,22 1/2 T)Renta 4 Mult. Fractal Glb* X 8,77 0,85 145/178 1)Sabadell Dólar Fijo-Empr F 16,59 -0,46 8/16 
1)BB Med MStanley GLB H S V 1797 459 173/265 | 1)Challengeltalian Eq. S V 10,90 1220 2/72 GRUPO MUTUAMADRILENA 1)Renta 4 Nexus X 1540 0,63 147/178 | 1)Sabadell Dólar Fijo-Plus F 1637 -046 9/16 
1)BB Med MStanley GLB L V 1224 648 104/265 1)Challenge Pacific Eq. L V 791 625 5/11 T)Renta 4 Pegasus | 1572 -032 8/11 1)Sabadell Dólar Fijo-Prem F 1683 -036 6/16 
1)BB Med MStanley GLB S V 23,03 6,34 107/265 | 1)Challenge Pacific Eq. S V 1003 607 6/11 | MutuactivosS.A. 1)Renta 4 Renta Fija F 1153 1,21 24/142 | 1)Sabadell DólarFijo-Pyme F 16,27 -0,54 10/16 
1)BB Multi Asset ESG L EUR M 494 0,94 40/135 1)Challenge Spain Equity L V 871 4,86 49/80 P» Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González T)Renta 4 RF Mixto M 16,13 1,06 16/39 1)Sabadell Eco.Verde, Base* ү 13,58 2,73 19/26 
1)BB Multi Asset ESG LH EUR M 505 126 29/35 | 1)ChallengeSpain Equity S Y dO a ye | PAPA 1)Renta 4 RF 6 meses D 1197 125 18/75 | 1)SabadellEco.Verde, Carte* V 1407 299 13⁄26 
1)ВВ New Opportun. Coll. L M 7,12 2,30 90/178 1)GIbI Eq Style Sel L ү 5,68 7,97 62/265 1) Миг. Subordinados IV F 12090 457 1/14 1)Renta 4 Small Caps Euro V 1087 -504 22/22 1)Sabadell Eco. Verde, Empre* V 13,88 2,89 17/26 
1)BB New Opportun. Coll. LH X 617 1,18 133/178 1)GIbI Eq Style Sel LH V 5,58 5,77 125/265 1)Mut. Valores Sm&Mid L V 43259 176 14/22 1)Renta 4 Valor Relativo | 146 068 4/11 1)Sabadell Eco.Verde, Plus* V 1388 2,89 16/26 
1)BB New Opportun. Coll. S X 13,60 2/16 96/178 Metagestión T)Mutafond. Bolsa Europea C V 19837 0,90 103/117 1)R4 Activa Dolce 0-30* M 1023 1/11 31/135 1)Sabadell Eco. Verde, Premi* V 1404 298 15/26 
1)BB New Opportun. Coll. SH X 1175 1,05 138/178 NAAA TOA 1)Mutua. Gest. Óptima Mod A* | 15915 107 9/15 1)Renta 4 Wertefinder X 21,83 0,91 143/178 1)Sabadell Eco.Verde, Pyme* V. 31373 2,81 18/26 
1)BB Pacific Coll. Hed. L V 766 729 4/11 Fechav..: 26/04/24 1)Mutuafon Nueva Econo. A* V 11852 2,20 235/265 1)R4 Multig/Andromeda* X 1155 -429 174/178 | 1)Sabadell EEUU Bolsa-Base V 2955 1302 8/87 
1)BB Pacific Coll. Hed. S V 1405 767 27 | imeravalorintemacional! V 9786 1336 9/265 T)Mutuafon Nueva Econo L* V 12033 2,33 232/265 | 1)R4Multigestión QCS* F 1046 1,70 3/90 | 1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart. V 3255 1352 3/87 
1)BB Pacific Collection L V 854 552 7/11 1)Meta Finanzas A V 7897 1685 2/8 1)Mutuafondo Bolsas Emerg L V 44356 5,71 16/58 1)R4 Multigestión TOF* X 3,80 2,33 89/178 1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr. V 3177 13,23 6/87 
1)BB Pacific Collection S V 1188 536 8/11 1) Meta Finanzas | V 8518 18,17 y | Penal F 15605 0,98 1⁄4 True Value V 19,64 -7,01 259/265 | 1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus V 3119 13,23 5/87 
1)BB Premium Coupon Col SHB M 7,55 -0,62 116/135 1)Metavalor V 65054 -095 72/80 1)Mutuafondo Bonos Sub V F 311693 2,8 6/14 T)True Value Small Caps F.I V 1654 -126 4/5 1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem ү 32,74 13,43 4/87 
1)BB Premium Coupon Coll L M 625 0,74 48/135 1)Metavalor Dividendo! V 7036 2,31 233/265 T)Mutuafondo Corto Plazo A F 1446 1,05 41/142 Sabadell Asset Management 1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme V 3103 13,113 7/87 
1)BB Premium Coupon Coll LH M 5,80 0,26 86/135 1)Metavalor Global X 7906 495 29/178 T)Mutuafondo Crecimiento L R 11687 2,19 14/24 Paseo dela Castellana 128046 Madrid. María Salgado. Tfno. 34936410 160. Web. 1)Sabadell Equilibrado-Base* R 11,84 2,30 115/192 
1)BB Premium Coupon Coll S M 1194 064 51/135 ТЕКТИН 1)Mutuafondo Deu Española L F 122,77 0,51 85/142 | wwwabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 26/04/24 1)Sabadell Equilibrado-Cart* R 1233 2,50 107/192 
168 шшш сен M més Gib РИЕЕ Paseo dela Castellana, 18 pl 7. 28046 Madrid. Email. mfsmeridianclientservi- M PR D à ы: au s. IHd fondo Base Ue s A sa e ОД i А 
1)BB Premium Coupon Collect M 418 -0,04 100/135 CONCORSO 1)Mutuafondo Dólar L F 1483 449 3/13 1)Fidefondo - Plus F 171414 017 98/142 1)Sabadell Equilibrado-Plus* R 1206 237 112/192 
1)BB Premium Coupon Col.LHB М 3,90 -0,55 114/135 —— sya u оолу sp ыл T)Mutuafondo Equilibrio A* R 103,59 1,38 146/192 1)Fidefondo - Premier F 176335 0,26 93/142 |  1)Sabadell Equilibrado-Prem* R 12,40 248 109/192 
1)BB Premium Coupon Coll.SB. M 815 -0,14 105/135 Š E Я 1)Mutuafondo Equilibrio L* R 10686 1,60 141/192 1)InverSabadell 25 - Base M 1112 079 46/135 1)Sabadell Equilibrado-Pyme* R 1203 2,34 114/192 
1)ВВ Socially Respns LA R — 652 460 36/192 T NA = - - — = =- 1)Mutuafondo España L V 34608 242 67/80 | mwersabadell25-Empr M 1203 100 37/135 | 1SabadellEuroYield-Base F 1948 0,14 31/52 
1)ВВ Socially Respns ІНА R 621 324 74/192 ў j š T)Mutuafondo Estrategia Gl. 1 12189 021 21/21 1)InverSabadell 25 - Plus M 1185 1,00 36/135 T)Sabadell Euro Yield-Cart. F 2047 0,37 25/52 
1)BB Socially Respns SA R ыз ал Sw — : e = = ви а И Е T)InverSabadell 25 - Prem. M 12,12 1,08 33/135 T)Sabadell Euro Yield-Empr F 2035 0,26 28/52 
1)BB Socially Respns SHA R 1213 3,57 65/192 j ç 1)Mutuafondo Evolución L* M 10215 0,30 80/135 T)InverSabadell 25 - Pyme M 1168 0,87 43/135 1)Sabadell Euro Yield-Plus F 2010 025 29/52 
1)BB US Collection Hed. L y ma sy om || Ae y 4962 495 81117 | qyMutuafondo lexibilidadA” — V 10888 2,51 226/265 | T)mversabadell50- Base R 1028 2⁄4 99/192 | T)Sabadell Euro Yield-Prem F 2047 032 26/52 
1)BB US Collection Hed. S V 1910 603 63/87 те A ы š; rur uh © M 1)Mutuafondo Flexibilidad L* V 113,67 2,73 221/265 | )inverSabadell 50- Empr. R 1118 297 92/192 | 1)Sabadell Euro Yield-Pyme F 2007 020 30/52 
1)BB US Collection L V 1165 9,80 35/87 - : Ы T)Mutuafondo Fortaleza L R 10678 1,64 140/192 1)InverSabadell 50 - Plus R 1099 2,97 93/192 1)Sabadell Euroacción- Base V 2010 618 39/51 
1)BB US Collection S V 1768 891 40/87 A Dr y КОРУ SERES SPA 1)Mutuafondo Imp. Social A* V 97,86 - 1)InverSabadell 50 - Prem. R 1125 3,05 87/192 1)Sabadell Euroacción- Cart ү 21,64 6,54 32/51 
1)ВВ US Coupon Strgy LA x 680 536 24/178 Dun — : = E a T)Mutuafondo L F 3656 049 16/90 1)InverSabadell 50 - Pyme R 1084 284 96/192 1)Sabadell Euroacción- Emp V 2130 635 37/51 
1)BB US Coupon Strgy LB x 547 4,01 48/178 А j 1)Mutuafondo LP L F 18225 -1,93 69/90 1)InverSabadell 70 - Base R 11,39 4,51 40/192 1)Sabadell Euroacción- Plus V 201 635 36/51 
1)BB US Coupon Strgy LHA X 5,50 170 116/178 m р 26 - = == == 1)Mutuafondo Mixto Flexible R 16312 5,57 13/192 1)InverSabadell 70 - Empr. R 1240 474 31/192 1)Sabadell Euroacción- Prem V 2187 651 35/51 
1)BB US Coupon Strgy LHB X 442 0,11 149/178 aetema y n AE МЕРЕ 1)Mutuafondo Mixto Selec.C M 11,82 1,05 17/39 1)InverSabadell 70 - Plus R 12,19 475 30/192 1)Sabadell Euroacción- Pyme V 2086 627 38/51 
1)BB US Coupon Strgy SA X 13,33 5,48 20/178 mmm EET E 396 t T6 1)Mutuafondo RF Flexible M 10596 103 19/39 1)InverSabadell 70 - Prem. R 1247 483 27/192 1)Sabadell Fondtesoro LP F 816 026 95/142 
1)BB US Coupon Strgy SB х 10,71 3,90 50/178 ни й ХЕ D 2 1)Mutuafondo RF Flexible L M 10954 1,19 15/39 1)InverSabadell 70 - Pyme R 12,03 461 35/192 1)Sabadell Garantia Fija 20 G 1019 046 5/31 
1)BB US Coupon Strgy SHA X 10,78 1,62 118/178 2 : 1)Mutuafondo RV EE.UU V 16465 508 74/87 1)Sab. Bolsa Emerg.-Base ү 1689 6,07 13/58 1)Sabadell Gtía. Extra 15 G 9,95 -040 64/67 

1)MFS Global Tot Ret A1 I 2581 3,28 8/33 

1)BB US Coupon Strgy SHB X 8,64 0,00 153/178 DME MF GDNDEc FI AI T NUN 2 1)Mutuafondo RV Internac. V 267,96 8,16 60/265 1)Sab. Bolsa Emerg-Cart ү 18,61 6,54 5/58 1)Sabadell Gtía. Extra 17 G 875 -0,13 61/67 
1)Ch Solidity & Return LA E 455 -2,15 61/89 WENT У E 5% am 1)Mutuafondo Tecnológico L V 308,46 9,86 10/35 1)Sab. Bolsa Emerg-Empr ү 1820 6,27 8/58 1)Sabadell Gtía. Extra 25 G 1040 0,82 38/67 
1)CH Solidity & Return LA I 10,25 -2,20 32/33 — À! x veh ren um 1)Mutuafondo Trans Energet. V 83,35 -8,89 26/26 1)Sab. Bolsa Emerg-Plus ү 17,83 6,27 9/58 1)Sabadell Gtía. Extra 26 G 1035 0,83 36/67 
1)Ch Solidity & Return LB F 431 -287 78/89 = ы : 1)Mutuafondo 2025 A F 103,59 0,83 58/142 1)Sab. Bolsa Emerg-Prem ү 1871 646 7/58 1)Sabadell Gtía .Extra 27 G 10,82 022 57/67 
1)CH Solidity 8: Return LB [Т 817 222 33/33 Hu Eas E o E e e p E 1)Mutuafondo 2025 II A F 10266 055 82/142 | 4)Sab. Bolsa Emerg-Pyme V 17180 617 12/58 | USabadellGtía.Extra28 G 1034 174 7/67 
T)Cha. Emerging Mkts. Eq. L V 9,02 496 25/58 i 2 1)Patrimonio Global* R 131,42 2,49 108/192 1)Sab Bonos Flot Eur/Base D 10,13 134 7/75 1)Sabadell Gtía Extra 29 G 9,5 .-0,9 63/67 
1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S V 1928 478 26/58 | "MFS rum ШАШЫ + 1756 -0,43 182/192 | anaana F 141,51 105 9/90 | qjsabBonosHotEur/Cart р oa т 1» | 1ай Gta ExtraO G 1254 042 53/67 
1)Cha. Euro Bond L -B E 542 -259 83/90 ZMES Asia Кас еу ар А1 ESOO кзз ы ЫП T)Rural Selec. Conservadora M 80,39 0,41 69/135 1)Sab Bonos Flot Eur/Empr D 10,23 144 4/75 1)Sabadell Gtía. Extra 32 G 1135 0,80 40/67 
1)Cha. Euro Bond S - B F 10,11 -2,65 84/90 HE ES о n d : un bs à vs DEA 1)Sab Bonos Flot Eur/Plus D 10,23 144 3/75 | 1)SabadellHorizont022026 F 1062 046 88/142 

1)Cha. Euro Income L- B. F 444 0,07 106/142 EIA V ЕЗ = on Grand-Rue 36-166 Luxemburgo. Ignace Rotman. Tfno. +35227 4872 1. Fecha 1)Sab Bonos Flot Eur/Prem D 10,29 1,50 2/75 1)Sabadell Horizonte11 2026 F 10,03 = 
1)Cha. Euro Income S- B F 8,49 -0,09 117/142 А = $ i v.l.:26/04/24 1)Sab Bonos Flot Eur/Pyme D 1018 1,39 6/75 1)Sabadell Gtía Fija 17 G 921 -111 28/31 
1)Cha. Europ. Eq. L Hedged V 90 60 62/117 e m A : cx T = E IEEE vas a 2 EEUU F 1026 -160 12/15 | TSabadellGtíaFja 18 G 1004 -040 19/3 
T)Cha. European Eq.S Hedged V 1715 673 42/117 j n ç 1)NSF Climate Change-- | V 2.707,36 -1,02 23/26 | 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart F 1058 -138 7/15 | 1)Sabadelllnterés Eur-Base F 9,17 -008 115/142 
1)Cha Financial Eq Evo L V 537 1241 3/8 == == DLL : E EN — 1)NSF Convergence Tech A V 1.06278 445 25/35 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr F 10,36 -1,50 9/15 1)Sabadell Interés Eur-Cart E 945 0,2 101/142 
1)Cha Financial Eq Evo S M 10,08 12,25 4/8 ak n ү EN ros Е 1)NSF Wealth Defender Glb A V 175136 1147 21/265 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus F 1037 -1,50 10/15 1)Sabadell Interés Eur-Emp F 9,30 0,02 108/142 
eiiis Es] ol Y ES S WE = : е 1)NSF Wealth Defender Glb I V 132720 11,47 20/265 | 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem F 1048 -142 8/15 | 1)Sabadellinterés Eur-Plus Uo 980 Que ШӘ 
1)Cha Healthcare Eq Evo S V 1391 5,61 8/39 2с REGIT к dpa uM ENS E 1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme F 10,31 -155 11/15 1)Sabadell Interés Eur-Prem F 9,48 0,11 103/142 
1)Cha Ind&Mat Eq Evo L V 1269 667 2/3 EUMESGIODaI EQUI YE e EAS Panza Capital, БЕ 1)Sab Buy and W.06 2026 F 1003 = 1)Sabadell Interés Eur-Pyme F 924 -0,03 114/142 
1)Cha Ind&Mat Eq Evo S v amu aem aa | Jueces" у i a 00i 44/2050 | [Serrano PES 2008 Madri ino: 911177009: Fecha vic 260426 T)SabEconMedicaltech-Base* V — 9,68 522 14/39 | T)SabadellPlanif. Base M 989 029 85/135 
1)Cha. In.Income LA Units F 495 049 1⁄9 2)MFS Global High YId.A1 F 3394 4,15 3/52 1)Panza Corto Plazo D 15,59 1,12 40/75 *1)Sab Econ Medicaltech- Cart* y 996 564 S 1)Sabadell Planif Plus M 10,13 043 66/135 
1)Cha. In.Income LB Units F 456 0,46 2/9 2)MFS Global Opp. Bd Fd A1 F 1095 0,74 14/89 1)Panza Inversiones V 17561 3,41 209/265 1)Sab Econ Medicaltech-Empr* V 979 539 11/39 1)Sabadell Planif. Prem M 10,27 0,51 63/135 
1)Cha. Int. Bon LB Units F 462 -247 67/89 2)MFS Global Res. FocA1 V 48,01 7,64 70/265 1)Panza Premium ү 16,58 3,47 208/265 1)Sab Econ Medicaltech-Plus* " 979 539 12/39 1)Sabadell Planif. Pyme M 999 035 75/135 
1)Cha Int. Bond Hed. L-A F 719 -301 82/89 2)MFS Inflation-Adj Bond A1 F 1527 141 2/15 T)Panza Valor V 1837 3,97 84/17 1)Sab Econ Medicaltech-Prem* Y 985 547 959 1)Sabadell Planif.Empr M 1043 043 67/135 
1)Cha Int. Bond Hed. L-8 зев e || ЭМЕЕ АШЫП V 1327 345 22/23 | Renta-4Gestora 1)Sab Econ Medicaltech-Pyme* V 973 530 13/39 | 1)SabadellPrudente-Base* M 1087 0,16 95/135 
T)Cha Int. Bond Hed. S-A E 12,22 -3,06 83/89 Aia у о 8201.99 38 P^ dela Habana, 74, 2° Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Base ү 12,35 6,35 53/117 1)Sabadell Prudente-Cartera* M 1128 0,34 77/135 
1)Cha Int. Bond Hed. S-B F 904 -368 88/89 СЫА Managed еа 5 1035 GS WTO Fecha vil: 26/04/24 1)Sab. Eur Bolsa ESG-Cart ү 13,50 6,79 38/117 1)Sabadell Prudente-Empresa* M 1112 023 89/135 
1)Cha. Int. Bond L A Units F E ста? 53/88 || ABEL V 1873 822 58/265 | q)AlgarGlobalFund X 13,08 216 94/178 | 1)Sab.EurBolsa ESG-Empr V 1318 6,52 47/117 | 1)Sabadell Prudente-Plus* M 1,07 023 88/135 
T)Cha. Int. Bond S B Units E q e бушу EB Men ED US SEAT V 1746 1678 2/87 | q)Alhajalnvers.RV Mixto R 1327 307 84/192 | 1)sap Eur Bolsa ESG-Plus V 1292 652 48/117 | "USabadellPrudente-Premier* М 11,34 032 78/135 
1)Cha Int. Equity L v ma wey ea || ЭАК йд АШЫН R 1361 314 81792 | 1)Avantage Fund X 2327 481 31/178 | 4)Sab. Eur Bolsa ESG-Prem V 13,63 672 43/117 | 1)SabadellPrudente-Pyme* M 1,02 020 92/135 
1)Cha Int. Equity S у ES zer || Presses R_ 2147 186 132/92 | 1paltiaGlobalR V 1089 3/79 198/265 | j)sab.EurBolsa ESG-Pyme V 1295 643 50/117 | 1)Sabadell Rendimiento Sup. F 975 133 16/142 
1)Cha Int. Income Hed. L-A FCE we | PEA V 4069 744 50/87 | q)Blue Note Global Equity V 17,98 5,56 137/265 | 1)Sab. Horizonte 102025 F 1020 -0,10 120/142 | )SabadellRendimiento -Z F 1046 138 13/42 
1)Cha Int. Income Hed. L-B HE pss шу repasar F 1187 059 29/76 | 1)Eiger Patrimonio Global* X — 934 1,40 123/178 | 1)Sab. Horizonte 2026 Base E 1174 042 36/76 | 1)Sabadell Rendimiento-Base F 946 1,13 35/142 
1)Cha Int. Income Hed. S-A FSI Os SEO e/a | MES US Gov Rond AT F 1641 -038 7/16 | jFinaccessEstrategia Div. R 1083 438 9/24 | 1)Sab. Horizonte 2026 Cart. F 1148 066 27/76 | 1)SabadellRendimiento-Cart F 9,67 133 15/142 
1)Cha Int. Income Hed. S-B т S «m Жр || 20а F 17,67 0/13 2/6 | 1)FinaccessRF Corto Plazo F 1027 1,17 32/42 | 1)Sab. Horizonte 2026 Emp. F 1132 0,55 30/76 | 1)SabadellRendimiento-Emp. F 955 123 22/142 
1)Cha. Inter Bond S A Units F 1075 -190 55/89 | 2MFSUSValueA1 V 4067 847 44/87 | q)Fondcoyuntura* X 313,73 3,58 55/178 | 1)Sab.Horizonte2026 Plus F 1132 0,5 31/76 | )Sabadell Rendimiento-Plus F 955 123 21/142 
T)Cha. Intern. Eq. L Hedged V 1553 541 142/265 | MirabaudAsset Mgment (Europe) España T)Fondemar R 1281 061 19/24 | )sap Horizonte 2026 Prem F 1141 061 28/76 |  1)Sabadell Rendimiento-Prem F 964 1,32 17/142 
1)Cha. Interna. Eq.S Hedged V 22,00 6,11 115/265 www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 8162020. Email. marketing mirabaud.com. 1)Fondo Ético Educa 5.0 I 982 182 2/15 1)Sab. Horizonte 2026 Pyme F 1123 0,48 35/76 1)Sabadell Rendimiento-Pyme F 951 118 30/142 
1)Cha. Int.Income S A Units G e au эю | шеу 1)Global Allocation X — 3386 -428 173/178 | 1)Sab.Rentab. Objetivo 4 F 1054 101 46/142 | 1)Sabadell Urq. Patr.Priv2* M 2444 1,89 17/135 
1)Cha. Int.Income S B Units F 885 041 4/9 1)Mir. - Disco. Euro. A EUR V 16816 8,64 3/22 1)Global Value Opp.* X 121 294 71/178 1)Sabadell Bonos Esp.-Base F 17,79 -1,27 56/90 1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5* X 1246 4,13 44/178 
1)Cha. Liquidity Euro L H 685 0,79 61/142 2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD F 15524 0,21 8/18 1)ING Direct F.Naranja RF Е 13,09 1,08 39/142 1)Sabadell Bonos Esp-Cart. F 1837 -1,13 50/90 1)Sab.Economía Digital-Base* ү 18,83 8,97 16/35 
T)Cha. Liquidity Euro S E 1256 0,77 63/142 2)Mir. - Eq Asia ex Jap A V 20854 7,90 1/11 1)Кепїа Pagarés Corp В I 1047 1,34 17/21 1)Sabadell Bonos Esp.-Empr. F 1823 -123 53/90 1)Sab.Economía Digital-Cart* ү 1962 9,25 11/35 
T)Cha. Liquidity USD L D 5,29 455 10/15 2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A V 4187 815 3/58 1)Kenta Pagarés Corp. I I 1050 1,41 16/21 1)Sabadell Bonos Esp.-Plus F 1804 -123 54/90 1)Sab.Economía Digital-Empr* ү 1932 9,14 14/35 
1)Cha. Liquidity USD S D 1049 451 11/15 2)Mir.- Eq Glb Focus A USD V 16462 9,97 29/265 1)Marango Equity Fund V 1581 7,71 69/265 1)Sabadell Bonos Esp.-Prem. F 1839 -1,18 52/90 1)Sab.Economía Digital-Plus* ү 19,32 9,14 13/35 
T)Cha. N.Amer. Eq. L Hedged V 1543 617 60/87 2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap V 166,63 6,78 95/265 1)Millennial Fund R 1151 179 134/192 1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme F 1812 -125 55/90 1)Sab.Economía Digital-Prem* ү 1957 9,23 12/35 
1)Cha. N.Amer. Eq. S Hedged V 2991 7,01 51/87 2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD F 141,89 3,82 5/52 1)0һапа Global Investments* X 1176 1,78 112/178 1)Sabadell Bonos Euro- Base F 9,13 -2,43 82/90 1)Sab.Economía Digital-Pyme* ү 19,08 9,05 15/35 
1)Cha. North American Eq. L V 17,24 10,3 19/87 2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD F 122,56 322 3/89 1)Patrisa R 2847 0,41 171/192 1)Sabadell Bonos Euro-Cart. F 9,67 -2,18 75/90 1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base R 13,23 4,21 44/192 


ea) 
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CUADROS 


Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | Rentab. L| Rentab. Valor liquid. | Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking ешоѕо| desde 
Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | епејайо Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | епејайо 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart R 14,33 4,9 38/192 T)Sant. PB System Dynamic* | 11900 1,0 8/15 1)Multiactivos 40 A* R 10,57 143 145/192 1)Trea Cajamar Hor 2025 F 1038 0,82 59/142 1)Unifond Income P F 574 0,19 20/89 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr R 1416 4,39 41/192 T)Sant. Rendimiento B D 90,11 102 55/75 1)Multiactivos 40 Z* R 10,63 1,54 144/192 T)Trea Cajamar Horiz. 2027 F 1046 0,6 17/90 T)Unifond Income R E 532 -2,71 75/89 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus R 13,90 4,39 42/192 T)Sant. Rendimiento Clase A D 8455 0,94 64/75 1)Multiactivos 60 А* R 1164 2,74 98/192 1)Trea Cajamar Ren Fija F 10,56 0,76 12/90 T)Unifond Megatendencias A* ү 9,08 2,21 234/265 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem R 1454 4,56 39/192 T)Sant. Rendimiento Clase C D 90,03 1,09 45/75 1)Multiactivos 60 Z* R 1173 2,85 95/192 1)Trea Cajamar RV Europa S. V 1129 3,60 90/117 1)Unifond Megatendencias C* V 9,97 2,9 227/265 
1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme R 13,8 4,30 43/192 1)Sant. Renta Fija A F 85989 -173 65/90 1)Multiactivos 80 A* V 12,88 4,26 180/265 1)Trea Cajamar RV Int.* V 1626 4,89 163/265 1)Unifond Megatendencias P* V 972 2,39 231/265 
1)Sab.España B. Futuro-Base V 2090 -2,22 79/80 1)Sant. Renta Fija B F 91082 -164 62/90 1)Principium À X 1598 1,81 109/178 1)Trea Cajamar Vto18 meses F 1030 1,17 31/142 1)Unifond Mixto RF A* M 1420 167 11/39 
1)Sab.España B. Futuro-Cart V 2286 -181 73/80 1)Sant. Renta Fija C F 97494 -157 61/90 T)Principium Z X 16,47 1,94 105/178 1)Trea Em Credit Opp. F 11583 232 8/30 1)U.Mixto Renta Fija C* M 1455 182 8/39 
1)Sab.España B. Futuro-Empr V 2234 -206 75/80 1)Sant. Renta Fija | F 1.00183 -1,49 59/90 1)RHO Selección A* X 1070 5,71 14/178 1)Trea Global Flexible* X 1273 4,44 37/178 1)Unifond Mixto RV A* R 7842 489 25/192 
1)Sab.España B. Futuro-Plus V 2186 -206 76/80 1)Sant. Renta Fija Privada F 9567 -1,12 66/76 1)RHO Selección B* X 1066 565 16/178 1)Trea Renta Fija F 10423 136 5/90 1)Unifond Mixto RV C* R 8058 5,9 19/192 
1)Sab.España B. Futuro-Pyme V 2191 -214 77/80 1)Sant. Resp. Solidario A | 13035 -0,54 15/15 1)RHO Selección C* X 10,61 551 17/178 1)Trea Renta Fija Ahorro F 191072 1,44 9/142 1)Unifond Moderado A* | 6966 0,70 11/15 
1)Sab.EspañaB. Futuro-Prem V 23,08 -188 74/80 1)Sant. RF Convertibles F 96359 099 3/18 1)Sigma 1A V 1394 6,5 102/265 1)Trea Renta Fija Mixta* M 131 26 7/35 T)Unifond Moderado C* 1 7166 1,03 10/15 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base | 130216 059 8/15 1)Sant. Sel. RV Asia* V 29180 4,18 10/11 1)SigmalZ V 1402 $672 96/265 1)Valor Global FI* X 938 1,13 135/78 | VUnifond Multi-Manager A* ! 591 1,89 8/13 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart | 140223 096 3/15 | 1)Sant.Sel.RVJapón* V 4103 = T)SWM Capital 2 Plus* 1 654 -038 27/33 | Uni gest SGIIC T)Unifond Multi-Manager P* ! 607 200 7/13 
i d éri ñ 1)Unifond Rent. 0bjetivo V F 557 -038 37/90 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr 1 138205 0,88 6/15 1)Sant. Sel RV Norteamérica* V 126,31 803 46/87 1)SWM España GA A V 17,60 9,12 30/80 Titán82 Dcha 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Email.alejandra.fernan- j E ji 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus | 138200 0,88 5/15 | 1)Sant.Selecc.RVEmerger* V 12337 571 15/58 | 1)SWMEspaña GAZ V 1856 9,44 24/80 | dez@grupounicaja.es.Fechav.L:26/04/24 1)Unifond RF Flexible A | — 834 203 8/24 
'agrupounicaj 
Т ible C* 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem | 139594 093 4/15 | 1)Sant.Small Caps España V 28094 425 53/80 | 1)SWM Estrategia RV A V 5,65 5,64 129/265 7 TR y 1)Unifond RF Flexible C | 862 236 5/24 
T)Lbk Mixto Renta Fija A M 7,83 -0,45 38/39 
Т ible P* 
1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme | 133268 0,71 7/15 | 1)Sant.SmallCapsEuropa V 14025 -1,42 19/22 | 1)SWMEstrategiaRVZ V 578 585 121/265 | j)LbkRend.Garantll* & ow op sw | Petrer 0. GEB A E 
1)Sab.Selec.Altern.-Base* I 1015 145 20/33 | 1)Sant. Sostenible RF Ahorr F 9287 0,15 99/142 | 1)SWM Global Flexible I* X 3455 1,27 130/178 Б шава Бора ы р Шой cipes E) 
1)Lbk Rend Garant III G 6,28 0,37 56/67 
j " 
1)Sab.Selec.Altern.-Carte* I 1049 161 14/33 | 1)Sant.Sost Crecimiento 1 | 9831 -131 24/24 | 1)SWM Global Flexible A* X 3259 1,12 136/178 4 ШЕН ОНЫ М) wa - 
1)U. Bonos Blobal CL C F 683 -072 14/14 
Й * 
1)Sab.Selec.Altern.-Empresa* | .— 1032 151 16/33 | 1)Sant.Sost. Evolución | 10253 -161 6/6 | 1)SWM Global Flexible Z* X 3663 1,27 129/178 m B 1)Unifond RF Global C F 10815 -0,91 35/89 
1)U Gestión Prudente A: 1 6,60 0,82 23/33 j e 
1)Sab.Selec.Altern.-Plus* 1 1031 1,51 1733 | 1)5РВВЕАһотоА F 972 1,01 45/142 | 1)SWMRF Flexible A F — 638 040 17/89 | 1)U.RtaVariable USA C* v Guo an mm] AAA оиз едю “een 
1)Sab.Selec.Altern.-Premier* | 1048 157 15/33 | 1)SPBRFAhorol F 997 119 28/42 | 1)SWMRF FlexibleZ F 647 048 15/89 | T)U.Solidario ER. Madrid V es mes | о pnr Y ¿BES 080 2080 
1)Sab.Selec.Altern.-Pyme* 1 1024. 1⁄8 183 | santanderSICAV 1)SWM RF Objetivo 2025 A F 10,25 -0,01 113/142 | 1)U. Solidario Fun Cantabr* (| Кш o os толь Rond E curmpaselec PSOE CEA MEE 
$ Aen 1)Unifond RV Europa Selec.C ү 7,63 - 
1)Sab.Selec.Épsilon-Base* 1 1862 5,36 13/21 Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. 1)SWM RF Objetivo 2025 Z F 1027 0,05 107/142 1)U. Solidario Fun Cjastur* 1 606 005 11/15 ) 4 P. 
T)Sab.Selec Épsilon-Cart.* | 2010 563 821 | Fehavl:25/0424 1)SWM RF Objet 2025 II FI A F 1022 079 62/142 | 1)U.Solidario Fun Extremd* | в. ооз тл» оттоп RA Eopa Selec P мас Und SUNT 
= d 1)U.Renta F. Corto Plazo A* D 747 114 35/75 
1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa* I 20,12 5,53 10/21 1)Sant. Active Portfolio1AE M 13546 233 12/135 1)SWM RF Objet 2025 II FI Z E 1023 0,85 56/142 1)U.Europa Dividendos CL A V 7,17 7,96 28/117 ШЕ s E. , 
á ó 1)U.Renta F. Corto Plazo 751 119 27/142 
1)Sab.Selec.Épsilon-Plus* I 1972 5,53 11/21 1)Sant. AM Euro Corp Bond A F 833 -091 63/76 1)SWM Valor A E 610 1,02 44/142 1)U.Europa Dividendos CL B V 649 5,74 70/117 JUR E Corto Plazo i* F 7 
= = а 1)U.Renta Е Corto Plazo 7,48 1/18 29/142 
1)Sab.Selec.Épsilon-Premier* 1 20,38 5,61 9/21 1)Sant. AM Eur Corp Bond AD F 8742 -092 64/76 1)SWM ValorZ Б 6,39 1,09 37/142 1)U.Europa Dividendos CL С ү 7,31 8,33 26/117 JUR ANIOS | Я 
; j “ 1)U.Rentabilidad 0bj2025 6,03 - 
1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme* I 19,73 544 12/21 d 1)Tarfondo * M 1653 7,5 5/178 1)U.Gestión Prudente B* 1 627 -033 22/24 
T)Sant. AM Euro Corp Bond B. F 8,91 0,83 61/76 = - 1)U. Rent. Objetivo 2025-VI F 601 = 
Sabadell Asset Management Luxembourg 1)Sant. AM Eur Corp Bond BD F 8928 -083 62/76 | Solventis кол M ОТЕ б © йй 0829/67 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 081745. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. | 1)Sant. Corp. Coupon CDE F 11465 265 8/76 | GstellanaG04^28046Madrid.Tfno.917932970. Web. www.solventis.es Fecha x A = USA z Eo 03 = 87 | "DURentab Objetivo IVA Б жоу бю т 
Tfno. 902323555. Fecha v.l.: 22/04/24 i 1.:25/04/24 T)Unif. Rent. Objetivo 687 030 22/90 
о. la V. 1)Sant. Euro Equity A V 20745 591 43/51 v. j Mi Unt 1)U.Rentas Garant. 2024-X* G 6,62 097 32/67 
1)SabFunds Capital Apprec.2 R 93366 3,78 62/192 | 1)Sant.Euro Equity B V 15332 608 41/51 | 1)GlobalMixFund* R 1109 115 157/92 | Unif Rentab. Objetivo Il F 999 008 25/90 
1)SabFunds Capital Apprec.3 R 1385 3,98 54/192 | 1)Sant European Dividend A V 634 -103 112/117 | 1)SDLFII BP FIL* 1 1.04969 129 18/21 | DUnifond Ahorro A F әла 085 57/142 | ValentuMAsset Management 
i Castelló 128 9: Plantas 28006 Madrid. Jesús Domínguez Angulo. Tfno. 91 
2)Sab.Balanced Alloc.40 R 11860 338 68/192 | 1)Sant.European Dividend B V — 728 -087 109/17 | 1)SDLFIINST. FIL* | 106185 144 14/21 | DUnifond Ahorro C F o 1012 105 42/42 | "Se E RR 
2)Sab.US Core Equity V 16876 687 52/87 | 1)Sant. Latin Am. Corp. A F 208179 0,71 26/76 | 1)SDLFINPCFIL* | ойу g wa || Uifond Ahorrop г Шо) O Genre "m Т ; 
| 1)Valentum 2272 3,25 213/265 
SIE 2)Sant. Active Portfolio 1A M 11201 235 11/35 | 1)SolventisAteneaGD* D pa ye ma | heien P OS MD I) 
ea e au ERRI M S ME 1)Unifond Bonos Global B F 617 -247 68/89 | DValentum Magno V 1380 5,12 153/265 
Paseo dela Castellana 24 28046 Madrid. Web. http;//www.santanderassetmana- 2)Sant. Active Portfolio 1 120,69 2,52 9/135 1)Solventis Atenea 1031 108 46/75 Td BERT : 
gement.es. Fecha vl: 25/04/24 2)Sant. Corp. Coupon AD F 9496 2,51 10/76 | 1)SolventisAuralberEq.R w ue ge am || Plata $49 -215 62/89 | ValueTree Wealth & Asset Mgmt. 
Т аттата Ur 3 
а V 2472 1085 227265 | 2)Sant.Corp.Coupon CD F 9921 267 7/76 | 1)SolventisAuralber.Eq.GD vo a кий mes || Vieren M 881,36 2,17 14/135 | Paseo Eduardo Dato21 Bajo zquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es, Tfno. 
: ? i inancier B* 917812410. Fecha v.l.: 26/04/24 
inem norum M 2121 046 96/135 | 2)SantFuropeanDividedAU — V 151,77 -101 111/117 | 1)Solventis Cronos GD* @ do soy л | ШУШЫ шыл ил! хамир 
ЕЕЕ M 1549 027 29/9 | 2)Sant.GO North AmeriaC-A — V 2151 154 86/87 | 1)SolventisCronosR* P qu «xe Әй | Чое есе Р 96m 22 HUN) | Dare u We URS «ОЛЕР 
y , NT а i 
SRM E EA V 2373 354 62/80 | 2Sant.GO North AmericaC-B — V 2495 177 85/87 | T)SolventisEOS RV GD Tome yo mea | Ea у ЧУ EQ eme [ole rec Defense RES 
EE V 2686 366 57/80 | ZSantiatAmeCor.BondAD Е 7297 3/87 2/76 | 1)SolventisEosRVR Ww mo шю ea | Pers 2 $50 480 Se | Meetai DEUM 2 з? 
exierint V 2661 377 seo | 2)SantShortDurat DollarA F 26.486,60 115 9/13 | 1)SolventisEos,Sicav V cmm we wi | Merece V 1131 683 92/265 | 1) ValueTree European Eq. И Ee Gu) АЕ 
VACIO E V 479 573 4451 | 2SantShort Durat. DollarB F 29.357,18 125 8/13 | 1)SolventisHérculesGD* a ma asa || Pene V 1221 718 85/265 | welcome Asset Management SGIIC, S.A. 
D d 9 1)Unifond Cart.Dinám.. 1 V 1227 7,15 87/265 
i a E ; 1)Solventis Hércules R* M 10,70 -0,22 107/135 Paseo de la Castellana 110 28046 España. Victoria Coca. Tfno. 917829207. Fecha 
апе Acones Latinoam V 267 708 — 7/7 | Singular Asset Management SGIIC ро " 1)Unifond Cart Dinám.. P V 1180 7,04 90/265 | vl:26/0424 
1)Sant. Dividendo Europa A V 1055 -0,86 108/117 |  Goya1128001 Madrid. Cristina Nadal Jiménez. Tfno. 910621500. Fecha v.l.: Teken sicco PCIE E Wage Qus Jem A MT C l AS 
1)Sant. Dividendo Europa B ү 1114 -0,70 106/117 26/04/24 T)Solventis Horizonte 2026R* F 10,60 0,69 14/90 i : a £ 1)Wam Duración 0-3 A F 101 176 3⁄142 
т x. А В M 1)Unifond Cart.Conserv. C M 721 0,39 71/135 m 
1)Sant. Eurocrédito F 9733 015 42/76 | 1)AlmaVFILA* F 10598 161 17/76 | DSolventislennixGD X — 1080 207 99/178 Wampu ona aE, Fr — "URP ES UNA 
3 x C d T = === 1)Unifond Cart. Conserv. I M 7,25 0,37 73/135 тоаг 
1)Sant. Future Wealth* V 12382 420 182/265 | 1)BelgraviaDelta A | воз -091 28/33 | DSolventis LennixR О | nr EET SD We mS suh s Hr 08900 REAL 
> i z z z: nifond Cart. Conserv. Ў » ч 
1)Sant. GB Cremiento AJ* M 10468 0,59 55/135 | 1)BelgraviaDelta Z | — 803 -126 30/33 | DSolventis Zeus GD* X 1040 476 32/178 шашыраган он Y e 1 EE 
Д Д a 2 Y n 1)Unifond Cart.Mod. A R 8,60 2,88 94/192 = e 
1)Sant. GB Cremiento S* M 10646 0,59 54/135 | 1)Belgravia Epsilon A | 242810 037 26/33 | DSolventis ZeusR, Е тете Е Mad o Gs tems Ш 1% Sym чуй 
1)Sant. GB Decidido AJ* V 23328 431 179/265 1)Belgravia Épsilon Z | 246640 051 25/33 1)Spanish Direct Leasing BP* 1 129825 101 20/21 . š " | | ° к ë ; 1)Wam High Conviction B R 122 559 12/192 
i š d ро, ^ 1)Unifond Cart. Mod. 927 3,17 80/192 A cm 
ili i 1)Spanish Direct Leasing I* 1 1.293,86 1,07 19/21 1)Wam High Conviction C R 121 5,33 17/192 
1)Sant. GB Equilibrado AJ* R 14585 1,97 129/192 1)Belgravia V Strategy A V 1287 3,71 89/117 о E у ; 1)Unifond Cart.Mod. P R 887 3,06 85/192 
ili i 1)Uve Equity Fun: 99,49  -6,33 258/265 Н 
1)Sant. GB Equilibrado 5* R 14816 1,97 128/192 | 1)BelgraviaV Strategy Z V 1292 3,96 86/117 1)Unifond Conservador A* А 590 -1,09 11/11 Welzia Management 
1)Sant. Gest Dinam Alternat* | 6983 291 9/33 | 1)Dalmatian M 8,32 -4,66 134/135 | Trea Asset Management 1)Unifond Conservador C* I 602 -0o79 10/11 | CondedeAranda 244°28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha 
1)Sant. Índice España B V 13589 966 20/80 | 1)GammaGlobalA X 1145 1,72 115/178 | Ortegay Gasset20 5728006 Madrid. www.treaam.com. Tfno. 914362825.Email. | 1)Unifond Consolidación” R 585 067 164/192 | 11:29424 
1)Sant. Índice España V 14919 997 15/80 | 1)GammaGlobalZ X UR). is im || AA 1)Unifond Dinámico A* VA Arbol USA Equity V 1184 865 42/87 
1)Sant. Índice Euro B V 264,86 1029 8/51 1)Global Div. Fund * V 645 101 247/265 1)Alpha Investment FI* R 1028 3,93 56/192 1)Unifond Dinámico C* I 804 372 1/6 1)A8P Lifescience Fund V 662 3,54 22/39 
1)Sant Índice Euro Clase l V 28872 1060 5/51 1)Global Value Selection* x 7,15 243 86/178 |  1)Global Best Selection” X — 1400 -0,46 157/178 | q)Unifond Global A* X 706 3⁄7 52/178 | Paradox Equity Fund A V 1232 886 45/265 
1)Sant.Ind.España Openbank V 13431 964 21/80 | 1)Карра* X 10,09 146 122/178 | 1)Trea Cajamar Ahorro F 1045 1,49 8/42 | )Unifond Global C* X 769 422 41/178 | MWelziaAhorro 5% I 1232 114 1m 
1)Sant. PB Aggressive Port* V 33903 4,05 189/265 | 1)Lambda Universal* X 1022 6,14 10/178 | 1)IreaCajamarCorto Plazo D 126822 126 14/75 | 1)Unifond Global P* n nen xw ewe | SERIES F 1084 2,63 2/14 
1)Sant. PB Balanced Port* R 1031 1,74 137/192 | 1)Megatendencias A* V 8537 1,31 240/265 | 1)Trea Cajamar Crecimiento* R 126728 331 73/192 | 1)Unifond Global Macro A I Бур mn a || АУАЗЫ Coyrintura R 38001 737 2/24 
T)Sant. PB Dynamic Port* R 12030 2,71 100/192 | 1)Megatendencias Z* V 8758 1,99 238/265 | 1)Trea Cajamar Flexible” M 942 1,29 27/135 | 1)UnifondGlobal Macro P 1 aa o ga D Welzia Global Opp V — 1680 4,99 158/265 
1)Sant. PB Moderate Port* M 102,11 0,94 39/135 1)Multiactivos 100, A* V 1405 5,55 138/265 1)Trea Cajamar Gar 2025 G 999 -0,12 16/31 1)Unifond Income A F 564 0,03 22/89 T)Welzia Selective A V 1197 754 75/265 
1)Sant. PB System Balanced* I 9313 1,33 11/24 | 1)Multiactivos20A* M 993 0,5 65/135 | 1)Trea Cajamar Gar. 2026 G 1044 -038 18/31 1)Unifond Income B F 523 -288 79/89 | WelziaWorld Equity* V 1631 2,88 217/265 
NIVEL FACIL 5 NIVEL DIFICIL 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 


"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 


NIVEL FÁCIL 


UJ 
A 
[92] 


solamente esos nueve nümeros sin repetirse. 


SOLUCIONES ANTERIORES 


NIVEL DIFÍCIL 


UJ 
M 
pb 


números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 
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DIRECTIVOS 
“Los objetivos se alcanzan 


con metas simples y claras’ 


JOHN NEEDHAM Presidente de eSports en Riot Games. 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

*E] ajedrez es una necesidad tan im- 
periosa como la literatura", asegura- 
ba el escritor ruso Iván Turgueniev. 
Ahora, los alfiles y torres ya no son de 
madera sino digitales. Hoy el jaque 
mate del entrenamiento lo encabeza 
una ünica industria: la de los video- 
juegos. A todos aquellos directivos 
que todavía no hayan descubierto las 
bondades de este sector, “les reco- 
miendo TeamFight Tactics, una es- 
pecie de ajedrez moderno", asegura 
John Needham (EEUU, 1968) presi- 
dente de eSports (deportes electróni- 
cos) de Riot Games. La compañia, 
fundada en 2006, lleva casi dos déca- 
das conquistando a millones de juga- 
dores de todo el planeta gracias a títu- 
lostan populares como League of Le- 
gends, Valorant o Legends of Runate- 
rra. ¿La clave de su éxito? Todos son 
videojuegos competitivos en línea 
capaces de convertir a cualquier 
usuario en superestrella. “Tenemos 
miles de jugadores que ganan sala- 
rios de seis cifras. Al igual que en los 
deportes tradicionales, los jugadores 
que son suficientemente buenos 
pueden vivir de su pasión gracias al 
ecosistema que hemos creado alre- 
dedor del producto: comentaristas, 
eventos multitudinarios, ligas, equi- 
pos, etc”, añade Needham. 

El directivo estadounidense co- 
menzó su carrera cuando la indus- 
tria *era relativamente de nicho". 
Sus primeros pasos entre los píxeles 
se dieron en Sony Online Entertain- 
ment a principios de 2001, cuando 
un videojuego titulado Everquest te- 
nía apenas 250.000 suscriptores. 
*Cuando Everquest alcanzó los 
500.000 jugadores, fue algo sin pre- 
cedentes. Es increíble y humillante 
contrastar esos datos con los de Lea- 
gue of Legends, que actualmente 
cuenta con más de 650 millones de 
jugadores en todo el mundo y que su 
competición profesional alcanza a 
más de 150 millones de espectado- 
res. Cuando alguien se identifica co- 
mo jugador desde hace casi cuarenta 
años, me hace sentir muy orgulloso”, 
destaca el directivo que hoy es el res- 
ponsable de dirigir todos los eventos 
internacionales de los títulos de la 
compañía. 

Alo largo de su carrera, Needham 
ha trabajado en juegos tan prestigio- 
sos como Age of Empires, génesis de 
esta industria. ;Ha cambiado mucho 
la forma de hacer de videojuegos? 
*Los títulos ahora son más grandes, 
mucho más complejos y visualmen- 
te más ricos, lo que requiere tener a 
los mejores desarrolladores. Ade- 
más, los jugadores esperan que una 
compañia como Riot Games conti- 
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John Needham, presidente de eSports de Riot Games, dirige los eventos internacionales de ‘League of Legends; 'Valorant' y 
‘Legends of Runaterra; tres de los deportes electrónicos más jugados del mundo en la actualidad. 


nüe actualizando, corrigiendo y 
agregando nuevo contenido al título 
asiduamente", explica. 

El norteamericano detalla que los 
videojuegos modernos son servicios 
que deben ser cuidados más allá del 
día de su lanzamiento y que, en mu- 
chos sentidos, “Riot Games lideró 
esta revolución con un enfoque im- 
placable: los videojuegos free to 
play”. Contenido que incluso van 
más allá del juego, generando series 
de televisión de sus productos en 
plataformas como Netflix, como es 
el caso de Arcane. “Los deportes 
electrónicos son una forma muy efi- 
ciente de llegar a los millennials, la 
generación Z y la generación Alpha. 
Este público es valioso y difícil de al- 
canzar a través de los canales de co- 
municación tradicionales. Estas ge- 
neraciones se pasan horas viendo a 
streamers. Por ello, nuestros eventos 
y transmisiones llegan a estas au- 
diencias”, concreta. Además, gran- 
des multinacionales ya han puesto el 
foco en esta industria. “Mastercard, 
Mercedes-Benz, Amazon Web Ser- 
vices, HP y otros socios prémium se 


“Los principios de liderazgo 
más importantes son 

la honestidad, la integridad 
y proteger a tu equipo” 


“Los deportes electrónicos 
son una forma eficiente 

de llegar a los 'millennials; 
la Generación Z y la Alpha” 


han asociado con Riot Games por el 
potencial de este sector”, agrega Ne- 
edham. De hecho, “superestrellas 
como Lionel Messi o Sergio El Kun 
Agüero son propietarios de equipos 
de deportes electrónicos", asevera. 


Alservicio del jugador 

Para Needham, “los principios de li- 
derazgo más importantes son la ho- 
nestidad y la integridad, proteger a 
tu equipo cuando ocurren cosas ma- 
las, el optimismo, una visión inspira- 
dora y fomentar una cultura de toma 
de riesgos creativos". Su equipo, ase- 


gura, *ha permanecido igual durante 
los últimos siete años -a pesar de los 
altibajos-, así que creo que estos 
principios son sólidos". La motiva- 
ción de su plantilla proviene *de ser- 
vir a los jugadores, ver su reacción a 
nuestras retransmisiones y eventos, 
y estar en estadios llenos con ellos 
animando". Asimismo, un rendi- 
miento exitoso se consigue “estable- 
ciendo metas simples y claras". 

En el terreno personal, cuenta con 
el apoyo total de su esposa e hijos, 
que entienden que “durante gran 
parte del año esté enfocado en el tra- 
bajo y que a veces mi vida puede es- 
tar desequilibrada”. En su tiempo li- 
bre intenta relajarse con algo de ejer- 
cicio, libros de fantasía y ciencia fic- 
ción y títulos como TeamFight Tac- 
tics o el recién publicado Dragon's 
Dogma2. Además, Needham se con- 
sidera un gran fanático de la NBA y 
ve “todos los partidos de los Boston 
Celtics". Pero, por encima de todo, 
ama los juegos. “Son una parte muy 
importante de mi vida, quiero hacer 
sentir orgullosos a los jugadores", 
concluye. 


PARA 
DESCONECTAR 


El guitarrista Pablo Sainz-Villegas 
inicia una gira por España. 


MÜSICA 

Pablo Sainz-Villegas, aclamado 
como el sucesor de Andrés 
Segovia, comenzará su gira por 
España con un recital en 
Zaragoza el 7 de mayo. En él, 
interpretará obras icónicas de la 
guitarra clásica de Albéniz, Bach, 
Barrios-Mangoré, Domeniconi y 
Villa-Lobos. También incluirá 
Aire, una pieza que él mismo 
comisionó, escrita por el 
compositor Francisco Coll, 

que debutará en España. 


GOURMET 

Schweppes ha diseñado, junto a 
Balbisiana, una caja que incluye 
seis unidades de los tres sabores 
de trufas que mejor armonizan 
con el gin tonic. Los escogidos 
son limón, que aporta un toque 
cítrico imprescindible; 
frambuesa, ideal para amantes 
del dulce, pero también de la 
acidez; y chocolate negro, de 
intensísimo sabor. Están a la 
venta en tiendas de Balbisiana 
junto a un pack de tónica 
Schweppes Original o Zero. 


CONCIERTO 

El Centro Nacional de Difusión 
Musical presenta el 6 de mayo, 
con la Sinfonietta de la Escuela 
Superior de Música Reina Sofía y 
Zsolt Nagy, un concierto 
homenaje al recientemente 
fallecido compositor y director 
Peter Eötvös, una de las figuras 
más sobresalientes de la müsica 
contemporánea. Contará con el 
estreno en España de Aurora y 
con obras de Fabián Panisello, 
Robert Gerhard y Luciano Berio. 


Homenaje al director Peter Eötvös. 
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Las llaves que abren las puertas del lujo 


GUÍA MICHELIN Estrena en España un listado de hoteles que destacan por sus experiencias y estancias sobresalientes. 


Emelia Viafia. Madrid 

Ubicado en Sardón de Duero (Valla- 
dolid), Abadía Retuerta LeDomaine 
fue disefiado por el arquitecto Mar- 
co Serra que convirtió un monaste- 
rio del siglo XII en un hotel de lujo. 
Rodeado de doscientas hectáreas de 
vifiedos y con una apuesta clara por 
la sostenibilidad, alberga el restau- 
rante Refectorio, galardonado con 
una Estrella Michelin y una Estrella 
Verde y dirigido por el chef Marc Se- 
garra. Desde ayer dispone, además, 
de tres llaves Michelin, reconoci- 
miento más alto de un listado que se 
estrena en Espafia. Y es que tras pu- 
blicarse el pasado 8 de abril en Fran- 
ciay hacetan sólo cinco días en Esta- 
dos Unidos, España ha sido el tercer 
mercado en el que Guía Michelin 
desvela una selección de estableci- 
mientos hoteleros que por sus expe- 
riencias y estancias sobresalientes 
merecen formar parte de él. 

Este primer listado reconoce el es- 
fuerzo realizado por este hotel de 27 
habitaciones y tres suites y por eso le 
premia con la máxima categoría, algo 
que sólo consiguen otros cuatro esta- 
blecimientos en España: Torre del 
Marqués Hotel Spa & Winery (Te- 
ruel), Terra Dominicata - Hotel & Wi- 
nery (Tarragona), Atrio Restaurante 
Hotel (Cáceres) y Mandarin Oriental 
Ritz (Madrid). Todos son destinos en 
sí mismos, ofrecen un servicio perfec- 
to y esmerado y apuestan por el arte, 
la arquitecturao la gastronomía. 

Además, la Guía Michelin distin- 
gue a doce hoteles con dos llaves Mi- 
chelin y a otros ochenta con una lla- 
ve. “Cada establecimiento es una jo- 
ya labrada por los talentosos profe- 
sionales que trabajan en ellos”, reco- 
noce Gwendal Poullennec, director 
Internacional de la Guía Michelin 
que espera que este nuevo listado 
ayude a los viajeros a disfrutar de es- 
tancias “inolvidables”. 


| DISFRUTAR DEL SILENCIO 


En el parque natural de la sierra de Montsant, en la pequeña ciudad 
de Escaladei (Tarragona), Terra Dominicata - Hotel & Winery se 
encuentra en los edificios de una granja de un antiguo monasterio 
del siglo XII. Las habitaciones conservan su carácter rústico, desde 
los techos con vigas a los suelos de madera, pasando por algún que 
otro muro de piedra original. Totalmente integrado en su entorno 
natural, el hotel invita a disfrutar de un retiro tranquilo. 


EL ESPÍRITU DE CÉSAR RITZ 

Mandarin Oriental Ritz, Madrid ocupa un palacio de estilo 

“belle époque' situado en el conocido como el Triángulo del 

Arte de la capital. Ofrece un servicio perfecto y esmerado, una 
meticulosa restauración que homenajea el espíritu pionero 

de César Ritz y que corre a cargo del chef Quique Dacosta, 
instalaciones de deporte y bienestar que firma The Beauty Concept 
y 120 habitaciones y suites cuyo diseño firman los parisinos 

Gilles & Boissier. Todo eso le hace merecedor de tres llaves Michelin. 


EL ALMA DE UN ESPACIO ÚNICO 
San Norberto fundó la orden 
premostratense en 1120 en la Abadía 
Premontré, en Francia. La vida en 
comunidad debía aunar la meditación 
y las actividades apostólicas. Bajo esta 
premisa, en 1146 se construyó a orillas 
del río Duero Retuerta como filial de 

la casa francesa. En 1662 se incendió 

y se volvió a construir y, junto con 
Santa María de La Vid, sobrevivió a 

la destrucción napoleónica en 1809. 
Tristemente, en el siglo XX se pusieron 
ala venta muchos de sus tesoros 
artísticos. Hasta 1931, que pasó a ser 
considerada bien de interés histórico. 
El arquitecto Marco Serra entendió su 
importancia histórica y trasladó ese 
alma ünica a un hotel de lujo que es uno 
de los ünicos cinco tres llaves Michelin. 


ARQUITECTURA, ARTE, 

| VINO Y GASTRONOMÍA 
Dirigido por Tofio Pérez y 
José Polo y galardonado 
con tres Estrellas Michelin, 
Atrio Restaurante Hotel, 
que forma parte de la 
prestigiosa asociación Relais 
& Cháteaux, destaca por el 
refinamiento y la calidad de 
sus catorce habitaciones, 
magistralmente integradas 
en la fachada de piedra de 
un edificio en la ciudad 
amurallada de Cáceres. A 


FILOSOFÍA KILÓMETRO CERO cargo de los arquitectos Luis 
Situado en la comarca de Matarraña, Torre del Marqués Hotel Spa & Mansilla y Emilio Tufión, su 
Winery (Teruel) está ubicado en una torre del siglo XVIII. Sus 18 rehabilitación sigue siendo 
habitaciones, que combinan paredes de piedra desgastada y un un ejemplo de respeto por 
interiorismo contemporáneo, ofrecen una estancia con vistas a la historia. Hoy destaca 
olivares y viñedos, así como un enfoque respetuoso con el medio también por su bodega 
ambiente y una filosofía culinaria de kilómetro cero. y por su colección de arte. 
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Un dudoso mal de piedra 


FERNANDO | Fue el primer rey aragonés y aún no está claro de qué murió. 


Roberto Pelta Fernández. Madrid 

Carlos de Viana (1421-1461), que era 
hijo de Juan II de Aragón y de su se- 
gunda esposa Blanca I de Navarra, 
pudo fallecer por un posible envene- 
namiento, pero en realidad murió de 
tuberculosis. También es factible 
que el abuelo paterno del Príncipe 
de Viana, Fernando de Antequera, 
primer rey aragonés y por ello tam- 
bién se le conoce como Fernando I 
de Aragón o Fernando de Trastáma- 
ra, fuese envenenado. 

Había nacido en Medina del Cam- 
po en 1380 y era hijo de Juan I de 
Castilla (1379-1390) y de Leonor de 
Aragón. Ésta era hermana del difun- 
to conde-rey Martín el Humano, el 
último soberano de la dinastía Be- 
renguer-Aragón. En 1390, en las 
Cortes de Guadalajara, su padre con- 
cedió a Fernando los títulos de du- 
que de Peñafiel y conde de Mayorga. 
Cuando ese mismo año murió Juan I 
de Castilla, le sucedió Enrique III el 
Doliente, así llamado por su carácter 
enfermizo, que a su vez era hermano 
de Fernando. Al fallecer en 1406 En- 
rique, Fernando I rechazó la corona, 
pero hubo de asumir la regencia, que 
debía compartir con la viuda de En- 
rique III, Catalina de Lancaster, du- 
rante la minoría de edad del hijo de 
ambos y sobrino de Fernando I, 
Juan П de Castilla. 

A partir de1407, en cumplimiento 
del testamento real, la gobernación 
del reino quedó dividida y le corres- 
pondió a Fernando la mitad meri- 
dional, que abarcaba las tierras situa- 
das al sur de la sierra de Guadarra- 
ma, limitantes con el reino nazarí de 
Granada. Fernando reemprendió la 
guerra contra los musulmanes gra- 
nadinos, que había iniciado en los 
años finales de su reinado Enrique 
III. En 1406 Fernando I conquistó 
Zahara (Cádiz) y en 1410 tomó Ante- 
quera (Málaga) después de un pro- 
longado sitio, lo que le valió el sobre- 
nombre de Fernando de Antequera. 

A] morir sin sucesión Martín I el 
Humano (1396-1410), Fernando 
presentó su candidatura con otros 
cinco aspirantes al trono catalano- 
aragonés. Los compromisarios de 
Caspe (Zaragoza) lo eligieron a él, 
fue proclamado en 1412 y daba co- 
mienzo así la dinastía castellana de 
los Trastámara en la Corona de Ara- 
gón. Fernando I de Aragón se casó 
en 1393 con su tía Leonor de Albur- 
querque, llamada la Rica Hembra 
por su gran patrimonio, que amplió 
el de Fernando con extensos domi- 
nios castellanos. Leonor era hija del 
infante Sancho (1342-1374), hijo bas- 
tardo de Alfonso XI de Castilla y de 
Leonor de Guzmán. 

Durante su corto reinado, Fernan- 
do no logró frenar la ola de violencia 
desatada contra los judíos ni pudo 
controlar el gran endeudamiento del 


Museo del Prado 


Fernando l, “Е! Honesto, rey de Aragón, retratado por Felipe Copia Ariosto. 


reino, agravado por las guerras, los 
cuantiosos gastos de las coronacio- 
nes reales, los desplazamientos y las 
compensaciones económicas a sus 
partidarios. 

Fernando pacificó Sicilia, que pa- 
decía una guerra civil desde el falle- 
cimiento de Martín el Joven (1390- 
1409), firmó una tregua con Génova 
(1413) y tratados de amistad con el 
rey de Fez y el sultán de Egipto. En 
los años finales de su reinado su ne- 
gativa a pagar los impuestos genera- 
les provocó una fuerte protesta de 
los consellers catalanes y después de 
aceptar el pago del tributo, partió de 
Barcelona camino de Zaragoza y du- 
rante el viaje falleció. 

Según la versión oficial, a causa de 
“la arenisca” (enfermedad renal que 
padecía desde hacía años), que se ha- 
bría agravado en Igualada el 14 de 
marzo de 1416, donde murió el 2 de 
abril de 1416, con 35 años. Como te- 
nía muchos enemigos, se cernió la 
sombra de la duda sobre su posible 
envenenamiento. La afección renal 
de Fernando había comenzado a 
empeorar en 1415 y, para aliviar sus 
dolencias, siguió el consejo de algu- 
nos legos y no dudó en beber agua de 
belefio, aunque los médicos le advir- 
tieron del peligro. 

Según la Crónica de Juan II, “es- 
tando así el rey en Valencia, adolesció 
de dolor de ijada muy gravemente e 


un hijo de un ama suya le dixo que él 
había tenido aquella enfermedad e 
había sanado con agua de beleño sa- 
cado por alquitara, bebida tres veces 
de tercero en tercero día, e con esto 
había sanado otros tres o quatro en- 
fermos desta enfermedad. Y el rey 
quiso saber dellos si era verdad, los 
quales le respondieron que sí e que 
convenía que todos los nueve o diez 
días bebida aquella agua, estuviese 
en la cama. E como quiera que los fi- 
sicos le requirieron e amonestaron 
que no bebiese aquella agua, dicién- 
dole como era cosa muy fuerte, e que 
aquellos que habían sanado con ella 
eran hombres robustos e de más 
fuerte complesión que él, e que por 
eso que en ninguna manera la debía 
beber, el rey todavía quiso provar en 
sí esta experiencia, e bebida el agua 
no dexó de se levantar y echado un 
día en su cámara él se amortesió en 
tal manera que estuvo sin pulsos más 
de una hora, e por toda la cibdad fue 
fama que era muerto, e porque cre- 
yesen el contrario lo pusieron a una 
ventana de su palacio porque todos 
los viesen. E después que esta agua el 
rey bebió, nunca estuvo bien sano 
hasta que murió e algunos dicen que 
le fueron dadas yerbas e otros dicen 
esto haber seydola causa de su muer- 
te". 

Cabe aclarar que una alquitara es 
un alambique. El aragonés Jeróni- 


Con Fernando | comenzó 
la dinastía castellana 

de los Trastámara en la 
Corona de Aragón 


No logró frenar la ola de 
violencia desatada contra 
los judíos ni controló el 
endeudamiento del reino 


mo Zurita y Castro (1512-1580), cro- 
nista mayor del Reino de Aragón, 
relata que “fue en tanto aumento 
que a 7 del mes de agosto le sobrevi- 
no un desmayo y le tuvieron por 
muerto. Y un caballero de su cáma- 
ra que llamaban Manuel González 
(que era comendador de Zalamea y 
Monroy en Aragón) le cerró los ojos 
teniéndole por muerto. Y por toda 
la ciudad hubo gran alteración afir- 
mándose que era finado. Y atribu- 
yóse a cierta bebida de una agua de 
beleño que le dijeron que era gran 
remedio para el dolor de la ijada y 
piedra y esto dicen que fue causa de 
vivir tan poco tiempo después co- 
mo vivió". Segün la Real Academia 
Española una ijada es “cada una de 
las dos cavidades simétricamente 
colocadas entre las costillas falsas y 
los huesos de las caderas". 

Leemos en la Crónica de Juan II, 
que el13 de septiembre de 1415 lo vi- 
sitaron unos embajadores y “los res- 
cibió en una sala que estaba muy ri- 
camente aderezada y el rey estaba 
echado en su cama porque estaba 
muy doliente". Segün Zurita a pri- 
meros de noviembre estaba “tan 
agravado de su enfermedad que no 
podía firmar". 

El rey pensó que mejoraría si re- 
gresaba a su tierra natal y segün la 
Crónica de Juan II *se partió de Per- 
piñán en andas, porque iba muy fla- 
CO, e continuó su camino hacia Bar- 
celona, donde le suplicaron le plugie- 
se estar algunos días hasta que fuese 
más convaleciendo; e con la gran vo- 
luntad quel había de venir en Casti- 
lla, no se quiso allí detener, e iba ca- 
minando dos o tres leguas cada día 
en sus andas, e iba más enflaquecien- 
do, eanduvo así hastaun lugar que se 
dice Igualada, donde le afincó tanto 
la enfermedad que hubo de morir, 
después de haber rescebido con muy 
gran devoción los sacramentos y he- 
cho su testamento". 

Leemos en la Crónica incompleta 
del reinado de Fernando І de Aragón: 
*Y después que el rey bebió d'esta 
agua nunca anduvo bien sano hasta 
que murió. Túbose por cierto aver si- 
do esto la causa de su muerte”. 

Autor de 'Puro veneno (tóxicos, 


ponzofias y otras maneras de 
matar): La Esfera de los libros. 2023. 


LIBROS 


El imaginario 
colectivo de Espafia 


Pequeña historia mítica de España 
(Alianza) propone un recorrido 
inédito por la historia de Espafia a 
través de sus mitos y mitologías, 
figuras arquetípicas y motivos li- 
terarios que permiten compren- 
der el discurso, la narrativa y el 
imaginario colectivo que se han 
creado en torno a España. El re- 
sultado, que firma David Hernán- 
dez de la Fuente, es una nueva 
mirada sobre la historia de Espa- 
fia, tal y como es percibida por los 
españoles y desde el extranjero. 


» Cincotextos inéditos 


De donde viene el viento (Acantila- 
do) es un libro que reúne cinco 
textos inéditos de Manuel Arro- 
yo-Stephens, editor de referencia 
durante la transición. A medio ca- 
mino entre la ficción y la crónica, 
todos permiten que el lector dis- 
frute de un escritor que funde ma- 
gistralmente vivencia e imagina- 
ción, y que tiene la insólita virtud 
de no eximirse de la sorna con que 
contempla al resto del mundo. 


ОМ. Sahin 


» La magia de George Lucas 


A través de ilustraciones, David 
M. Buisán invita alos amantes del 
cine a revivir las escenas más icó- 
nicas de las películas de George 
Lucas y conocer detalles y curio- 
sidadessobre la producción y rea- 
lización de sus obras. A la venta el 
próximo 8 de mayo y editado por 
Lunwerg, George Lucas. El mago 
es una aproximación a la vida de 
un genio que cumple en 2024 
ochenta años. 


DEPORTE 


Acuerdo histórico de 
Mapfre con la Conmebol 


ESTRATEGIA Patrocinador principal de la Copa Libertadores. 


Estela. S. Mazo. Madrid 

Paso decisivo en la estrategia de pa- 
trocinio deportivo de Mapfre. La 
aseguradora anunció ayer un acuer- 
do con la Confederación Sudameri- 
cana de Fútbol (Conmebol), que 
arrancará en mayo y que se extende- 
rá hasta al menos 2026 para conver- 
tirse en el patrocinador principal de 
la Copa Libertadores, el equivalente 
ala Champions League en Europa y, 
por tanto, la competición de clubes 
más grande de América Latina. La 
Conmebol es el organismo rector del 
fútbol sudamericano y la confedera- 
ción continental del deporte rey más 
antigua del mundo. 

El objetivo de esta alianza, que 
abarca por tanto tres temporadas y 
que adelantó ayer Expansión.com, 
pasa por potenciar la visibilidad y el 
reconocimiento de marca de Mapfre 
en el continente, donde es la princi- 
pal aseguradora con casi 16 millones 


de clientes desde hace más de cuatro 
décadas. “Es un paso de gigante para 
llevar la marca al siguiente nivel, 
nunca habíamos hecho un patroci- 
nio de estas dimensiones”, aseguran 
fuentes de la empresa, también la 
mayor aseguradora española en el 
mundo. “Pasamos a ser uno de los 
principales patrocinadores, la visibi- 
lidad es enorme”, agregan. Lo hacen 
junto a compañías como Coca-Cola, 
Mastercard, Hyundai, Amstel, 
Bwin, EA Sports, TCL o Cryto.com. 

Se trata, por tanto, de un acuerdo 
histórico, en un contexto en el que 
los patrocinios más reconocibles de 
Mapfre han abarcado desde el tenis 
hasta el motor y la vela, pasando in- 
cluso por los eSports. En el primer 
caso, apoya desde hace quince años а 
la Federación de Tenis y da nombre 
ala selección masculina española de 
Copa Davis y a la femenina de Billie 
Jean King Cup. Entre los acuerdos 


pasados, se asoció a Rafa Nadal, pero 
no erauno delos principales patroci- 
nadores del tenista, reconocido so- 
bre todo por su vinculación a firmas 
como Kia o Telefónica. En motor, 
patrocinios como el de la F1 con Re- 
nault estuvieron más vinculados a 
negocio con presencia en el coche 
que con una relación más asociada al 
fabricante. En vela ya tuvieron más 
visibilidad con la Volvo Ocean Race 
con un barco y es patrocinador prin- 
cipal de la Copa del Rey da nombre a 
la regata), pero es un deporte más 
minoritario. En cambio, el fútbol tie- 
ne un seguimiento potentísimo en 
Latinoamérica, donde la Libertado- 
restieneuna audiencia de 200 millo- 
nes de personas. 

El acuerdo consiste en activacio- 
nes de la marca y promociones en los 
partidos de la competición en los 
paises donde se disputa el torneo. 
Así, Mapfre tendrá visibilidad en los 
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El Fluminense Football Club ganó la última Copa Libertadores. 


estadios, en el campo de juego, en las 
conferencias de prensa, en zona 
mixtay las flash interview. Al tiempo, 
organizarán actividades con leyen- 
das y embajadores de la Conmebol y 
realizarán activaciones en el estadio, 
lafan zoney elhospitality. 

“En Mapfre trabajamos para cui- 
dar lo que importa a nuestros millo- 
nes de clientes y en Latinoamérica 
hay pocas cosas que importen más 
que el fútbol, un deporte que pro- 


mueve valores como el esfuerzo, el 
trabajo en equipo, la igualdad, la in- 
clusión, la superación o el respeto”, 
asegura Antonio Huertas, presiden- 
te de Mapfre, que cuenta con 30.000 
empleados, 30 millones de clientes y 
más de 80.000 intermediarios y se 
coloca en el sexto puesto entre las 
mayores de Europa en no vida por 
volumen de primas. “Por eso hemos 
decidido dar este paso”, concluye el 
directivo. 


Genios de las finanzas, el nuevo pódcast de Expansión, se sumerge en la historia de 
los hombres y mujeres que revolucionaron los mercados y el mundo de la inversión. 
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Opinión 


El informe Letta 


y la energía europea 


Ángel Saz y 
Juan Moscoso Del Prado 


Letta presentó, junto al presidente 

del Consejo Europeo, Charles Mi- 
chel, el informe acerca de la integración del 
Mercado Ünico que le fue encomendado 
porel Consejoy la Comisión Europea en ju- 
nio de 2023. El informe busca contribuir a 
larespuesta que la Unión Europea (UE) es- 
tá articulando para sobreponerse a los últi- 
mos acontecimientos en la esfera interna- 
cional, como la transición ecológica y la 
pérdida de competitividad quela pandemia 
de la Covid o la invasión rusa de Ucrania 
han puesto en evidencia. El informe Letta 
ha de considerarse en conjunto con el in- 
forme quele fue encargado a Mario Draghi 
acerca de la competitividad europea, con el 
fin de poner fin a la tendencia de la reduc- 
ción del peso de la UE en la economía glo- 
bal. Hoy por hoy, la UE solo representa el 
13,396 del PIB mundial, en comparación del 
2096 que detentaba en 1993, fecha de crea- 
ción del Mercado Ünico. 

E] informe Letta parte de una concep- 
ción transversal del Mercado Unico como 
un instrumento capaz de solventar varias 
de las problemáticas que aquejan a la UE, 
más allá de las estrictamente relacionadas 
con lo comercial. Letta es fiel y conserva los 
principales valores centrales a la idea origi- 
nal del Mercado Ünico (libre comercio y 
apertura), pero insiste en la necesidad de 
incorporar a la dimensión europea los ám- 
bitos inicialmente relegados a las compe- 
tencias nacionales: telecomunicaciones, fi- 
nanzas y energía, que ahora son determi- 
nantes para garantizar la sostenibilidad del 
modelo económico y social europeo. Uni- 
camente su integración e incorporación ga- 
rantizarán la seguridad económica y la 
competitividad de la Unión Europea frente 
a EEUU y China, no hay alternativa. Ade- 
más, ello se torna indispensable para aco- 
meter una transición digital, verde y justa, 
una de las tres orientaciones que, para Let- 
ta, deberán guiar la agenda política europea 
en los próximos años, y que estructuran el 
informe. Las otras dos orientaciones res- 
tantes las integran el refuerzo de la seguri- 
dad y la defensa y el establecimiento de 
unas directrices claras para el proceso de 
ampliación. El manejo correcto de estas 
tres cuestiones será decisivo para evitar el 
rechazo y una reacción negativa por parte 
dela ciudadanía ante Europa. 

Aun desconociendo cuál será su adop- 
ción por parte del Consejo de la UE, el in- 
forme Letta contiene propuestas potentes 
para el sector energético. Entre sus 140 pá- 
ginas, la principal propuesta se concreta en 
una integración efectiva del mercado ener- 
gético. La interconexión europea en este 
sentido es clave. Para ello, se apuesta por 
llevar la subasta de energías renovables a 
un nivel transnacional, lo que permitiría un 
aumento de la producción de energía con 
menores costes y de manera más eficiente; 
así como nuevos mecanismos de flexibili- 
dad energética, por los cuales sea posible 
acudir a los generadores de los estados 
fronterizos en caso de una demanda local 
que exceda la capacidad de oferta. Un mer- 
cado eléctrico integrado reduciría en un 
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31% la necesidad de capacidad de almace- 
namiento en la UE, liberando capital para 
otras necesidades de transición energética. 

De igual manera, Letta se hace eco de 
aquellas voces que abogaban por el refuer- 
zo y la ampliación de las redes europeas, 
mediante el incremento de la financiación y 
de la coordinación de los cuatro Grupos 
Europeos de Alto Nivel (High Level 
Groups), establecidos para supervisar los 
Proyectos de Interés Común en el marco 
del reglamento TEN-E. El exprimer minis- 
tro italiano alude a dotar de mayores fondos 
al Mecanismo Conectar Europa como vía de 
financiación, al igual que por medio de bo- 
nos verdes de cara al largo plazo. Los bonos 
verdes constituyen un tipo de deuda, emiti- 
da por una institución pública o privada, 
cuyos réditos obtenidos van destinados a 
proyectos relacionados con el cambio cli- 
mático. Con fecha 1 de agosto de 2023, la 
Comisión había emitido 44.2 billones de 
euros de bonos verdes como parte del pro- 
grama NextGenerationEU, lo que convier- 
te ala Comisión en el principal emisor glo- 
bal debonos verdes. 


Financiación 

Con respecto a la cuestión de la financia- 
ción uno de los vértices primordiales del 
debate sobre la transición verde Letta rei- 
vindicala colaboración püblico-privaday el 
apoyo püblico a nivel europeo. Una de las 
principales herramientas sugeridas es que 
las ayudas estatales nacionales (state aid) se 
limiten y modifiquen para evitar continuar 
fragmentando el mercado interno. Los go- 
biernos deberían, siguiendo este esquema, 
destinar una parte de sus ayudas estatales a 
iniciativas comunitarias. En lo que a la in- 
versión privada se refiere, una Unión de 
Ahorro e Inversión, haría posible canalizar 
lainversión no sólo hacia el sector energéti- 
co, sino también a aquellos previamente 
identificados como estratégicos (telecomu- 
nicaciones y finanzas). 

Otras aclaraciones relevantes son las refe- 
ridas a las materias primas críticas: debe 
procurarse la diversificación de suministro 
de China la cual provee el 90% de los mine- 
rales para la fabricación de paneles solares, 
baterías, y otras tecnologías necesarias para 
la descarbonización de la economía , de ma- 
nera paralela a un abastecimiento conjunto 
que asegure la continuidad del suministro y 
a la colaboración con otros “socios fiables” 
como Estados Unidos. En referencia a otras 
fuentes de energía, Letta advierte de la cre- 
ciente dependencia de la energía nuclear en 
2023, el 25% de la electricidad generada en 
la Unión Europea provenía de centrales nu- 
cleares; llama a la revisión de las reservas de 
suministro de gas y propone la instauración 
de una red europea de hidrógeno. 

A expensas de conocer cuál será la acogi- 
da por parte de las instituciones europeas 
del informe, su puesta en funcionamiento 
dependerá del siguiente Marco Financiero 
Plurianual, y del resultado de las próximas 
elecciones europeas. En todo caso, el infor- 
me Letta celebra la joya europea que es el 
mercado único, clama contra la aplicación 
inacabada de dicho mercado—en particu- 
lar en el sector energético—y presenta pro- 
puestas ambiciosas a la par que vitales para 
el futuro de Europa. 

Ángel Saz, director de EsadeGeo; 


Juan Moscoso Del Prado, senior Fellow de 
EsadeGeo 
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El FMI en un mundo 
del mal menor 


Jorge Sicilia 


nacional (FMI) son un encuentro útil para 

pulsar la salud de la economía y analizar 
los retos a los que se enfrenta. El debate comien- 
za con las publicaciones estrella del FMI sobre 
perspectivas económicas, el monitor fiscal y el 
informe de estabilidad financiera global; pero 
luego los mensajes toman vida propia. Este año, 
la lectura ha sonado optimista porque se sigue 
revisando el crecimiento global al alza, perotam- 
bién porque el FMI ha dado menos peso a los 
riesgos que ha delineado. 

El mensaje negativo que más ha calado es el de 
las divergencias: desde las geográficas, con ries- 
gos al alza en crecimiento (e inflación) en EEUU, 
y a la baja en el resto del mundo; hasta las secto- 
riales, con la diferencia entre los altos precios de 
servicios y los bajos de bienes; y 


| as reuniones del Fondo Monetario Inter- 


manto de la seguridad estratégica se imponen 
restricciones adicionales a nuevos productos o si 
países como EEUU aplican extraterritorialidad a 
la producción de China en otras regiones. 

El ejemplo más claro es la transición hacia la 
descarbonización, donde el dominio de China en 
las cadenas de valor global de renovables, restric- 
ciones adicionales harían aún más improbable lo- 
grar el cero neto en emisiones en 2050. Otro 
ejemplo es el de la inteligencia artificial TA) ge- 
nerativa. En un mundo fragmentado y con foco 
en la autonomía estratégica, la productividad que 
pueda venir por este lado no se distribuirá atodos 
los países, o lo hará estratégicamente. Como dijo 
un alto funcionario internacional: si la ТА entra en 
casa, la seguridad nacional pasa a tener un papel 
central y llevará a restricciones entre países. 

El sector privado estaba más pesimista por las 
guerras y el conflicto entre China y EEUU; el cre- 
ciente intervencionismo de los Gobiernos; el ries- 
go de ineficiencia en la ejecución de las políticas 
industriales para los que muchos países no tienen 
ni los recursos ni la calidad institucional necesa- 

ria. Y a esto se suma la dinámica 


la cada vez más pobre senda de 
crecimiento esperado a largo 
plazo por cuestiones demográfi- 


El FMI se ve como 
la única institución 


de deuda en muchos países, em- 
pezando por EEUU; la incapaci- 
dad de Europa por cumplir las 


cas y por una baja productividad, multilateral donde reglas fiscales, por rematar su 
que sólo tiene pulso en EEUU. todavía se discuten integración en solamente un 
En ninguno de estos puntos ha temas globales mercado; y la falta general dere- 


querido el FMI enfatizar el pre- 
cio que se está pagando por los 
equilibrios de este nuevo mundo: los riesgos de 
sostenibilidad fiscal en EEUU, las distorsiones 
que está generando en el resto de países por su 
política industrial y lo lejos que está de tomar la 
decisión de reducir aranceles a terceros países y 
bajarla inflación. 

Adicionalmente, hay otros riesgos sobre los 
que habla con menos énfasis, pese a tener argu- 
mentos de peso para hacerlo. No hay gobernanza 
global en un mundo que comercia e invierte cada 
vez menos fuera de los “bloques amigos”. La Or- 
ganización Mundial del Comercio (OMC) y el 
G20 no están operativas para poner orden al co- 
mercio ni limitar el proteccionismo. El riesgo es 
que terminemos con medidas de política indus- 
trial en todas partes, muchas de ellas proteccio- 
nistas, que lleven a represalias cruzadas e impi- 
dan que se desarrolle el binomio de comercio y 
productividad. Y esto puede ir a peor si bajo el 


formas estructurales. 

¿Por qué le ha costado al FMI 
dar un mensaje más equilibrado? Quizás porque 
se ve como la única institución multilateral don- 
de todavía se discuten temas globales. Y puede 
confiar en que su nuevo papel de seguir las polí- 
ticas industriales y medir su impacto, de la ma- 
no con OMC, ayudará a que se regrese a un 
mundo de reglas; por ejemplo, si consigue acor- 
dar una taxonomía que limite las subvenciones 
excesivas o dañinas. Como contrapartida, el 
FMI es menos combativo con las políticas in- 
dustriales, con la crítica al aumento de la deuda 
pública, y respeta el foco nacional en la autono- 
mía estratégica y el papel de las políticas públi- 
cas. Tal vez quiera pagar el precio de aceptar un 
mayor intervencionismo por buscar ese míni- 
mo común denominador de reglas. Ojalá le sal- 
ga bien porque parece que está buscando su si- 


tio en el mundo del mal menor. 
BBVA Research 


En España no existe un sistema eficaz para 
tratar los conflictos de intereses de los 
familiares y cónyuges de los políticos. 


El'caso Sánchez y 
la exposición de los 
políticos por falta 
de un código ético 


edro Sánchez, presidente del 

Gobierno socialista español, 

sorprendió a la nación el 
miércoles pasado cuando anunció 
que se estaba planteando dimitir 
debido ala presión püblica sobre su 
esposa. Un tribunal de Madrid 
abrió una investigación preliminar 
a Begoña Gómez, a la que un grupo 
cuyo fundador está vinculado a la 
extrema derecha acusó de tráfico 
de influencias. 

Como es lógico, a Sánchez le ha 
afectado la presión a su mujer. En 
Espafia no existe un sistema eficaz 
para tratar los conflictos de intere- 
ses de los familiares y cónyuges de 
los políticos. De ahí que sea inevita- 
ble que este asunto acabe dirimién- 
dose en la arena política y en los tri- 
bunales y no a través de un proceso 
más discreto, como corresponde. 

Por lo general, las familias y cón- 
yuges de los políticos españoles han 
desempefiado un papel discreto en 
la política del país. En Reino Unido, 
las esposas (los maridos, bastante 
menos) de los políticos están some- 
tidas al constante escrutinio -y aco- 
so- de los medios de comunicación 
británicos y sólo sobreviven si son 
lo bastante fuertes. Pero en España, 
no hay precedentes a los ataques 
políticos y mediáticos de los que ha 
sido objeto la mujer de Sánchez. 

De momento, las acusaciones 
contra ella no tienen mucho reco- 
rrido y un fiscal ha presentado una 
moción para que se desestime el ca- 


so. Sin embargo, lo cierto es que Gó- 
mez escribió supuestamente cartas 
de apoyo a empresas en licitaciones 
de fondos püblicos y Sánchez no hi- 
zo nada para evitar las decisiones 
relacionadas. 

Si Gómez fuera la esposa de un 
primer ministro británico, las acusa- 
ciones habrían sido resueltas por la 
Oficina de Ética en virtud del código 
ético ministerial del Reino Unido. 
Como ocurrió con Cherie Blair, o in- 
cluso conmigo misma cuando mi 
marido era viceprimer ministro en 
el gobierno de coalición, la Oficina 
de Etica se habría asegurado de que 
existiera un sistema para desligar al 
primer ministro de cualquier deci- 
sión que pudiera estar directa o in- 
directamente relacionada con el tra- 
bajo de su esposa. En respuesta a las 
acusaciones contra Gómez, habrían 
emitido un comunicado claro ga- 
rantizando que no se había produci- 
do ningün conflicto. 

En España no existe ese sistema. 
En su lugar, tenemos una obsoleta 
Oficina de Conflictos de Intereses 
que ha sido criticada por la Unión 
Europea y el Consejo de Europa 
por su falta de independencia y au- 
tonomía. Y sorprendentemente, la 
Oficina de Conflictos sólo conside- 
ra que se produce un conflicto 
cuando existe una relación comer- 
cial directa entre los miembros de 
la familia y las empresas, sin cubrir 
el riesgo de ganancia indirecta. 

Los conflictos de interés no son el 
ünico ámbito relacionado con la éti- 
ca en el que la política española está 
por detrás de países como Reino 
Unido. En España ni siquiera dispo- 
nemos de un código ético ministe- 
rial. Nuestros ministros no tienen la 
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España necesita con 
urgencia un nuevo marco 
ético en la vida püblica y 
un código ético ministerial 


Disponer de un marco de 
normas éticas beneficia 
ala sociedad y protege 

a políticos y sus familias 


obligación de no mentir en sede 
parlamentaria. Carecemos de un 
sistema para controlar que los mi- 
nistros no inunden la administra- 
ción de asesores políticos. 

No tenemos normas que limiten 
el uso de los edificios ministeriales o 
de los aviones oficiales. Carecemos 
de una legislación para los grupos de 
presión. No tenemos normas que 
obliguen a los funcionarios a estar 
presentes en las reuniones de minis- 
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tros en las que se debatan asuntos de 
gobierno. Y, por supuesto, no tene- 
mos un asesor de ética indepen- 
diente, como enel sistema británico. 

Esta falta de normas éticas ex- 
haustivas es un problema perpetuo 
en la política española. Pero los po- 
líticos no han hecho ningún intento 
por solucionarlo. 

Sánchez llegó al poder en 2018 
después de que el Gobierno conser- 
vador de Mariano Rajoy perdiera 
una moción de censura vinculada a 
un caso de corrupción en el que es- 
taban implicados algunos cargos de 
su partido. En aquel momento, pa- 
recía que España iba a tener por fin 
un Gobierno moderno y compro- 
metido con el establecimiento de 
un marco claro de normas sobre in- 
tegridad. Pero después de casi seis 
afios en el Gobierno, la acción de 
Sánchez en este sentido es inexis- 
tente. 

Como demuestra el caso Gómez, 
disponer de un marco de normas 
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éticas no sólo beneficia a la socie- 
dad, sino que también protege a los 
políticos y a sus familias. Sánchez 
culpa a la oposición y a la extrema 
derecha de la presión pública sobre 
su mujer. Pero también debería cul- 
parse a sí mismo por no haber pues- 
to en marcha un sistema que la hu- 
biera protegido. 

Con independencia de la deci- 
sión tomada finalmente por Sán- 
chez, esta situación debe servir de 
recordatorio a la sociedad española 
de que los políticos y sus familias 
son humanos y pueden quebrarse si 
están sometidos a una intensa pre- 
sión. También debería ser un recor- 
datorio para el propio Sánchez y 
para todos los políticos españoles 
de que España necesita urgente- 
mente un nuevo marco ético en la 
vida pública y un código ético mi- 
nisterial. 

Abogada internacional 
y fundadora de España Mejor 
O Financial Times 
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EL CONSEJO DE HIPGNOSIS, EL PROPIERARIO DEL CATÁLOGO MUSICAL DE SHAKIRA, KAISER CHIEFS O 
RED HOT CHILI PEPPERS, DA SU VISTO BUENO A LA ÜLTIMA PROPUESTA DEL GIGANTE DEL CAPITAL RIESGO. 


Blackstone paga 1500 millones + 


ne 


myg 


por las canciones de Shakira > 


Daniel Thomas. Financial Times 
Blackstone ha llegado a un 
acuerdo para comprar Hipg- 
nosis Songs Fund por casi 
1.600 millones de dólares 
(cerca de 1.500 millones de 
euros). El gigante del capital 
riesgo se hace así con un gru- 
po que ha sido pionero en 
convertir los derechos musi- 
cales en una clase de activos y 
por el que se había desatado 
una guerra de ofertas. 

El consejo de administra- 
ción de Hipgnosis se mostró 
ayer favorable a la oferta en 
efectivo de Blackstone de 1,30 
dólares por acción, superior a 
la propuesta inicial del grupo, 
que ascendía a 1,24 dólares 
por acción y fue presentada la 
semana pasada. 

Blackstone mostró su inte- 
rés por Hipgnosis, al igual que 
lo hizo el grupo de inversión 
estadounidense Concord, fi- 
nanciado por Apollo. La ülti- 
ma oferta de Concord valora- 
ba Hipgnosis en 1.500 millo- 
nes de dólares y también ha- 
bía obtenido el apoyo del con- 
sejo de Hipgnosis, propietaria 
de una amplia cartera musical 
que incluye a artistas como 
Kaiser Chiefs, Red Hot Chili 
Peppers y Shakira. 

Al anunciar la operación, 
Qasim Abbas, director gene- 
ral de Blackstone, declaró que 
“la amplitud de la plataforma 
de Blackstone, junto con 
nuestra experiencia operati- 
va, reforzará el valor delos de- 
rechos adquiridos”. 


Grupo vanguardista 
Fundada por Merck Mercu- 
riadis en 2018, Hipgnosis es- 


Tu Futuro es Transformación Digital 


Máster 


Se impone al 

grupo de inversión 
Concord, financiado 
por Apollo, al ofrecer 
100 millones más 


tuvo a la vanguardia de la es- 
trategia de transformar dere- 
chos musicales en una clase 
de activos de inversión cuan- 
do los bajos tipos de interés 
llevó a los inversores a buscar 
mayores rendimientos. Hipg- 
nosis ha desarrollado una car- 
tera de 138 catálogos con más 
de 40.000 canciones de múl- 
tiples géneros y artistas. 


www.escuelaunidadeditorial.es 
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DIGITALIZACIÓN 
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ELSMUNDO 


Sin embargo, el atractivo de 
los derechos musicales se ha 
visto afectado por la subida de 
los tipos de interés, que ha he- 
cho subir la *tasa de descuen- 
to" que se utiliza para calcular 
el valor de los activos en el fu- 
turo, recortando las valora- 
ciones de los derechos. 

La guerra de ofertas ha fa- 
vorecido alos accionistas, tras 
los meses de especulación so- 
bre el futuro de la empresa, 
cuya cotización se había des- 
plomado por los repetidos re- 
cortes del valor de su cartera y 
los interrogantes sobre sus ni- 
veles de deuda y gobernanza. 

El valor de sus derechos 


Expansión 


к) 


Hipgnosis tiene 


de 40.000 canciones 


musicales ha estado en entre- 
dicho durante el último año, 
con nuevas críticas de accio- 
nistas y analistas sobre su go- 
bernanza y estructura de ges- 
tión. Blackstone confía en que 
la revisión al alza de su oferta 
por el grupo suponga un gol- 
pe de efecto en la guerra de 
ofertas por el negocio de los 
derechos musicales. 


TELVA 


ADQUISICIÓN El grupo estadounidense Blackstone 
(arriba) es uno de los gigantes del capital riesgo a nivel 
global, con una cartera de activos bajo gestión que 
supera el billón de dólares. Su foco inversor se ha 
posado ahora sobre los derechos musicales, con la 
compra de Hipgnosis, firma pionera en posicionar los 
catálogos musicales como activos de inversión y que 
posee los derechos de Shakira (izquierda), entre otros. 


Blackstone, que había pre- 
sentado varias propuestas a la 
empresa, aunque por un va- 
lor inferior, ya tenía vínculos 
con Hipgnosis. En 2021 com- 
pró una participación mayo- 
ritaria en la sociedad de ges- 
tión de Mercuriadis -Hipg- 
nosis Song Management- 
que cobra comisiones por su- 
pervisar el fondo Hipgnosis y 
que cotiza en Bolsa. 

El grupo también creó un 
fondo independiente de 1.000 
millones de dólares llamado 
Hipgnosis Songs Assets para 
adquirir catálogos de dere- 
chos musicales. Ese fondo es- 
tá gestionado por Hipgnosis 


Song Management. 

El consejo de administra- 
ción de Hipgnosis Songs 
Fund ha recomendado a los 
accionistas que apoyen la 
oferta de Blackstone, que es 
un 4% superior a la última 
oferta de Concord. Además, 
está un 48,1% por encima del 
precio de cierre antes de que 
comenzara la batalla a princi- 
pios de este mes. 

Robert Naylor, presidente 
de Hipgnosis, declaró que 
"desde que comenzamos 
nuestra revisión estratégica, 
nos hemos centrado en eva- 
luar todas las opciones para 
aportar valor al accionista". 
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FUSIONES Y ADQUISICIONES 


Dreamstime 


regresarán en el segundo semestre 


Los expertos confían en la La tecnología será Se aprecia un mayor 
reactivación de la actividad protagonista como sector y dinamismo en los negocios 
de las fusiones y adquisiciones como catalizador de negocio de energía y renovables 


SECTOR LEGAL FICHAJE 
Uría Menéndez decide Adriana Lafuente llega 
cerrar su oficina en a Fieldfisher como nueva 


socia de mercantil 


Nueva York tras 34 años 
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MERCANTIL 


Vuelven las grandes operaciones 


Los grandes abogados expertos en transacciones corporativas ven el presente ejercicio con mucho optimismo y 


Íñigo del Val 


Socio responsable de mercantil y M&A de Allen & Overy 


Enorme liquidez 


"Soy razonablemente optimista con respecto 
a 2024. Es indudable que 2023 no ha sido un 
buen año para las operaciones de M&A por los 
motivos que todos sabemos (coste de la deuda, 
inflación y situaciones geopolíticas). Sin embargo, 
ha existido una enorme liquidez y en cuanto esas 
circunstancias se moderen, aumentarán las 
operaciones tanto en número como en valor. Hemos 
empezado el año con gran actividad, no solo en 
sectores resilientes como energía, infraestructuras 
osalud, sino también en otros como agro, media 
o salud. Además, estamos mirando operaciones 
enotros sectores más tradicionales. En mi opinión, 
el mercado de M&A, tanto para fondos como para 
industriales, se adapta a las circunstancias, varía 


Fernando Torrente 


Socio responsable de M&A de Baker McKenzie en Madrid 


Saltos al parqué 


“El año 2024 comenzó con un razonable 
optimismo, previéndose una mejora de la 
actividad de M&A ante la confianza en la mejora de 
las condiciones macroeconómicas (aterrizaje 
suave, lucha contra la inflación, bajada de tipos y 
liquidez disponible). El mercado de capitales, 
por otra parte, ha resurgido tras una intensa 
crisis con un buen número de empresas, de 
enorme calidad y fortaleza, dispuestas a dar el 
salto al parqué y por la reactivación previsible 
del mercado primario, considerando el 
encarecimiento de la financiación bancaria. 
La paulatina reactivación prevista para el primer 
semestre se está viendo, no obstante, afectada por 
acontecimientos, como la crisis del mar Rojo 
que no han permitido alejar de forma clara las 
incertidumbres. Seguimos confiando no 


Javier Villasante 


Socio coordinador del grupo de mercantil de Cuatrecasas 


Interminable fiebre de las renovables 


“En Cuatrecasas contamos con uno de los 
equipos más grandes de mercantil y fusiones 
y adquisiciones (M&A) en España, lo que nos 
permite tener una visión bastante completa 
de la situación del mercado. 

Después de un 2023 en el que apenas 

hubo grandes operaciones, creemos 

que 2024 será algo mejor, aunque continuará 
marcado por la incertidumbre 

que genera el escenario geopolítico, 

la evolución de los tipos de interés y la 
constante crisis de las cadenas de suministro. 
Todo ello continuará afectando al ritmo 


en tamaño y dirección 
(sectores más activos) 
pero no muere. 

El M&A forma parte de la actividad económica 
hace muchos años y el capital privado es una 
realidad, pero todavía tiene mucho margen de 
penetración. Lo que sí notamos que está 
ocurriendo es que las operaciones son cada 
vez más complejas. Prácticamente todas ellas 
deben analizarse desde muchos puntos de 
vista y la regulación de las inversiones 
extranjeras y control de concentraciones cada 
vez afecta a más operaciones, incluso 
aquellas que los clientes piensan que pasarán 
por debajo del radar por tamaño o sector”. 


obstante en la 
reactivación de la 
actividad de M&A, 
que será más visible —en opinión de algunos 
expertos- en el segundo semestre, y se 
concentrará en sectores de generación de flujos 
estable, de transformación o de alto crecimiento, 
así como en oportunidades derivadas de 
situaciones especiales, restructuración y del 
mercado M&A público, con operaciones P2P. 
De forma particular, puede destacarse energía, 
infraestructuras, educación, tecnología, salud, 
y defensa. Asimismo, esperamos que los IPO 
previstos mantengan sus calendarios, para lo 
que será importante que las primeras 
operaciones se materialicen con buena 
acogida por parte de los inversores". 


de las operaciones, 
que seguirá 

siendo lento, 

ante la dificultad de hacer proyecciones 

y, por ende, poner precio a activos y negocios 
en diversos sectores, así como para negociar 
garantías satisfactorias para el comprador 

y que resulten aceptables para los 
vendedores. En todo caso, los movimientos 
corporativos en el mercado de 
telecomunicaciones y la interminable fiebre 
de las energías renovables continuarán 
animando el mercado". 


Laura Saiz. Madrid 

Optimismo. Esta es la palabra 
que más repiten los máximos 
responsables de mercantil de 
los grandes despachos que 
operan en nuestro país de ca- 
raaun 2024 que todo el mun- 
do califica como el de la vuelta 
de las grandes operaciones, 
una expresión que empieza a 
ser tan sonada como la del 
partido del siglo para los 
amantes del fútbol. 

Y es que tras la crisis pro- 
vocada por la pandemia del 
Covid-19 y las posteriores 
turbulencias macroeconó- 
micas en varios lugares del 
globo se ha repetido la vuelta 
de las grandes operaciones 
transfronterizas hasta la so- 
ciedad, pero algunos indica- 
tivos parecen ser por fin bas- 
tante claros: enorme liqui- 
dez, asunción de una econo- 
mía en permanente tensión o 
necesidad de ganar müsculo 
ante un mundo ya 10096 glo- 
balizado. 
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Sectores con más crecimiento 


El informe Global M&A 
trends andrisks 2024, elabora- 
do por Mergermarket y el bu- 
fete Norton Rose Fulbright y 
publicado a principios de este 
afio, ya consideraba que las 
oportunidades de crisis serán 
el motor más importante de 
las fusiones y adquisiciones 
en Europa a lo largo de 2024, 
según casi la mitad de los par- 
ticipantes. La necesidad de 
adaptarse a los criterios ESG 
y de la venta de unidades de 
negocio no estratégicas son 


„дп Tecnología 


Li z A a 
аай Elsector tecnológico es, sin duda, el que más 


movimiento tendrá en M&A en 2024 al ser 
elegido por siete de cada diez encuestados. 


yu Ciencias de la salud 


Un 40% de los entrevistados considera que 
habrá operaciones transfronterizas 
relacionados con el sector sanitario. 


las otras razones que, según el 
estudio, animarán por fin el 
mercado del M&A (fusiones y 
adquisiciones, por sus siglas 
en inglés). 

La gasolina para que estos 


motores cojan fuerza también 
vendrá por parte de las nor- 
mativas de cada territorio 
que, en muchas ocasiones, es- 
tán empujando a que cam- 
bien las expectativas. 


“La cadena de suministro 
global puede no ser tan glo- 
bal como pensábamos”, ase- 
gura Miranda Cole, socia de 
Norton Rose Fulbright en la 
oficina de Bruselas, que en el 


Álvaro López-Jorrín 


Socio corresponsable de mercantil de Garrigues 


Evolución de la economía mundial 


“2024 ha empezado en España con una 
reactivación en fusiones y adquisiciones. Ya 
desde diciembre empezamos a notar un repunte 
de operaciones que confiamos en que se 
materializarán a lo largo de este 2024. El año 
2023 fue atípico en general para los abogados 
de M&A; en España, porque hubo un menor 
volumen de grandes transacciones o de gran 
complejidad, aunque se mantuvo un nivel alto 
de operaciones de tamaño medio; en el mundo, 
porque se produjo una contracción significativa 
del volumen total de operaciones. Por sectores, 
se aprecia un mayor dinamismo del sector 


energético y, en T 

particular, de las Cd 

energías renovables. 

También otras industrias como la tecnológica 
o el turismo y el ocio pueden ser objeto de 
operaciones relevantes este año. Otros sectores 
pueden ser más complejos en la medida en 
que continúe habiendo inflación o tipos de 
interés altos. Somos moderadamente 
optimistas con este 2024 en la medida en que 
observamos un repunte de operaciones, pero 
hay que estar atentos a la evolución de la 
economía mundial”: 


transfronterizas 


consideran que habrá un incremento generalizado de las grandes operaciones, sobre todo en el segundo semestre. 


D 
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en M&A transfronterizo 


Industrial 
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Cuatro de cada diez participantes cree que a 
lo largo de 2024 se producirán fusiones y 
adquisiciones en empresas industriales. 


7 Recursos naturales 


La orientación empresarial en materia 
de ESG puede convertirse en un factor 


que impulse las posibles operaciones. 


informe habla de algunas de 
las novedades legislativas: 
“Si nos fijamos en lo que Eu- 
ropa está haciendo con la 
Ley de Materias Primas Crí- 
ticas (Critical raw materials 


act) es intentar diversificar 
proveedores y acercarlos a 
casa. Además, está el Regla- 
mento sobre Subvenciones 
Extranjeras, mientras que en 
Estados Unidos con la Ley de 


José Antonio Sánchez-Dafos 
Socio de mercantil de Latham & Watkins 


Mayor estabilidad 


"El mercado de M&A en España muestra un 
cauto optimismo para 2024, con expectativas 
de reactivación y mayor estabilidad en el 
sector. Los operadores apuntan a una 
necesidad de ajuste en las expectativas de 
precios y aceptación de componentes 
variables por parte de los vendedores, 
mientras que los compradores deben 
adaptarse a mayores tasas de interés. 

A pesar de ciertas previsiones económicas 
no muy alentadoras, como el crecimiento 
del PIB, hay signos de confianza, como 

a sobresuscripción en la emisión de bonos 


soberanos de 


venideros." 


España. Sectores 
como el energético 
podrían beneficiarse de políticas contra 

el cambio climático, con España liderando 
en Europa mediante el aumento de la 
capacidad eólica y las inversiones verdes. 
Aunque hay operaciones conservadoras 

y financiación para crecimiento, el panorama 
invita a la expectativa y paciencia, con 
muchos procesos en marcha que definirán 
la dirección del mercado en los meses 


Reducción de la Inflación 
(nflation reduction act) hay 
competencia por el dinero en 
sectores como la energía ver- 
de y las tecnologías net zero 
(en el sentido de que EEUU 
está proporcionando fondos 
como zanahorias a la inver- 
sión, mientras que la UE exa- 
minará de cerca exactamen- 
te esos fondos cuando revise 
las grandes fusiones y licita- 
ciones públicas). Estos cam- 
bios normativos van a reper- 
cutir en la negociación”. 

A pesar de todo ello, la 
transformación digital que 
ahora encabeza la inteligen- 
cia artificial hará que preci- 
samente el sector tecnológi- 
co en su sentido más amplio 
de la palabra sea el que más 
crezca respecto a 2023 en 
cuanto a operaciones trans- 
fronterizas. 


Víctor Manchado 


Socio responsable del área de mercantil de Linklaters 


Gran cantidad de fondos 


“Esperamos que 2024 sea mejor año 

que 2023. A pesar de la incertidumbre macro 
y geopolítica, que no cesa, la cantidad 

de fondos disponibles para invertir, 

la necesidad de generar “track record' 

y competir por el acceso al capital inversor 
por parte de fondos y una mayor visibilidad 
(y previsible descenso) en los tipos de interés 
deberían ser claros catalizadores para un 
incremento de actividad este año, en especial 
en el segundo semestre. 

Pensamos que este incremento será 
generalizado, en todos los sectores, 

si bien energía e infraestructuras seguirán 
siendo el motor principal. La tecnología será 
también protagonista, tanto como sector 


Carlos de Cárdenas 


Responsable del área mercantil de Uría Menéndez 


Rotación a corto plazo 


“La previsible bajada de los tipos 

de interés debería ayudar en la actividad 
de M&A en 2024. Existe mucha liquidez 
en el mercado y los fondos tienen 
muchas compañías en cartera que deben 
rotar en el corto plazo. Y España es un 
mercado muy atractivo para los fondos de 
capital privado. 

2024 puede ser el año en el que, al fin, 

se abran los mercados de capitales 

con algunas salidas a Bolsa que están 
anunciadas. Además, prevemos 
crecimiento en operaciones centradas 

en sectores transformacionales o 
emergentes, como el tecnológico, agro 

y transición energética. En energías 


Javier Carvajal 
Socio de mercantil de Pérez-Llorca 


Obligaciones de autorización 


“El año 2024 apunta a que será parecido al 
2023, aunque eventualmente puede que se 
anime aún más si los tipos de interés bajan y 
se contiene la inflación. En cualquier caso 
parece, que de nuevo, las operaciones de 
energías renovables e infraestructura tendrán 
un papel preponderante. Además, la 
incorporación de otras tecnologías entre las 
energías renovables (no solo las ya 
tradicionales solar y viento) están, sin duda, 
animando el mercado de M&A. 

Por otro lado, parece que el 'pipeline' este afio 
viene más fuerte que a principios del año 
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propio como 
catalizador de 
combinaciones de 
negocio en otros sectores, en especial con 
motivo de la necesidad de transformación 
del negocio en un mundo de escaso 
crecimiento económico. 

Por otro lado, es posible que se acelere 

la venta de activos 'non core' por parte 

de las empresas para enfocarse en el negocio 
tradicional y que las adquisiciones se centren 
en mejorar y ampliar ese negocio. 

Tampoco es descartable que se incremente 
el nivel de 'distressed' M&A, tras la 

subida de tipos de interés en los dos ültimos 
años”. 


renovables, 
prevemos varias 
operaciones en 
activos defensivos con remuneración 
regulada y un creciente volumen 

de operaciones en el sector de 
biocombustibles, hidrógeno, baterías 

y almacenamiento de energía. 

En general, la transición energética 

y el ESG seguirán impulsando la 
transformación empresarial y el 
reposicionamiento de las empresas, 
con cierto impacto en el crecimiento 
inorgánico de grandes corporaciones y 
compañías de porfolio de los fondos 
de capital privado": 


pasado y se están 
preparando 
operaciones 
relevantes, tanto con actores industriales 
como con 'sponsors' financieros. Desde 

el punto de vista regulatorio ojalá que en 
diciembre de 2024 se relajen las obligaciones 
de autorización de inversiones extranjeras 
para operaciones intracomunitarias, aunque 
no soy particularmente optimista y tampoco 
parece que los países más próximos en 
nuestro entorno estén contemplando la 
relajación de estos controles" 
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Uría se repliega en EEUU y 
cierra su oficina de Nueva York 


El despacho liderado por Salvador Sánchez-Terán no tendrá sede propia 
en Estados Unidos a partir de junio, tras más de tres décadas en Manhattan. 


Sergio Saiz. Nueva York 

Treinta cuatro años ha dura- 
do la aventura de Uría Me- 
néndez en Nueva York. El 
despacho ha decidido reple- 
gar su presencia en Estados 
Unidos y en junio cerrará su 
oficina de Manhattan. José 
Félix Zaldívar de la Rica, so- 
cio director de esta sede des- 
de 2021, volverá a España en 
verano. 

El despacho liderado por 
Salvador Sánchez-Terán de- 
sembarcó en la Gran Manza- 
na en 1990, siguiendo enton- 
ces los pasos de Garrigues, 
que había apostado por esta 
plaza dos décadas antes. ^He- 
mos creído conveniente ac- 
tualizar nuestra estrategia en 
Norteamérica. Llevamos 
tiempo observando que, en 
gran medida, las firmas de EE 
UU canalizan los asuntos típi- 
camente cross-border a través 
de sus oficinas en Londres. A 
la vez, las oficinas norteame- 
ricanas de esos despachos nos 
encomiendan un nümero cre- 
ciente de asuntos variados, 
donde importa más tener al 
mejor especialista que una 


em 
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oficina en Nueva York", ex- 
plican desde la firma. 

El cambio estratégico no 
supone por tanto una ruptura 
total con el mercado legal más 
grande del mundo, ya que sus 
abogados seguirán viajando 
con frecuencia a la capital fi- 
nanciera del planeta. 

Sus grandes rivales, Garri- 
gues, Cuatrecasas y Pérez- 
Llorca mantienen su apuesta 
por esta plaza, que consideran 
estratégica para estar presen- 


Uría no renovará el alquiler de su oficina en el 277 de Park Avenue, en Nueva York. 


tes en las grandes operaciones 
transfronterizas entre Estados 
Unidos, España y Latinoamé- 
rica. 

Frente a Miami -ciuidad 
preferida por las firmas lega- 
les españolas por sus lazos 
con la comunidad latina y sus 
costes de establecimiento 
más razonables-, contar con 
una oficina en Nueva York es 
un signo de distinción reser- 
vado solo paralos grandes bu- 
fetes nacionales que pueden 


asumir la inversión de contar 
con un espacio propio entre 
los rascacielos que albergan la 
sede de los principales despa- 
chos del país que dominan el 
mercado de operaciones cor- 
porativas: Kirkland, Skadden 
o White & Case. 

Para las firmas británicas 
Nueva York también es una 
plaza irrenunciable. Linkla- 
terso Clifford cuentan con se- 
des en Manhattan, y Allen & 
Overy acaba de completar su 
fusión con Shearman & Ster- 
ling, que casualmente tiene su 
sede a solo unos pasos de la 
oficina de Uría, situada en el 
277 de Park Avenue, y cuyo 
contrato de alquiler vencerá 
en unas semanas sin que vaya 
aserrenovado. 

En la misma zona se en- 
cuentra también la sede de 
Pérez-Llorca, en el 375 de 
Park Avenue (conocido como 
Edificio Seagram). Garrigues 
tiene su oficina en la Quinta 
Avenida, en el nümero 475, 
justo enfrente de la Biblioteca 
de Nueva York, mientras que 
Cuatrecasas está en la icónica 
Rockefeller Plaza. 


MERCANTIL 


Fieldfisher incorpora 
a Adriana Lafuente 
como nueva socia 


V. Moreno. Madrid 

Fieldfisher sigue creciendo. 
La firma ha anunciado la in- 
corporación a sus filas de 
Adriana Lafuente como socia 
de mercantil y fusiones y ad- 
quisiciones en la oficina de 
Barcelona. Además, la letrada 
será miembro del comité di- 
rectivo. 

Con este fichaje, el despa- 
cho de abogados amplía el 
equipo del área de mercantil y 
M&A dirigida por Rodrigo 
Martos que, hasta ahora con- 
taba con la socia Ana Übeda, 
el of counsel Xavier Miravalls 
en la oficina de Barcelona y la 
socia Paloma Mato junto al 
propio Martos, en la oficina 
de Madrid. 

Lafuente, que ha trabajado 
para firmas como PwC, Ga- 
rrigues y en Durán Sindreu, 
es licenciada en Derecho por 
la Universidad Pompeu Fa- 
bra y ha cursado el Máster en 
Derecho Internacional de los 
Negocios en Esade y el Pro- 
grama de Dirección General 
(PDG) en IESE Business 
School, está especializada en 
derecho societario y corpora- 
te, gobierno corporativo, 
M&A y operaciones de finan- 
ciación. 


Adriana Lafuente, nueva socia 
de mercantil de Fieldfisher. 


Este no es el único fichaje 
de Fieldfisher. La firma tam- 
bién incorpora a Javier Cuai- 
rán, hasta ahora abogado sé- 
nior en Ontier, que arrancará 
su andadura el 3 de mayo co- 
mo nuevo socio de penal en la 
oficina de Madrid, ampliando 
así el equipo del área que 
cuenta con el socio, Rafael 
Sánchez, ubicado en Barcelo- 
na. Está especializado en pe- 
nal económico y ha ejercido la 
defensa y acusación en proce- 
dimientos de máxima com- 
plejidad técnica en la Audien- 
cia Nacional y el Tribunal Su- 
premo. 


ESTRATEGIA 


Pons IP impulsa su crecimiento 
con la integración de Silex IP 


V. Moreno. Madrid 

Pons IP ha decidido dar el sal- 
to definitivo para liderar el 
sector de la propiedad indus- 
trial en España. La consultora 
global lo hará gracias ala inte- 
gración de Silex IP, despacho 
especializado en el registro de 
patentes y marcas. Tras la ad- 
quisición, que será efectiva 
desde mañana, 1 de mayo, 
ambas organizaciones opera- 
rán bajo la marca Pons IP con 
el objetivo de consolidar el 
crecimiento orgánico e inor- 
gánico, así como reforzar la 
estrategia de internacionali- 
zación de la consultora. Ac- 
tualmente, el 60% del negocio 
de Silex IP procede del área 


internacional y la firma está 
en el top 20 de solicitantes de 
marca de la UE, segün la Ofi- 
cina de Propiedad Intelectual 
dela Unión Europea. 

La firma también reforzará 


De izquierda a 
derecha, los socios 
de Silex IP 
Guillermo Criado y 
Ramón Leal, junto 
a Nuria Marcos, 
directora general 
de Pons IP 


su equipo. Junto a Ramón Le- 
al y Guillermo Criado, socios 
fundadores de Silex IP, todos 
los profesionales de protec- 
ción de marcas y patentes se 
integrarán en la plantilla de 


130 profesionales de Pons IP. 

La adhesión también ten- 
drá un impacto positivo en la 
cobertura territorial de la 
consultora de propiedad in- 
dustrial e intelectual. A las ac- 
tuales siete oficinas de Pons 
TP, de las que cinco se encuen- 
tran en Madrid, Barcelona, 
Sevilla, Alicante y Valencia y 
dosenelextranjero en Bogotá 
y la ciudad china de Guang- 
zhou, la consultora sumará 
nueva presencia en Santiago 
de Compostela, capital de una 
de las zonas económicas más 
relevantes del norte de Espa- 
ña como Galicia, donde Silex 
IP ya contaba con oficina pro- 
pia. 


І Hogan Lovells ficha a Andrés Candela 


Hogan Lovells quiere consolidar su equipo inmobiliario, por 
lo que ha incorporado a Andrés Candela, que llega como 
‘counsel’ a la oficina de Madrid. El letrado, que ha sido hasta 
ahora asociado sénior de Allen & Overy, es licenciado en 
Derecho en 2010 y cuenta con un máster en Administración 
de Empresas por la Universidad Pontificia de Comillas-Icade 


en Madrid. 


| Monereo Meyer Abogados abre sede en Canarias 


Monereo Meyer Abogados anuncia su apertura en las Islas 
Canarias. La nueva oficina se une a las de Madrid, Barcelona 
y Palma en España, así como a la de Lisboa en Portugal. El 
nuevo despacho se encuentra ubicado en Tenerife y estará 
liderado por Stefan Meyer, socio fundador y responsable del 
área de Derecho Inmobiliario, así como por Gustavo Yanes, 
socio responsable del área de Derecho Fiscal. 


- Naceel despacho ‘boutique’ GNCI Law 


Rafael Gil Nievas y Pilar Colomés less dejan Eversheds 
Sutherland y fundan su propia firma llamada GNCI Law, un 
despacho 'boutique' especializado en la resolución de 
disputas y la litigación compleja. Tendrá sede en Madrid y 
estará enfocado al ámbito de los conflictos internacionales, 
materia en la que sus socios fundadores cuentan con gran 


formación y experiencia. 


